A

HAFTAYA BAKIS

13-19 EKIM

Paradigma degisimi

i¢ tarafta dengeli istah arayisimiz siregelmeye devam etse
de henUz istedigimiz noktalardan haftayr kapatamadik.
Direnmeyi sUrdUrUyoruz ancak makro tahminlerde bir
miktar kétiumserlesme dogal olarak riskli varliklari olumsuz
etkiliyor. Bir stre daha ilave katalizér olusmadik¢a 10550
destek 10900 direng¢ araliginda seyrimizi sdrdurtyor
olacagiz. Makro tahminlerin kétimserlestigi ortamda ilave
bir katalizér yaratimi icin 6ncelikle finansallara yonelik
beklentilerin etkili olacagini degerlendirmekteyiz.

Kuresel tarafta karmasik seyrin etkin kalmaya devam
ettigini takip ediyoruz. Avrupa piyasalarinda yaklasik 9
haftadir stregelen belirsizliklerin artarak devam etmesi,
Asya-Pasifik 6zelinde Japonya’da her ne kadar gevseme
istahli bir halefi basbakan olusumu s6z konusu olsa da
hikimet ortaklarindan birisinin ¢ekilip siyasi belirsizlik
yaratma olasiligi, zaten hukimetin kismi kapanip verilerin
yayinlanmasinda goézle gorulur gecikmeler ve yasanan
surecler dogrultusunda ABD piyasalari Cuma aksami ABD
Baskani Trump’tan gelen etkin ag¢iklamalarla birlikte 2025
tarife dénemi 2.versiyonunun ortaya 1 Kasim itibariyle
cikacagi gostergesi dogal olarak yepyeni bir karmasaya yol
aglyor. Paradigma degisimi olup olmayacagini
6numuzdeki hafta takip ediyor olacagiz.

3.ceyrek mali tablolarina dair gérismeleri tamamlamak
Uzereyiz. 2025 3.ceyrede dair goérUsmelerimizi buyuk
OlcUtte tamamlamis olup raporlama sureglerimizi
onumuzdeki haftada 6n plana cikartiyor olacagiz. Burada
6zellikle faiz indirim dénglisiniin Temmuz kisminin net bir
sekilde yaradigi Eylul toplantisinda gelen indirimin ise
gecikmeli yansimasi takip edilecegini anlamaktayiz.
Enflasyon endeksinde de 5 baz puanlik bir daralma so6z
konusu olmasi nedeniyle enflasyon muhasebesinden
olumsuz etkilenen sirketlerde olumsuz etki nezdinde
azalma goruyor olacagiz. 20 Ekim haftasi itibariyle 2025
3.ceyrek bilanco dénemi baslayacak olup ertelenmeler
hari¢ 17 is guninde tamamlanarak 11 Kasim seans sonrasi
finansallar tamamlaniyor olacak.

Tamami icin bir sonraki sayfaya geginiz

ENDEKS GETIRI

SON KAPANIS

XU100 10.720,36 -0,14%
XU050 9.292,53 -0,89%
XU030 11.702,21 -1,03%
XBANK 14.153,07 -2,21%
XUSIN 13.937,70 -0,08%
KURESEL SON KAPANIS GETIRI

ACWI 972,25 -2,33%
DUNYA 4237,72 -2,55%
ASYA - JP HARIC 896,13 -0,33%
EUROPE 2000,12 -2,21%
EM 1365,67 -0,53%
DATALAR SON KAPANIS FARK(bps)
CDS 257,53 -17
TR-VIX 4345 -40
S&P-VIX 21,01 489
DOVizZ SON KAPANIS GETIRI

DOLAR 41,717 0,29%
AVRO 48,4575 -0,72%
STERLIN 55,8628 -0,33%
FRANK 52,1478 -0,35%
EMTIA SON KAPANIS GETIRI

ONS ALTIN 4000,4 2,57%
GUMUS 47,25 -1,56%
BRENT PETROL 62,73 -2,89%
(+) HISSELER AD GETIRI
HDFGS Hedef Girisim 45,34%
GMTAS Gimat Magazacilik 36,40%
TRHOL Tera Finansal Yat. Hol. 33,53%
METRO Metro Holding 33,25%
DOGUB Dogusan 32,21%
(-) HISSELER AD GETIRI
KNFRT Konfrut Tarim -23,76%
MERCN Mercan Kimya -22,27%
AVTUR Avrasya Petrol ve Tur. -14,73%
BLCYT Bilici Yatirhm -13,10%
MEPET Metro Petrol ve Tesisleri -12,22%
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

i¢ tarafta katalizér arayisi ortaminda riskli varliklarda dalgalanmalar anlik stiregelse
de ana trendin bozulabilecegi endiseleri olusmasi icin 10 bin seviyesinin altina inerek
psikolojik bir dagilim gerekiyor. Gelismeler hem i¢ hem kuresel tarafta karmasik olsa
da endeks 6zelinde yeni hafta da ayni seviyeler olan 10550 destek 10900 direng olarak
takip etmeyi strdirecegiz. Yasanan gelismelerin seans sonrasina kalmasi nedeniyle
riskli varliklarda sadece tahvil piyasasi ve VIOP aksam seansinda hareketlilik takip
edilmesi nedeniyle Pazartesi gini dalgalanma takip etmek muhtemel gérinuyor.
i¢ tarafta veri setine bakmak gerekirse:
o Pazartesi gini Odemeler Dengesi ve Acik is Pozisyonlari,
e Sali gunu Dis Ticaret Endeksleri,
» Persembe glinu Konut Fiyat Endeksi, Konut Satig Istatistikleri ve Turkiye 5G
Ihalesi,
e Cuma guni Piyasa Katilimcilari Anketi ve S&P Global Kredi Derecelendirmesi
takip ediliyor olacak.

Kiresel tarafta konusmalar agirlikli bir yapi takip etmek mumkin gdrunuyor.
Pazartesiden itibaren Cumartesiye kadar siiregelecek IMF Toplantilarini takip ediyor
olacadiz. ABD'den TUFE ve UFE hikumet kapanmasi nedeniyle 10 giin sonrasina
kaldi. Bu hafta yayinlanamayacaklar.
Veri seti olarak kiresel tarafta:
e Pazartesi ginu OPEC,
e Saligiini Cin Ticaret Dengesi, Almanya TUFE, Avro Bélgesi ZEW, FED Baskani
Powell ve BoE Baskani Bailey'in konusmalari,
e Carsamba ginu Cin TUFE, Japonya Sanayi Uretimi, Avro Bélgesi Sanayi
Uretimi ve RBA Bagkani Bullock’'un konusmalari,
e Persembe gini ABD Perakende Satislar ve AMB Baskani Lagarde’in
konusmalari,
e Cuma gunu Avro Bélgesi TUFE, yayinlanabilirse ABD Tarim Disi istihdam, ABD
Sanayi Uretimi ve BUBA Bagkani Nagel'in konusmalari,
e Cumartesi glinu ise IMF Toplantilarinda BUBA Baskani Nagel, BoE Baskani
Bailey ve AMB Baskani Lagarde'in konusmalari takip edilecek. Gorece veri
seti yogun goérunuyor.

15 Ekim kuresel piyasalar agisindan kritik hale geldi. Bu dogrultuda Japonya’'nin
halefi basbakani Takaichi'nin hUikimetinin glven oylamasi takip edilecek. Burada
ozellikle beklentiler gérece iyimser olsa da Cuma gunu 25 yildir yonetimde yer alan
Komeito Partisi ittifaktan ayrilma karar aldi. Buradaki ana endise fonlamalara
yonelik endiseler oldu. Bu nedenle siyasi belirsizlik siregelmesi durumunda tahvil
faizlerinde dalgalanmayla birlikte riskli varliklarda baski unsuru olabilir.

Tarifelerin 2.versiyonu kapimiza geldi. ABD tarafindan 1 Kasim itibariyle Cin'e yonelik
tarifenin %30'dan %130'a c¢ikartimi s6z konusu olacak. Goérisme yapilmadikca
buradaki tarife etkin kaldigi strece riskli varliklarda bir dalgalanma takip edilebilir.
Cin’e getirilen tarifeler Nisan ayinda oldugu gibi yeniden bir paradigma degisimine
sebebiyet verecek mi takip ediyor olacagiz.
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Bizim agimizdan kritik gunler 16 ve 17 Ekim olacak.

o Telekomunikasyon sektéru ve hisse senedi piyasasi icin kritik 8nem arz eden
5G ihalesi 16 Ekim gunu yapilacak. Yapilacak ihalede hem Turk Telekom hem
Turkcell hem de Vodafone pay edinecek. Ancak buradaki pay edinimlerde
frekanslarin ne tUrde olacagdi ve paket igerikleri kritik 6nem arz ediyor. 2015
yilinda yapilan 4.5G ihalesinde de tipki bu sene oldugu gibi telekomunikasyon
sektoru sakin bir yil gecirmisti. Burada 6zellikle ihale sonrasi yine bilesikte
hareketini strduren bir yapi takip ettik. 5G ihalesinde de aynisi beklenebilir.

e 17 EKim gunu S&P Global’'in not degerlendirmesi takip edilecek. CDS tarafinda
gozle goérualur bir rahatlama gorduk. Not artirirm ihtimali son yasanan
gelismelerle birlikte kalmadi. Not géorinumu tarafinda eger gorece iyimser bir
yapi suregelmeye devam ederse pozitif aksiyonu gecici olarak takip edilebilir.
Not artirrmi beklememekle birlikte en iyi ihtimalin not goérinumu
degisikligini bekleyebiliriz.

3.ceyrek mali tablolarina dair gérismeleri tamamlamak Uzereyiz. 2025 3.ceyrege dair
gorusmelerimizi buUyuk olcutte tamamlamis olup raporlama sureclerimizi
o6nUmuzdeki haftada 6n plana c¢ikartiyor olacagiz. Burada 6zellikle faiz indirim
déngusinin Temmuz kisminin net bir sekilde yaradigi Eylul toplantisinda gelen
indirimin ise gecikmeli yansimasi takip edilecegini anlamaktayiz. Enflasyon
endeksinde de 5 baz puanlik bir daralma s6z konusu olmasi nedeniyle enflasyon
muhasebesinden olumsuz etkilenen sirketlerde olumsuz etki nezdinde azalma
goruyor olacagiz. 20 Ekim haftasi itibariyle 2025 3.¢eyrek bilango dénemi baslayacak
olup ertelenmeler hari¢ 17 is ginunde tamamlanarak 11 Kasim seans sonrasi
finansallar tamamlaniyor olacak.

Bu hafta itibariyle sirasiyla:
e Sigorta Sektorl Raporu
Ozel Bankacilik Sektériu Raporu
GYO Sektor Raporu
Kamu Bankacilik Sektor Raporu
Finans Disi Raporu sizlerle paylasiyor olacagiz.

Kar tahminleri veri setlerini sizlerle 17 Ekim gunUne kadar paylasiyor olmakla birlikte
yorum, bilgi ve beyanatlarimizi da raporlarda vererek size hem glincel durumu hem
gelecegdi ve hedef fiyatlarimizi glunceller/pekistirir sekilde yayinhyor olacagiz.

Takvimden detaylarina erisebilirsiniz
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13.Eki Saat Veri Beklenti Onceki

Kanada - Resmi Tatil - Stkran Gunu

IMF Toplantilari

10:00 Turkiye Eylal Odemeler Dengesi Istatistikleri - Dolar 6 milyar 1,77 milyar
10:00 Tarkiye Agustos Kumes Hayvanciligi Uretimi

10:00 Turkiye Adustos Sat ve Sat Urtnleri Uretimi

10:00 Tarkiye 3.Ceyrek Acik is Pozisyonlari

14:00 ABD Ekim OPEC Aylik Rapor

14:00 ABD Agustos ingaat Harcamalari - Aylik -0,10% -0,10%
16:00 Almanya - BUBA/Buch Konusacak

19:55 ABD - Hazine Sekreteri Paulson Konusacak

20:30 Almanya - BUBA/Balz Konusacak

2210 ingiltere BoE/Mann Konusacak

Veri Beklenti Onceki

IMF Toplantilari

00:45 YeniZelanda Eylual Elektronik Kart Perakende Satislar - Aylik 0,70%
01:30 Gin Ekim Ticaret Dengesi - Dolar 98,96 milyar 102,33 milyar
01:30 Gin Ekim Ticaret Dengesi - Yuan 710 milyar 732,7 milyar
02:01 ingiltere Eylul BRC Perakende Satis incelemesi 2,50% 2,90%
03:30 Awvustralya Eylul NAB isletme GUveni

03:30 Avustralya Ekim PPK Tutanaklari

09:00 ingiltere Agustos issizlik Orani 4,70% 4,70%
09:00 Almanya Eylal TUFE - Villik 2,40% 2,40%
09:00 Almanya Eylul TUFE - Aylik 0,20% 0,10%
09:30 isvicre Eylul UFE - Aylik 0,20% -0,60%
09:30 isvic;re Eylul UFE - Villik -1,80%
10:00 Tarkiye Agustos Dig Ticaret Endeksleri

10:00 Turkiye Eylul Tarnim UFE

11:00 ABD Eylual IEA Aylik Raporu

12:00 Almanya Ekim ZEW Cari Durum -76,4
12:00 Almanya Ekim ZEW Ekonomik Hissiyati 41,7 37,3
12:00 Avro Bélgesi Ekim ZEW Ekonomik Hissiyati 30,2 26,1
15:45 ABD - FED/Bowman Konusacak

17:00 Tarkiye Eylul Havalimani istatistikleri

17:00 Turkiye Eylul Kamu Haznedarlig istatistikleri

18:00 Tarkiye Agustos Hava Kalitesi istatistikleri

18:15 Kanada - BoC/Rogers Konusacak

19:20 ABD - FED Baskani Powell Konusacak

20:00 ingiltere - BoE Bagkani Bailey Konusacak

22:25 ABD - FED/Waller Konusacak

22:30 ABD - FED/Collins Konugacak
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15.Eki Saat Veri Beklenti Onceki

13:00 IMF Toplantilari
Japonya Hikimet Glvenoylamasi

04:30 Gin Eylal TUFE - Aylik 0% 0%
04:30 Gin Eylal TUFE - Villik 0% -0,40%
04:30 Gin Eylal UFE - Villik -2,30% -2,90%
07:30 Japonya Agustos Kapasite Kullanim Orani - Aylik -1,10%
0730 Japonya Agustos Sanayi Uretimi - Aylik -1,20% -1,20%
09:45 Fransa Eylul TUFE - Aylik 1,00% 0,40%
09:45 Fransa Eylual TUFE - Yillik 1,20% 0,90%
10:00 ispanya Eylul TUFE - Aylik -0,40% 0,00%
10:00 ispanya Eylul TUFE - Yillik 2,90% 2,70%
10:00 Tuarkiye Agustos Ucretli Calisan istatistikleri
10:00 Tarkiye Agustos Hizmet Uretim Endeksi
10:00 Turkiye Agustos insaat Uretim Endeksi
10:40 Avro Bolgesi - AMB/DeGuindos Konusacak
11:00 ingiltere - BoE/Ramsden Konusacak
1:00 Almanya - BUBA/Buch Konusacak
11:00 Tarkiye Eylul Merkezi Yonetim Butge Dengesi
12200 Avro Bolgesi Agustos Sanayi Uretimi - Yillik 1,80%
12.00 Avro Bélgesi Agustos Sanayi Uretimi - Aylik -1,80% 0,30%
13:00 Almanya Eylul BUBA Aylik Raporu
15:30 ABD Ekim NY Empire State imalat Endeksi 0,2 -8,7
18:00 ingiltere - BoE/Breeden Konusacak
19:10 ABD - FED/Bostic Konusacak
20:00 ABD - FED/Waller Konusacak
21:00 ABD Eylul Bej Kitap
21:00 Awvro Bolgesi - AMB/DeGuindos Konusacak
21:30 ABD - FED/Schmid Konusacak
22:45  Avustralya - RBA Bagkani Bullock Konusacak
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16.Eki Saat Dénem Veri Beklenti Onceki

Turkiye 5G ihalesi

IMF Toplantilari

00:50 Avustralya - RBA/Kent Konugacak

03:30 Avustralya Eylul issizlik Orani 4,30% 4,20%
04:30 Japonya - BoJ/Tamura Konusacak

09:00 ingiltere AJustos GSYiH - Aylik 0,10% 0,00%
09:00 ingiltere AJustos Sanayi Uretimi - Aylik 0,20% -0,90%
09:00 ingiltere Agustos Sanayi Uretimi - Villik 0,10%
09:00 ingiltere Agustos Ticaret Dengesi (-) 22 milyar  (-) 22,24 milyar
10:00 Turkiye Eylal Konut Fiyat Endeksi

10:00 Tarkiye Eylal Konut Satis istatistikleri

10:00 Turkiye Agustos Ozel Sektér Yurtdisi Kredi Borcu

10:00 isvicre Eylul SECO Ekonomik Tahminleri

1:30 ingiltere Eylul BoE Kredi Kosullari Anketi

12:00 Avro Bolgesi Agustos Ticaret Dengesi 12,4 milyar
14:00 ingiltere Eylul NIESR Aylik GSYiH Takipgisi 0,30%
14:30 Tarkiye Haftahk Para ve Banka istatistikleri

14:30 Tarkiye Haftahk Menkul Kiymet istatistikleri

14:30 Turkiye Haftahk Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi istatistikleri

15:00 ABD - FED/Barkin Konusacak

15:30 ABD Eylal Cekirdek Perakende Satislar - Aylik 0,40% 0,70%
15:30 ABD Eylal Perakende Satislar - Aylik 0,40% 0,60%
15:30 ABD Eylal Perakende Satiglar - Yillik 5%
15:30 ABD Eylal Philadelphia FED imalat Endeksi 232
16:00 ingiltere - BoE/Mann Konugacak

16:00 ABD - FED/Barr Konusacak

16:00 ABD - FED/Waller Konugacak

17:00 Tarkiye Haftahk Faiz istatistikleri

17:00 ABD - FED/Bowman Konusacak

17:45 ingiltere - BoE/Mann Konugacak

18:45 Avro Bolgesi - AMB/Lane Konusacak

19:00 Avro Bélgesi - AMB Baskani Lagarde Konusacak

19:45 ABD - FED/Barkin Konusacak

20:30 Kanada - BoC/Macklem Konusacak
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Dénem Veri Beklenti Onceki

IMF Toplantilari

01:00 ABD - FED/Kashkari Konusacak

09:45 Almanya - BUBA/Balz Konugacak
09:45  Almanya - BUBA Bagkani Nagel Konusacak

09:45 Almanya - BUBA/Mauderer Konusacak

10:00 Tuarkiye Agustos Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri

10:00 Tarkiye Oca.24 Hanehalki Tuketim Harcamasi

10:00 Turkiye Eylul Motorlu Kara Tasit istatistikleri

10:00 Tarkiye Eylul Kurulan ve Kapanan Sirketler

10:00 Turkiye Ekim Piyasa Katilimcilari Anketi

12:00 Avro Bélgesi Eylal Gekirdek TUFE - Yillik 2,30% 2,30%
1200 Avro Boélgesi Eylal Gekirdek TUFE - Aylik 0,10% 0,30%
12:00 Avro Bélgesi Eylal TUFE - Aylik 0,10% 0,10%
12.00 Avro Bolgesi Eylal TUFE - Yillk 2,20% 2%
12:35 ingiltere - BoE/Pill Konusacak

14:30 Tuarkiye 2.Ceyrek Banka Disi Finansal Kuruluslar istatistikleri

15:30 ABD Eylul insaat izinleri - Oncu - Adet 1,33 milyon
15:30 ABD Eylul Konut insaat Baslangiclari - Adet 1,307 milyon
15:30 ABD Eylal Tarim Digi istihdam (-) 15 bin 52 bin
15:30 ABD Eylal igsizlik Orani 4,34% 4,30%
15:45 Almanya - BUBA Baskani Nagel Konusacak

16:15 ABD Eylal Kapasite Kullanim Orani 77,70% 77,40%
1615 ABD Eylal Sanayi Uretimi - Yillik 1,60% 0,87%
16:15 ABD Eylal Sanayi Uretimi - Aylik 0,10% 0,10%
19:30 Almanya - BoE/Breeden Konusacak

Dénemsel S&P Global Kredi Derecelendirmesi BB-/Pozitif BB-/Duradan

23:30 Tarkiye

Veri Beklenti Onceki

IMF Toplantilari

15:00 Almanya - BUBA Bagkani Nagel Konusacak
16:00 ingiltere - BoE Bagkani Bailey Konugacak
16:00 Avro Bolgesi - AMB Baskani Lagarde Konusacak
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EK
Borsa istanbul'da Hisse Senedi Hacim Aktivitesi Degisimi (HAFTALIK)

NET ARTAN
Sirket Adi Degisim (%) Getiri/Kayip (%)
Carrefoursa 697,70 13,10
Teknosa ic ve Dis Ticaret 635,95 [I -4,60
Dunya Holding 601,09 19,71
Nuh Cimento 529,18 21,74
Plastikkart 486,65 4,33
Kiler GMYO 438,77 13,83
Ozata Denizcilik 394,55 |:I -6,87
Gundogdu Gida 343,08 20,89
Bin Ulasim Teknolojileri 309,38 9,44
Metro Holding 308,50 33,25

NET AZALAN

Sirket Adi Degisim (%) Getiri/Kayip (%)
AV.0.D Gida Ve Tarm
Dogan Burda
Alkim Kimya -78,83
Tarkim Bitki Koruma -76,11 294
Egeyapl! Avrupa GMYO -74,64 [I2,95
Buyuk Sefler Bigchefs -73,97 5,36
ihlas Ev Aletleri 72,40 0,38

Gezinomi Seyahat -71,12 1,71

Link Bilgisayar -69,90 46
Doktas Dokumculuk -69,56 04
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul
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