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HAFTAYA BAKIS

17-23 KASIM

Katalizér yoksunlugu

ic tarafta katalizér eksikligini hissettigimiz glnlerden
gectik. Borsa istanbul, Sali gunU slUregelen mevzuati
bilmeyen kisi/kaynaklar nedeniyle yanlis anlasilan haber
kaynakli satisa maruz kaldi. Akabinde haber duzeltildikten
sonra bir miktar alinsa da haftayr negatif tamamladi.
Burada 20 Ekim'den bu yana bahsettigimiz sekilde seyir
sUrayor. Bilango bazli 10550-11000 araliginda fiyatlama
odadi izlemeyi surdardik. ilave katalizér ortami icin
bultenlerimizde de vurguladigimiz Uzere ay sonunu takip
ediyor olacagiz. Capital Intelligence sUrpriz yapmadi. Bu
dogrultuda bekledigimiz gibi notu ve gérunimu teyit etti.
12 ay vadede guUncel kosullarda nota iliskin aksiyonun
mUmkuln olmadigini belirtti.

Karesel tarafta ABD hukUmeti acildi. Acilmasiyla birlikte
her hikimet kapanmasinda oldugu gibi satis baskilari
etkin takip edildi. Bu satis baskilarina ragmen kuresel

piyasalarda alimlar izledik. Avrupa toparlanmaya
hazirlaniyor. Bu dogrultuda paritenin gorece
dengelenmesi ve Dbelirsizliklerin azalmasiyla birlikte

Aralik'ta normalize olmasini izleyebiliriz. Asya-Pasifik ise
faiz artirma/indirme kavgalarinin odadi olmaya devam
ediyor.

3.ceyrek finansallarini tamamladik. 14 Ekim 2025 gunu ilk
finansal ile baslayan 2025 3.ceyrek finansal dénemini 10
Kasim 2025 gecesi tamamladik. Bilangolarin toplam
ortalama puani 3,7 olarak gerceklesirken 2.ceyrege kiyasla
50, 2024 3.ceyrege kiyasla 100 baz puan artis kaydetti. Bu
durum toparlanmanin devam ettigini gdsteriyor. En iyi
finansallar bakimindan Agesa Hayat Emeklilik, Ecogreen
Enerji, Halkbank, Vakifbank, Yap! Kredi Bankasi, YUnsa
YUunll, S6énmez Pamuklu, Gelecek Varlik Yonetimi,
Katilimevim ve Menderes Tekstil takip edilirken olumsuzlar
arasinda Marmara Holding, Balsu Gida, Akenerji, Kaplamin
Ambalaj, Ulusal Faktoring, Denge Yatirrm Holding,
Dardanel, Smartiks Yazilim, CVK Maden ve Fuzul GMYO
izlendi.

Yeni haftada bizi ne bekliyor kismina bir sonraki sayfadan
itibaren erisebilirsiniz

ENDEKS GETIRI

SON KAPANIS

XU100 10.565,74 -3,28%
XUO50 9.126,69 -3,26%
XU030 1.454,74 -3,27%
XBANK 14.372,25 -3,85%
XUSIN 13.631,19 -3,89%

GETIRI

KURESEL SON KAPANIS

ACWI 995,43 0,41%
DUNYA 434364 0,43%
ASYA - JP HARIC 904,72 0,12%
EUROPE 1434,99 1,72%
EM 1385,61 0,29%

DATALAR
CDsS
TR-VIX
S&P-VIX

SON KAPANIS

DOVIZ SON KAPANIS GETIRI

DOLAR 422484 0,31%
AVRO 49,0525 1,15%
STERLIN 55,6439 0,87%
FRANK 53,19 1,93%

EMTIA SON KAPANIS GETIRI

ONS ALTIN 4094,2 2,10%
GUMUS 50,69 5,30%
BRENT PETROL 64,39 1,19%

(+) HISSELER AD GETIRI

SKYLP Skyalp Fin. Teknolojiler 60,80%
SANEL Sanel Muhendislik 44.39%
MANAS Manas Enerji Yonetimi 31,64%
HATEK Hatay Tekstil 21,24%
BMSTL BMS Birlesik Metal 18,95%
(-) HISSELER AD GETIRI

GZNMI Gezinomi Seyahat -40,88%
QUAGR QUA Granite Hayal Yapi -38,66%
BAYRK Bayrak Taban Sanayi -34,67%
BURVA Burcelik Vana -29,02%
BORLS Borlease Otomotiv -27,69%
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

i¢ tarafta gorece sakin bir haftaya girdik. ilk 2 giin énemli olacak. Detaylandirmak
gerekirse:

e Pazartesi guni: 10'da 3.geyrek Ticari GFE istatistiklerini takip edecegiz.
Goldman Sachs 17.CEEMA Konferansi yapilacak. Turkiye'den cgesitli sirketler
katilacak.

e Sali guni 10'da Konut Fiyat Endeksi takip edilecek. GYO glincellememizi bu
verinin ardindan yapacagiz. Goldman Sachs 17.CEEMA Konferansi Sali ginu
tamamlanacak.

e Carsamba gunu dnemli bir veri yok.

e Persembe gunu 6nemli bir veri yok. 14 Kasim ile biten haftanin istatistikleri
gelecek.

e Cuma ginu énemli bir veri yok.

Kiresel tarafta gorece haftanin sonuna dodru canlanacak. Detaylandirmak
gerekirse:

e Pazartesi ginl Japonya 3.ceyrek blylme verisi gelecek. iceriklerini takip
ediyor olacadiz. Akabinde Eylul ay1 Sanayi Uretimi takip edilecek. Strpriz
beklemiyoruz. AB Genel isler Konseyi toplanacak.

e Sali ginU: Brezilya COP30 iklim Zirvesi diizenlenecek. ABD'nin gecikmeli
gelen Sanayi Uretimi verisi 17:15'te yayinlanacak.

e Carsamba guni: AMB Politika toplantisi dizenlenecek. ingiltere TUFE verisi
yayinlanacak. TUFE'nin dengelenmesi beklenebilir. 13'te Avro Bélgesi TUFE
gelecek. TUFE'nin sinirli artarak %2,2 bandina yénelmesini bekliyoruz. 22'de
FED Toplanti Tutanaklari takip edilecek.

e Persembe guni: AB Disisleri Bakanlari toplanacak. 4'te Cin faiz orani karari
takip edilecek. Faizin sabit birakilmasini bekliyoruz. 16:30'da gecikmeli gelen
Tarim Disi Istihdam verileri alinacak. Igeriklerini énemsiyoruz.

e Cuma ginu: GUn boyu 6nci PMI veri seti takip edilecek. 2:50'de Japonya
Cekirdek TUFE gelecek. Sinirli artis bekliyoruz. AMB Baskani Lagarde 11:30'da
konusacak. Stkran gini nedeniyle 1 hafta erken yayinlanacak olan Michigan
final verileri takip edilecek. Gece gec saatlerde Moody's ingiltere ve italya’nin
kredi notunu degerlendirecek.

e Cumartesi guni: G-7 Liderler Zirvesi dizenlenecek. 14'te AMB Baskani
Lagarde konusacak.

ic tarafta gorece katalizér yoksunlugu nedeniyle 10550-11000 ana odak oldugu
ortami takip etmeyi sUrdUrecegiz. Veri setlerinin yani sira konferansi yakindan takip
ediyor olacagiz.

Kiresel tarafta ABD'de hukUmet agilmasiyla canlanan veri seti izleyecegiz. Persembe
ve Cuma gunu gelecek veri setleri riskli varliklari mutlak sekillendiriyor olacak.

Detaylarina takvimden erisebilirsiniz
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17.Kas Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

AB Genel isler Konseyi Toplanacak
Goldman Sachs 17.CEEMA Konferansi

0250 Japonya 3.Geyrek GSYiH - Ceyreklik 0,50%
0250 Japonya 3.Ceyrek GSYiH - villk 2,20%
07:30 Japonya Eylal Sanayi Uretimi - Aylik 2,20% 2,20%
10:00 Tarkiye Eylul Ozel Sektér YP Kredi Borceu istatistikleri
10:00  Turkiye Ekim Tarim UFE
10:00 Turkiye 3.Geyrek Ticari-GFE istatistikleri
1:00 isvicre  3.Ceyrek GSYiH - Oncu - Ceyreklik 0,10%
11:00 Turkiye Ekim Merkezi Yonetim Butge Dengesi
Avro
115 Bolgesi - AMB/DeGuindos Konusacak
12:.00 Almanya - BUBA/Mauderer Konusacak
16:20  ingiltere - BoE/Mann Konusacak
16:30 ABD - NY Empire State imalat Endeksi 6,1 10,7
17:00 ABD - FED/Williams Konusacak
17:30 ABD - FED/Jefferson Konusacak
Avro
17:45 Bolgesi - AMB/Lane Konusacak
21:00 ABD - FED/Kashkari Konugsacak

23:35 ABD FED/Waller Konusacak
Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
Brezilya COP30 iklim Zirvesi

Goldman Sachs 17.CEEMA Konferansi

03:30 Avustralya Kasim PPK Tutanaklari
03:55 ABD - FED/Logan Konusacak
10:00 Tarkiye Eylul Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri
10:00  Turkiye Ekim Konut Fiyat Endeksi
10:00  Turkiye Ekim Motorlu Kara Tasitlari istatistikleri
10:00  Turkiye 3.Ceyrek isgUcu istatistikleri
Avro
11:40 Bolgesi - AMB/Tuominen Konusacak
13:00 Almanya - BUBA/Buch Konusacak
Avro
13:00 Bolgesi - AMB/Elderson Konusacak
16:00 ingiltere - BoE/Pill Konusacak
17415 ABD Eylul Sanayi Uretimi - Aylik 0,10%
18:30 ABD - FED/Barr Konusacak
20:00 ingiltere - BoE/Dhingra Konusacak
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19.Kas

Saat

Beklenti

Onceki

11:00

00:45

02:50
03:30
06:30
10:00
10:00
10:00
10:00

11:00

13:00

13:00
14:30
22:00
22:00

04:00
04:00
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
14:00
14:30
14:30
14:30
16:30
16:30
16:30
17:00
17:30

18:00
19:00
20:40
21:30

Ulke Dénem Veri
AMB Politika Toplantisi
Yeni
Zelanda 3.Ceyrek UFE - Ceyreklik
Japonya Ekim Ticaret Dengesi
Avustralya 3.Ceyrek Maas Fiyat Endeksi - Ceyreklik
ABD - FED/Barr Konusacak
ingiltere Ekim TUFE - villk
ingiltere Ekim TUFE - Aylk
Tarkiye Eylul Uluslararasi Yatirim Pozisyonu
Tarkiye  3.Ceyrek Uluslararasi Yatirim Pozisyonu - Ceyreklik
Avro
Bolgesi Eylul Cari Hesap
Avro
Bolgesi Ekim TUFE - villk
Avro
Bélgesi Ekim TUFE - Aylk
Almanya - BUBA/Buch Konusacak
ABD Ekim FED Toplanti Tutanaklari

ABD FED/Williams Konusacak

Veri
AB Disisleri Bakanlari Toplantisi
Gin Kasim 1Y Kredi Faiz Orani
Gin Kasim 5Y Kredi Faiz Orani
Tarkiye Ekim Yurtdisi UFE
Tarkiye Kasim TUketici GUven Endeksi
Tarkiye Eylul Tarimsal GFE
Almanya Ekim UFE - Aylik
Almanya Ekim UFE - Villik
Almanya Ekim BUBA Aylik Raporu
Tarkiye Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi istatistikleri
Tarkiye Haftalik Para ve Banka istatistikleri
Tarkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
ABD Eylal Tarim Disi istihdam
ABD Eylul issizlik Orani
ABD Kasim Philadelphia FED imalat Endeksi
Tarkiye Haftalik Faiz istatistikleri
Tarkiye Ekim Hazine istatistikleri
ABD Ekim 2.El Konut Satislari
ABD - FED/Cook Konusacak
ABD - FED/Goolsbee Konusacak
ingiltere - BoE/Dhingra Konusacak

AMARBAS

(-) 280
milyar

0,80%

3,60%
0%

14,5 milyar

2,20%

0,20%

Beklenti

3,50%
3%

0%
-1,90%

4,06
milyon

0,60%
(-) 237,4
milyar

0,80%

3,80%
0,00%

11,9 milyar
2,10%

0,10%

Onceki

3,00%
3,50%

-0,10%
-1,70%

22 bin
430%
-12,8

4,06 milyon
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2lKas Saat Veri Beklenti Onceki
Moody's ingiltere ve italya Kredi Notu Degerlendirmesi
Yeni (-) 2,25
00:45 Zelanda Ekim Ticaret Dengesi milyar
0250 Japonya Ekim Ulusal Gekirdek TUFE - Yillik 3% 2,90%
03:30 Japonya Kasim Bilesik PMI - Oncu 51,5
03:30 Japonya Kasim imalat PMI - Onci 48,2
03:30 Japonya Kasim Hizmet PMI - Oncl 53,1
10:00 Tarkiye Kasim Finansal Hizmetler istatistikleri
10:00 Tarkiye Eylul Finansal Kesim DigI Déviz Varlik ve Yukumlultkleri
10:00 Tarkiye  3.Ceyrek isgUcl Girdi Endeksleri
10:00 Turkiye 3.Ceyrek Yapl izin istatistikleri
10:00 Tarkiye Ekim Kurulan ve Kapanan Sirketler
10:00 ingiltere Ekim Perakende Satislar - Aylik 0,10% 0,50%
10:00 ingiltere Ekim Perakende Satislar - Yillik 1,50%
Avro
11:00 Bolgesi - AMB/DeGuindos Konusacak
11:00 Tarkiye Ekim Yabanci Turist Girisi - Yillik 0,54%
1:30 Almanya Kasim Bilesik PMI - Oncu 53,9
M:30 Almanya Kasim imalat PMI - Oncu 49 49,6
1:30 Almanya Kasim Hizmet PMI - Oncu 54 54,6
Avro
1:30 Bolgesi - AMB Baskani Lagarde Konusacak
Avro
12:00 Bolgesi Kasim Bilesik PMI - Oncu 52,5
Avro . )
12:00 Bolgesi Kasim Imalat PMI - Onctu 50,2 50
Avro
12200 Bolgesi Kasim Hizmet PMI - Oncu 52,8 53
1230 ingiltere Kasim Bilesik PMI - Oncu 52,2
1230 ingiltere Kasim imalat PMI - &nci 493 49,7
1230 ingiltere  Kasim Hizmet PMI - Oncu 52 523
Avro
14:30 Bolgesi - AMB/DeGuindos Konusacak
15:30 ABD - FED/Williams Konusacak
15:40 isvicre - SNB/Schlegel Konusacak
16:00 Almanya - BUBA Baskani Nagel Konusacak
16:30 ABD - FED/Barr Konusacak
16:45 ABD - FED/Jefferson Konusacak
17:00 ABD - FED/Logan Konusacak
17:45 ABD Kasim Bilesik PMI - Oncu 52,2
17:45 ABD Kasim imalat PMI - Oncu 54,6
17:45 ABD Kasim Hizmet PMI - Oncl 54,8
18:00 ABD Kasim Michigan Final Verileri
18:40 Ingiltere - BoE/Pill Konugacak
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22.Kas Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
G-7 Liderler Zirvesi
Avro
14:00 Bolgesi - AMB Baskani Lagarde Konusacak
20:30 isvicre - SNB/Schlegel Konusacak
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EK
Borsa istanbul'da Hisse Senedi Hacim Aktivitesi Degisimi (HAFTALIK)

NET ARTAN

Sirket Adi Degdisim (%) Getiri/Kayip (%)
Sanel MUhendislik 624054 @ ‘
Borlease Otomotiv 586,31 E-27,69
Manas Enerji Yonetimi 43931 @64
Fenerbahge Futbol 426,02 @5
Menderes Tekstil 381,35 Ii‘I,Z'I
Gen llag 299,92
MHR GMYO 290,69
Ipek Dogal Enerji 259,30
Yunsa 24497
Onur Teknoloji 236,99

NET AZALAN

Sirket Adi

Gezinomi Seyahat

Akenerji -82,60 465 [
Alcatel Lucent Teletas -81,49

Beyaz Filo -75,03

Karsu Tekstil -74,62 -12,40 E-
Papilon Savunma -73,07 -7,72 [.
Reysas Lojistik T2 84 7,40 [l
Kimteks Politretan 57 13,19 |:-
Petrokent Turizm -71,19 -8,96 |:.
Verusaturk Girisim -70,91 -7,00 |:l
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul
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