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Turkiye i¢in kisa global i¢in uzun ama énemli bir hafta

Yaz sicadiyla insanlari kavuran Haziran ayi ekonomik veri takvimiyle kuresel
piyasalari da kavurmaya hazirlaniyor. TUrkiye icin Kurban Bayrami nedeniyle 3,5
gunluk bir hafta olsa da énemli verilerin gectigi bir haftaya basliyoruz. Kuresel
piyasalarda da bircok noktayi sekillendirilecegi verilerin ilk adimlari bu hafta geliyor
olacak.

Pazartesi- 2 Haziran 2025
Imalat PMI ile donatilmis kuresel konusmalar ¢ergevesinde odagimiz Istanbul ganu

ic tarafta hanehalkinin tiketim harcamalari 2024 yili verisi ile giine baslayacadiz.
Enflasyonun neden belirli noktalarda yapisik kaldigi ve belirli noktalarda nasil ivme
kaybettigini gézlemliyor olacadiz. Yine ayni saatte iSO imalat PMI verisini aliyor
olacagiz. SAMEKS tarafindan gelen veriler Hizmet tarafi ayakta kalirken Sanayi
tarafinda ivme kaybinin siirmeye devam ettigine isaret etmesi nedeniyle 50 altinda
seyrin bir stre daha strmesini bekleyebiliriz. Yumusak inis kosullar olusmadikcga
dalgalanmanin strecegini tahmin etmekle birlikte tam iyilesmenin en erken 2025
3.ceyrekte olabilecegini hesaplamaktayiz. 11'de Genel Yoénetim Butce Dengesi, 14'te
Nisan ayl Bankacilik istatistikleri takip edilecek. Bankacilik Uzerinde alinan son
aksiyonlarin kismen etkilendigi ilk veriyi aliyor olacagiz. Esas ayrismanin Mayis ayiI
verisi cercevesinde olmasini degerlendirmekteyiz. iceriklerine detayli sekilde bakiyor
ve sizlerle paylasiyor olacagiz. 17'de Havalimani 2024 yili istatistikleri gelecek.
Onumuz icin kismen de olsa bir sekil yaratabilir.

Kuresel tarafta Cin ve Yeni Zelanda piyasalari kapali olacak. Japonya sermaye
harcamalari verisi ile basliyoruz. Ekonomik aktivite icin kismen bu tarafin
canlandirildigini biliyoruz. %3 bandinda artis yillik seviyede goérulebilir. Akabinde
3:30'da Japonya imalat PMI gelecek. Sinirli toparlanmasini bekliyoruz. isvicre 1.ceyrek
blUylUme verisi takip edilecek. Deflasyona ragmen blylme ivmesinin bélgeye paralel
sekilde sinirli miktarda toparlanacagdini tahmine diyoruz. Turkiye imalat PMI verisinin
ardindan S&P Global sirasiyla ispanya, isvicre, italya, Fransa, Almanya ve Euro Bolgesi
imalat PMI verilerini piyasayla paylasacak. Euro Bélgesinin ézellikle genel kosullar
nedeniyle sinirl ivme kaybetmesini beklesek bile genele yayilan sinirli toparlanmalar
gbézlemleyebiliriz. ABD'nin imalat PMI verilerini 16:45 ve 17'de bekliyor olacagiz.
Ozellikle ana imalat PMI nezdinde giiclenmenin kuvvetli olmasini tahmin ediyoruz.
19:30'da ECB Baskani Lagarde ve 20'de FED Baskani Powell'dan aciklamalan
énemsiyoruz.

Onemli gelisme olarak istanbul'da heyetler bazinda Ukrayna-Rusya zirvesinin
istanbul'da gerceklestiriimesini bekliyoruz. Gectigimiz “olmayan” gérisme gibi bir
durum s6z konusu olursa riskli varliklar icin baski miktari biraz daha artabilir. Bu sefer
Rusya kanalindan biraz daha verimli aciklamalar gérduk. Odagimizi buraya da
ayiriyor olacagiz.
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Sali — 3 Haziran 2025
TUFE cercevesinde toplantiya odagimizi hazirlayacagdimiz gin

ic tarafta otomotiv sektéri icin &nem arz eden ve projeksiyon olusturan ODMD Mayis
Ay istatistiklerini alacagiz. Bir nevi otomotiv sektéri icin 2.ceyrek finansallarinin
buyUk bir kismini olusturmus olacagiz. Sektér dusuk baz etkisinden olumlu
yararlaniyor. Etkilerini finansallarda gérmek isteriz ama sirket bazli mutlak ayrismalar
olacaktir. GUnan esas verisi TUFE ve UFE olacak. iTO TUFE biraz kafalari kanistirsa da
TUIK'in yapisi geredi %2 bandinda bir TUFE artik kaginilmaz gérintyor. Ancak riskleri
gbézetmemek lazim. %2 altinda TCMB'nin eli rahatlayacakken %2 izeri TUFE olusumu
TCMB'nin elini Haziran ayi toplantisinda zorlastirabilir. Marbas Menkul Degerler
olarak %1,96 aylik %36 yillik TUFE beklentimiz mevcuttur.

Kuresel tarafta Avustralya’dan gelecek Cari Hesap ve gectigimiz hafta yapilan
PPK'nin toplanti tutanaklarini takip edecegiz. Tarife etkileri sinirliymis gibi gérinse
de RBA olsun ayni bélgenin diger etkin Ulkesi Yeni Zelanda’'nin merkez bankasi RBNZ
Ozelinden gelen mesajlar ekonomik aktiviteye dnemli bir etki yarattigi oldu. 4:45'te
Cin CaixIn imalat PMI verisi takip edilecek. 50 esiginin hafif Gzerinde kalis yapisinin
devam etmesini bekliyoruz. 12'de Euro Bélgesi Onci TUFE ve issizlik Orani verileri
gelecek. TUFE'nin %2 bandina iyice yakinsama olasiliyi ECB'nin toplantida elini
glclendirecektir. issizlik Orani 6zelinde sirpriz beklentimiz bulunmuyor. 17'de ABD
icin isglcu verilerinde 6nemli bir yer edinen JOLTS verisi takip edilecek. Dengeli bir
veri beklentimiz var. Metnin igeriklerine bakiyor olacagiz.

Onemli gelisme olarak OECD Bakanlar Konseyi toplantilari basliyor olacak. Orada ikili
gorusmeler ve guncel gelismelere dair gelecek agiklamalarin satir aralarina bakiyor
olacagiz. Ortak metniyle toplantilar Carsamba gunu sona erecek.

Garsamba - 4 Haziran 2025 )
Hizmet ve Bilesik PMI'lar sonrasi ADP Tarim Digi Istihdam ile piyasaya etki ve
sonrasinda bizim MA-TUFE ve Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ile gini sonlandirma

ic tarafta sabah seansinda verimiz yok. Ogleden sonra seansinda 14:30'da Nisan ayi
Faiz istatistiklerini takip ediyor olacadiz. Ayni vakitte TL'nin reel degerlenmesinin
dezenflasyon sureci icin 6nemli oldugunu bilmekle beraber son dénemde kurun
kismi hareketliligi ile TL reel degerlenmesinin ivme kaybetmeye bir miktar daha
devam edecegdini tahmin etmekteyiz. 16'da Mevsimsellikten Arindiriimis TUFE verisi
gelecek. icerik bakimindan ana egilimini dnemsiyoruz. Paylasiyor olacagiz. Seans
sonuna dogru 18'de Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu takip edilecek.

Kuresel tarafta gin boyunca Hizmet ve Bilesik PMI verilerini takip edecegiz. Japonya,
Rusya, Ispanya, italya, Almanya ve Euro Bélgesinde bu grubun ivme kaybetmesini
bekliyoruz. Fransa ve ingiltere’de ise sinirli toparlanma izlenebilir. Bu durum dogal
olarak bélgesel enflasyonlar nezdinde belirsizli§i artirmaya bir stire daha devam
edebilir. GUnUn en dnemli verisi olacak olan ADP Tarim Disi istihdam verisi gelecek.
Gectigimiz ay 62 bin gelen verinin bu ay 110 bin gelmesini bekliyoruz. Onceki ay verisi
revizyona udrayabilir. Detaylarini paylasiyor olacagiz. 16:45'te ABD'nin Hizmet ve
Bilesik PMI verilerinin ardindan 17'de ISM Hizmet PMI verisi de gelecek. Toparlanma
gucunun bu kisimda da kuvvetli olmasini beklemekle beraber 3 farkl gtcglu gelecek
PMI verileri enflasyon tarafinda ABD nezdinde yukari yonlG harekete sebebiyet
verebilir. 16:45'te Kanada Faiz Orani karari takip edilecek. 25 baz puan indirimle %2,5'a
cekmesini beklemekteyiz. 19'da Rusya'dan GSYiH, Perakende Satislar ve issizlik Orani
takip edilecek. Faiz Orani Karari 6ncesi dnemli veriler olacak. 2'de ABD'den Bej Kitap
verisinde satir aralarindan gelecek mesajlar izlenecek.
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Persembe -5 Haziran 2025
i¢ tarafta yarim giin globalde hareketli bir giin

ic tarafta yarim gin acik olacadiz. Onemli bir veri yok ancak 30 Mayis haftalik
istatistiklerini takip ediyor olacagimiz bir ginu tamamlayacagiz.

Kuresel tarafta Avustralya'dan ticaret dengesiile basliyoruz. Fazla varliginin tarifeden
gelen atalet varligi ile bir sire daha stGrmesini bekliyoruz. 4:45'te Cin Caixln Hizmet
PMI takip edilecek. Bir miktar daha gicin artmasini tahmin ediyoruz. 8:45'te isvicre
issizlik Orani gelecek. Surpriz beklememekteyiz. 9'da Almanya Fabrika Siparisleri
verisi takip edilecek. Tarife etkisiyle tekrardan dalgalanma moduna girmesini
bekliyoruz. 12'de Euro Bélgesi UFE gelecek. UFE'de baskilanma sirmeye bir sire
daha devam edebilir. GUnln esas gindemi 15:15'te ECB Faiz Orani Karar takip
edilecek. Faizlerin gulncel kosullar c¢ergcevesinde 25er baz puan indirim
beklemekteyiz. 15:45'te ECB Baskani Lagarde’dan gelecek aciklamalari Snemsiyoruz.
15:30'da ABD issizlik Basvurulari ve ayni vakitte Ticaret Dengesi verisi takip edilecek.
issizlik Basvurularinda dengeli dalgalanma sirmeye devam edecek. Ticaret
Dengesinde acigin tarife etkisiyle gozle gdrulebilir sekilde azalacadini tahmin
ediyoruz.

Onemli gelisme olarak AB Ulastirma, Telekomunikasyon ve Enerji Konseyi
toplanacak. Burada 2025 ve sonrasli projeler ve butge slrecleri degerlendirilecek.
Turkiye'nin alacagi pay ve detaylari yakindan takip ediyor olacagiz.

Cuma - 6 Haziran 2025
i¢ tarafta tatil globalde Persembe'ye nazaran daha hareketli bir gtin

ic tarafta Kurban Bayrami nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Kuresel tarafta Persembe'ye nazaran daha hareketli bir glinle haftayi kapatacagiz.
GUne Japonya'dan TUFE icin de bir gésterge olan Hanehalki Harcamalan verisini
takip edecegiz. Dengeli bir istatistik olmasini bekliyoruz. 7:30’da Hindistan Faiz Orani
karari takip edilecek. Faizin 25 baz puan indirilerek %5,75'e ¢ekilmesini bekliyoruz.
9'da ingiltere Halifax datasi gelecek. Dengeli bir sonuc¢ vermesini bekliyoruz. Ayni
vakitte Almanya Sanayi Uretimi ve Ticaret Dengesi verisi izlenecek. Sanayi
Uretiminin daralmasini bekliyoruz. Ticaret Dengesinin ise tarife kaynakli dengeli
kalacagini tahmin ediyoruz. 11:30'da ECB Baskani Lagarde’in agiklamalari takip
edilecek. 12'de 6nemli bir veri olan kiresel piyasalarin da etkilenmesi bekledigimiz
Euro Bélgesi GSYiH datasi takip edilecek. Euro Bélgesinin 2025 1.ceyrekte aylik %0,3
yillik %1,2 blUylyecegdini tahmin ediyoruz. Rusya faiz orani karari 13:30'da takip
edilecek. Faizin stabil kalmasini beklemekle beraber Nabuillina'dan gelecek
aciklamalari 6nemsiyoruz. GUnan belki de en énemli verisi ABD Tarim Disi istihdam
verisi 15:30'da takip edilecek. Geg¢tigimiz ay 177 bin gelen verinin bu ay 130 bin
gelmesini tahmin ediyoruz. Ayni anda ABD issizlik Orani verisi takip edilecek. %4,2'de
sabit kalacagini tahmin ediyoruz.

Haftasonu - 7 ve 8 Haziran 2025
Kuresel tarafta Cumartesi gint 10:30'da ECB Baskani Lagarde'in agiklamalari takip

ediliyor olacak. i¢ tarafta Kurban Bayraminin 2 ve 3.gUn tatilleri nedeniyle sakin
seyir bekleniyor.
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.Haz Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

istanbul Ukrayna-Rusya Zirvesi
Cin ve Yeni Zelanda Resmi Tatil

02:50 Japonya 1.Ceyrek Sermaye Harcamalari - Yillik 3,80% -0,20%
03:00 ABD - FED/Waller Konusacak
03:30 Japonya Mayis imalat PMI 49 48,7
09:00 Iingiltere Mayis HPI - Aylik 0,00% -0,60%
09:00 ingiltere Mayis HPI - Yillik 3,40%
10:00 Tarkiye 2024 Hanehalki Tliketim Harcamalari
10:00 isvicre 1.Ceyrek GSYIH - Ceyreklik 0,40% 0,20%
10:00 isvicre 1.Ceyrek GSYiH - Yillik 1,50%
10:00  Turkiye Mayis imalat PMI 473
10:15 ispanya Mayis imalat PMI 483 48,1
10:30 isvicre Mayis imalat PMI 48,1 45,8
10:45 italya Mayis imalat PMI 49,5 493
10:45 Fransa Mayis imalat PMI 49,5 48,7
10:55 Almanya Mayis imalat PMI 48,8 48,4
1:00 Euro Bdlgesi Mayis imalat PMI 48,4 49
11:00 Turkiye 2024 Genel Yonetim Butge Dengesi
12:30 ingiltere - BoE/Mann Konusacak
13:00 isvec - Riksbank Baskani Thedeen Konusacak
14:00 Tarkiye Nisan Banka Istatistikleri
16:45 ABD Mayis imalat PMI 52,3 50,2
17:00 ABD Mayis ISM imalat PMI 493 487
17:00 Tarkiye 2024 Havalimani istatistikleri
17:15 ABD - FED/Logan Konusacak
19:00 Almanya - BUBA/Balz Konusacak
19:30 Euro Bélgesi - ECB Baskani Lagarde Konusacak
19:45 ABD - FED/Goolsbee Konusacak
20:00 ABD FED Baskani Powell Konusacak

Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

OECD Bakanlar Konseyi Toplantisi Baslayacak
- BoE/Mann Konusacak
04:30 Awvustralya 1.Ceyrek Cari Hesap (-) 12,3 milyar (-) 12,5 milyar

00:30 ingiltere

04:30 Avustralya Mayis PPK Toplanti Tutanaklari

04:45 Cin Mayis CaixIn imalat PMI 50,8 50,4
06:00 Avustralya - RBA/Hunter Konusacak

09:15 Turkiye Mayis ODMD Istatistikleri

10:00 Tarkiye Mayis Cekirdek TUFE - Yilik 37,10%
10:00 Tarkiye Mayis Cekirdek TUFE - Aylik 3,30%
10:00 Tarkiye Mayis TUFE - Ayhk 1,96% 3%
10:00  Turkiye Mayis TUFE - Yilik 36% 37,86%
10:00  Turkiye Mayis UFE - Aylik 2,76%
10:00 Tarkiye Mayis UFE - Yilhk 22,50%
10:50 Japonya - BoJ Baskani Ueda Konusacak

12:00 EuroBélgesi Mayis Cekirdek TUFE - Aylik - Onci 1,00%
12:00 EuroBdlgesi Mayis .Cekirdek TUFE - Yillik - Oncui 2,70%
12:00 Euro Bdlgesi  Mayis TUFE - Aylik - Onci 0,60%
12:00 EuroBélgesi Mayis TUFE - Yillik - Onci 2% 2,20%
12:00 Euro Boélgesi Nisan issizlik Orani 6,20% 6,20%
17:00 ABD Nisan JOLTS 7,192 milyon
19:45 ABD - FED/Goolsbee Konusacak

20:00 ABD - FED/Cook Konusacak

22:30 ABD - FED/Logan Konusacak
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Ulke Dénem Veri Beklenti
OECD Bakanlar Konseyi Toplantisi Son GUnu

03:30 Japonya Mayis Hizmet PMI 50,8 52,4
09:00 Rusya Mayis Hizmet PMI 50,1
10:15 ispanya Mayis Hizmet PMI 53 53,4
10:45 italya Mayis Bilesik PMI 52,1
10:45 ita lya Mayis Hizmet PMI 52,1 529
10:50 Fransa Mayis Bilesik PMI 48 47,8
10:50 Fransa Mayis Hizmet PMI 47,4 47,3
10:55 Almanya Mayis Bilesik PMI 48,6 50,1
10:55 Almanya Mayis Hizmet PMI 47,2 49
11:00 Euro Bodlgesi Mayis Bilesik PMI 49,5 50,4
1:00 EuroBodlgesi Mayis Hizmet PMI 489 50,1
11:30 ingiltere Mayis Bilesik PMI 49,4 48,5
11:30 ingiltere Mayis Hizmet PMI 50,2 49
14:30  Turkiye Nisan Faiz Istatistikleri
14:30  Turkiye Mayis Reel Efektif DOviz Kuru 72,12
15:15 ABD Mayis ADP Tarim Disi istihdam 110 bin 62 bin
15:30 ABD - FED/Cook Konusacak
15:30 ABD - FED/Bostic Konusacak
16:00 Turkiye Mayis Mevsimsellikten Arindiriimis TUFE 2,65%
16:45 ABD Mayis Bilesik PMI 52,1 50,6
16:45 ABD Mayis Hizmet PMI 52,3 50,8
16:45 Kanada Haziran Faiz Orani Karari 2,50% 2,75%
17:00 ABD Mayis ISM Hizmet PMI 52 51,6
18:00 Turkiye Mayis Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu
18:46 Rusya Nisan Aylik GSYiH - Yillk 1,40%
19:00 Rusya Nisan Perakende Satislar - Yillik 2,20%
19:00 Rusya Nisan issizlik Orani 2,40% 2,30%
21:00 ABD Mayis Bej Kitap

Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

Tarkiye Yarim Gin Resmi Tatil - Kurban Bayrami
AB Ulastirma, Telekominikasyon ve Enerji Konseyi Toplanacak

04:30 Avustralya Nisan Ticaret Dengesi 6,05 milyar 6,9 milyar
04:45 Cin Mayis CaixIn Hizmet PMI 51,1 50,7
0720 Kanada - BoC/Kozicki Konusacak

08:45 lsvicre Mayis issizlik Orani 2,80% 2,80%
09:00 Almanya Nisan Fabrika Siparisleri - Aylik -1,10% 3,60%
1:30 ingiltere - BoE/Breeden Konusacak

12:00 Turkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

12:.00 Turkiye Haftalik Para ve Banka istatistikleri

12:00 Turkiye Haftalik Faiz istatistikleri

12:.00 Euro Bdlgesi Nisan UFE - Yilhk 1,90%
12:00 Euro Boélgesi Nisan UFE - Aylik -1,80% -1,60%
1515 Euro Bélgesi Haziran Mevduat Hesap Orani 2% 2,25%
1515 Euro Bélgesi Haziran ECB Marijinal Borglanma Orani 2,65%
1515 Euro Bélgesi Haziran Faiz Orani Karari 2,15% 2,40%
1515 Euro Bdlgesi Haziran PPK Duyurusu

15:30 ABD Haftahk issizlik Basvurulari 232 bin 240 bin
15:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama 230,75 bin
15:30 ABD Nisan Ticaret Dengesi (-) 17,2 milyar (-) 140,5 milyar
15:45 Euro Bolgesi Haziran ECB Baskani Lagarde Konusacak

18:00 Almanya - BUBA/Mauderer Konusacak

19:00 ABD - FED/Kugler Konusacak

19:35 Kanada - BoC/Kozicki Konusacak

20:30 ABD - FED/Harker Konusacak
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6.Haz Saat

Veri

EEIE

Onceki

02:30
02:30
07:30
09:00
09:00
09:00
09:00
11:30
12:00
12:00
12:00
13:30
15:00
15:30
15:30

Japonya Nisan
Japonya Nisan
Hindistan Haziran
ingiltere Mayis
ingiltere Mayis
Almanya Nisan
Almanya Nisan
Euro Bolgesi -
ingiltere Mayis

Euro Bolgesi 1.Ceyrek
Euro Bolgesi 1.Ceyrek

Rusya Haziran
Rusya Haziran
ABD Mayis
ABD Mayis

Ulke Ddénem

Turkiye Resmi Tatil - Kurban Bayrami

Hanehalki Harcamalari - Aylk
Hanehalki Harcamalari - Yilhk
Faiz Orani Karari
Halifax Konut Fiyat Endeksi - Aylik
Halifax Konut Fiyat Endeksi - Yillik
Sanayi Uretimi - Aylik

Ticaret Dengesi - Avro
ECB Baskani Lagarde Konusacak
Ev Kredisi Faizi
GSYiH - Ceyreklik
GSYiH - Yilik
Faiz Orani Karari
CBR Basin Toplantisi
Tarim Disi istihdam
issizlik Orani
Veri

1,60%
5,75%
0,40%

-0,90%
20,2 milyar

0,30%
1,20%

130 bin
4,20%
Beklenti

Tuarkiye Resmi Tatil - Kurban Bayrami

0,40%
2,10%
6%
0,30%
3,20%
3%
21,2 milyar

7,21%

0,20%

1,20%
21%

177 bin
4.20%
Onceki

10:30
12:40

Euro Bélgesi -
Euro Bolgesi -

ECB Baskani Lagarde Konusacak
ECB/Schnabel Konusacak
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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