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EREGL
Sektorel zayifhigin devami

EREGL 2025 3.ceyrekte 52.95 mir TL hasilat, 4.73 mlr TL FAVOK,
651m TL net kar ile satislarda beklentilerimizin hafif Gzerinde
karhlikta beklentimize paralel sonuglar agikladigini gérmekteyiz.

Satis kirllimina baktigimiz zaman 3Q25'de gegtigimiz yilin ayni
dénemine kiyasla %8.7'lik artis gérmekteyiz. ic Pazar satislara
baktigimizda %12.4'lUk artis gortrken , y.disi satislarda ise %6.4'1Uk
daralma gérmekteyiz. Ton bazl satislara baktigimizda ise 3Q25'de
gectigimiz yilin ayni ddnemine gdre yatay seyrettigini gérmekteyiz.
Uriin bazli satislara bakti§imizda ise yassi mamuil satislari %0.8 artis
gosterirken uzun mamul satislari %2.3 ile hafif daralma géstermistir.

Sektore baktigimizda kademeli toparlanma goérerek Agustos
doéneminde %0.3 artis gosterse de Ocak-Agustos dénemi diinya
ham celik Uretiminin %1.7 daralma gdsterdigini gérmekteyiz.
Ozellikle Asya bolgesi ve diger bolgelerde daralma sUrerken
Hindistan ve Orta Dogu'da artis gdérmekteyiz. Turkiye'ye
baktigimizda ise sektdrel canlanmayi takiben Agustos ayinda %7.9
artis, Ocak-Agustos doéneminde ise %0.2 artisi sinirli pozitif
degerlendirmekteyiz. EREGL 6zelinde ise yilin ilk 9 ayina kimtule
baktigimizda zorlu kosullarin altinda sektérel canlanmadan dolayi
hacimsel anlamda yatay seyri sinirli pozitif degerlendirmekteyiz.

Emtia fiyatlarina baktigimiz zaman yil boyu 6zellikle Cin kaynakli
zayIf seyrin sUrddgunu gérmekteyiz. Yilin ikinci yarisindan sonra
bekledigimiz toparlanmanin cevher arzi yénlu sorunlar, ekonomik
aktivitede beklenen seviyelere gelinememesi ve sektorel zayifliktan
kaynakli geciktigini ve henlz gergeklesmedigini izlerken
toparlanmaya yo6nelik henuz sinyal gérememekteyiz. Sirket guncel
kosullar dahilinde 3Q25'de ton basi favok rakami %6 artisla 68$%
seviyesine gelmistir. (Marbag 3025 beklenti 63.5%)

Karlihlga baktigimiz zaman ¢eyreklik anlamda marjlarda daralmayi
takip ederken 3Q24'e gore marjlarin yatay seyrettigini gérmekteyiz.
Genel anlamda c¢eyreklik karlihk anlaminda majér bir degisim
gormezken zayif fiyatlamanin karlilik Uzerindeki baskisinin
sUrddgunu gérmekteyiz.

Borc¢luluk yapisina baktigimizda ise ¢eyreksel anlamda finansal
borglarda %9 artis gérurken net borgta ise nakit pozisyon
degisiminden dolayl %4 sinirli daralma gérmekteyiz. Sirket 3.14x
NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda beklentilere paralel sonuglari NOTR
degerlendirmekteyiz. Ceyreksel anlamda konjonkturel etkilerden
dolayl kademeli toparlanma izlesek de dzellikle Cin'den kaynaklh
urun fiyatlarindaki zayif seyrin karllik Gzerindeki etkisinin sirket
Uzerinde baski unsuru olarak bir sure daha devam etmesini
beklemekteyiz. Sektdrel anlamda haber akislarini takip ettigimiz
zaman toparlanma sinyali hentz gérmemekteyiz. Sirket icin 6nemli
beklenti unsurlarindan birisi olan Altin UMREK Raporu beklentisinin
ise ek pozitif katalizor yaratmaya devam etmesini beklemekteyiz.
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Hisse Kodu EREGL
Piyasa Degeri (mlr TL) 190,26
Piyasa Degderi (min $) 4,535
F/K 37,47
PD/DD 0,68
FD/FAVOK 31,13
Hisse Sayisi (mlIn lot) 7,000
FDPO (%) . 47,25
Gunluk Ortalama Islem 5,436

(mlIn TL) (12 ayhk)
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EREGL XU100
FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE 3.53 2.63 -1.92
Nominal (TL) -6.08 112 14.18
Nominal (USD) -7.00 -2.30 -7.81
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Eregli Demir Celik Sirket Karti

Hisse Adi Eregli Demir Celik
140.00

Sektor Metal Ana Sanayi
Halka Agiklik Orani 48.0%  120.00
Kurulus Tarihi 11.05.1960 100.00
Yasi 65
Personel Sayisi 12,345 80.00

60.00

Fiyat & Getiri

0.00
Kapanis Fiyati 2718 °
Giinlik Getiri 295 20.00
Haftalik Getiri -0.80
Aylik Getiri 608
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Yilik En Disiik - En Yiiksek 19.91-32.70
Yillik Ortalama Fiyat 25.02 EREGL U100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco

Dénen Varlklar 229,846 212,418 8.20 Net Satiglar 147,915 94,958 204,060 55.77 -27.51
Nakit ve Benzerleri 97,706 83,897 1646  Yurt ici Satiglar 107,401 67,628 156,719 5881 -31.47
Stoklar 87,652 84,457 3.78  Yurt Disi Satiglar 31,923 22,028 36,071 44.92 -11.50
Ticari Alacaklar 26,581 26,111 1.80  Diger Satiglar 8,804 5,440 11,563 61.85 -23.86

Duran Varlklar 293,801 279,947 4.95 Satislarin Maliyeti 136,077 87,290 184,055 55.89 -26.07
Maddi Duran Varliklar 263,528 250,362 526 iskontolar 129.12 91.49 192.04 41.12 -32.77
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10,695 10,281 4.03  indirimler 83.45 46.96 100.62 7771 -17.06

Aktifler 523,646 492,365 6.35 Briit Kar 11,838 7,668 20,005 5439 -40.82

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 102,484 90,224 13.59 Faaliyet Giderleri 6,792 4,388 7,750 5477 -12.36

Uzun Vadeli Yiikimliilikler 132,297 127,072 4.11 Esas Faaliyet Kari 5,047 3,279 12,255 53.89 -58.82

Toplam Borg 234,782 217,296 8.05 Amortisman 7,951 4,982 8,837 59.60 -10.03

Net Borg 49,094 51,402 -4.49 FAVOK 12,998 8,261 0 5733 ad

Sermaye 7,000 7,000 0.00 Vergi Oncesi Kar 462 394 13,522 17.10 -96.59

Ozkaynaklar 279,760 266,482 4.98 Ana Ortaklik Net Kar 2,384 1,733 13,481 37.58 -82.32

Ik

Likidite 40.00
Cari Oran 224 235 -0.11 3500
30.00
Likit Oran 124 126 002 500
Degerleme 20.00
FIK 3747 35.70 177 2o
PD/DD 0.68 0.70 002 500
FD/FAVOK 15.30 15.41 040 000 o o o
Karlilk & &S S S
Ozsermaye Karlihg 0.94 0.72 022 ¥ YT BT DT O T T
Aktif Karlik 051 0.41 0.11 ——F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 8.00 8.07 -0.07
Net Kar Marji 1.6 1.82 -0.21 PD/DD
FAVOK Marji 8.79 8.70 0.09 200
Bilyiime 160
Net Kar Biiyiime 7790 8265 475 130
FAVOK Biiyiime -29.55 -40.59 11.03
Ozsermaye Biiyiime 23.77 23.20 0.58
Aktif Biiyiime 2922 35.63 -6.40
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hiz 231 226 0.05
Alacak Devir Hizi 7.74 781 -0.06
Ticari Borg Devir Hiz: 451 5.04 053 ~———PD/DD  ===5Yillk Medyan
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