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Haftanin 2.yarisi daha hizli
Hem i¢c hem kuresel tarafta haftanin 2.yarisinda yogun veri akisi takip edecegiz

21 Temmuz 2025 — Pazartesi
Asya’'dan énemli veriler

ic tarafta en kritik veri 10'da gelecek olan Piyasa Katilimcilari Anketi olacak.
icerikleri 8nemsiyoruz. Es zamanli olarak yurtdisi Uretici fiyat endeksi ve tarimsal
girdi fiyat endeksi verileri de takip edilecek. 17:30'da Merkezi HukUmet Borg¢ Stoku
verisi alinacak.

KUresel tarafta Asya'dan onemli veriler gelecek. Saat 4'te Cin Merkez Bankasi
(PBoC) kredi faiz oranlari kararlarini agiklayacak. NBS'ten gelen veriler
dogrultusunda PBoC'un gevsemeye gitmesini beklemiyoruz. 17'de gelecek olan
ABD Oncu Endeks verisi de icerikler bakimindan énem arz ediyor olacak.

2025 2.ceyrek bilangolarinin yogun dénemine girmis bulunuyoruz. Bu dogrultuda
Turkiye Sigorta (TURSG.TI) ile finansallara baslayacagiz. Tiurkiye Sigorta nezdinde
olumlu beklentilerimiz olmakla birlikte 2025 2.ceyrekte net kar beklentimiz 4,7
milyar TL'dir. 1 ve 18 Temmuz gunu paylastigimiz raporlarda iceriklerine
erisebilirsiniz.

21.Tem Saat Ulke Dénem Veri Beklenti

Japonya - Denizcilik GUnu - Resmi Tatil
TURSG 2025 2.Ceyrek Finansallar

Yeni
O1:145 Zelanda 2.Ceyrek TUFE - Ceyreklik 0,90%
Yeni
01:45 Zelanda 2.Ceyrek TUFE - Villik 2,50%
04:00 Cin Temmuz 1Y Kredi Faiz Orani 3% 3%
04:00 Gin Temmuz 5Y Kredi Faiz Orani 3,50% 3,50%
10:00 Tuarkiye Temmuz Piyasa Katilimcilari Anketi
10:00 Tuarkiye  Haziran Yurtdisi UFE
10:00 Turkiye Mayis Tarimsal GFE
17.00 ABD Haziran Oncl Endeks - Aylik -0,10%
17:30  Turkiye Haziran Merkezi HiUkimet Borg¢ Stoku - TL 11,06 trilyon
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22 Temmuz 2025 - Sali
Sakin bir gin

ic tarafta sektérel veriler takip edecegiz. Hanehalki yurtici turizm istatistikleri
l.ceyrek verisi saat 10'da gelecek. Bu dogrultuda hafiza tazeleme verisi olarak
karsimiza c¢ikacak. 14:30'da finansal kesim disi ddviz varlik ve yGkimlultk
istatistikleri gelecek.

Kuresel tarafta énemli bir veri yok. Tek kritik husus FED Baskani Powell'in 16:30'daki
konusmalari takip edilecek.

22.Tem Saat Ulke Dénem Beklenti Onceki

Yeni (-) 3,79

01:45 Zelanda  Haziran Ticaret Dengesi - Yillik milyar
Yeni

01:45 Zelanda  Haziran Ticaret Dengesi - Aylik 1,24 milyar

04:30 Avustralya Temmuz RBA Toplanti Tutanaklar

10:00 Turkiye 1.Ceyrek Hanehalki Yurtici Turizm istatistikleri

Finansal Kesim Digi D6viz Varlik ve YUkumlaltk

1430  Turkiye Mayis Istatistikleri

16:30 ABD Temmuz Fed Baskani Powell'in Konusmasi

20:00 ABD Temmuz FED/Bowman'in Konusmasi
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23 Temmuz 2025 - Carsamba
Haftanin en sakin ginu

ic tarafta sadece TUketici GUveni verisini alacagiz.

Kuresel tarafta 6nemli bir veri yok.

23.Tem Saat Ulke Dénem Beklenti Onceki
08:00 Japonya Temmuz Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 2,50%
10:00 Turkiye Temmuz Tuketici GUveni 85,1
17:00 ABD Haziran Mevcut Konut Satislar - Ayhk 0,80%
17:00 ABD Haziran 2.El Konut Satislari - Adet 4 milyon 4,03 milyon

Euro

17.00 Bolgesi Temmuz Tuketici Glveni - Onci -15,3
19:00 Rusya Haziran Sanayi Uretimi - Yillik 2% 1,80%
20:00 ABD Temmuz 20 Yillik Tahvil ihalesi 4,90%
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24 Temmuz 2025 - Persembe
Kritik bir gin

ic tarafta en énemli veri Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak. Beklentimiz
faizlerin 250 baz puan indirilmesidir. 250 alti Gstlne goére riskli varliklar
sekillenmekle birlikte metin iceriklerini de 6nemsiyoruz. 11 Temmuz haftasinin
istatistikleri takip edilecek.

Kuresel tarafta éncl imalat, Hizmet ve Bilesik PMI'lar takip edilecek. igeriklerini
dnemsiyoruz. ilaveten 15:15'te ECB Faiz Karari ayni gun gelecek. Faizlerin %2,15'te
sabit birakilmasini bekliyoruz. 15:45'te ECB Baskani Lagarde'in agiklamalari takip

edilecek.
24.Tem Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
02:00 Avustralya Temmuz imalat PMI - Oncl 50,4 50,6
02:00 Avustralya Temmuz Hizmet PMI - Onci 51,2 51,8
02:00 Avustralya Temmuz Bilesik PMI - Oncu 51 516
03:30 Japonya Temmuz imalat PMI - Onci 50,1
0330 Japonya Temmuz Hizmet PMI - Oncl 51,7
03:30 Japonya Temmuz Bilesik PMI - Oncu
09:00 Almanya Agdustos GfK Tuketici GUven Endeksi -20,3
10:15 Fransa Temmuz imalat PMI - Oncl 48,1
10:15 Fransa Temmuz Hizmet PMI - Oncu 50 49,6
10:15 Fransa Temmuz Bilesik PMI - Oncu 49,7 49,2
10:30 Almanya Temmuz imalat PMI - Onci 49
10:30 Almanya Temmuz Hizmet PMI - &ncl 50,5 49,7
10:30 Almanya Temmuz Bilesik PMI - Oncu 50,7 50,4
Euro
100 Bélgesi Temmuz imalat PMI - Onci 495
Euro
11:00 Boélgesi Temmuz Hizmet PMI - &ncl 50,8 50,5
Euro
100 Bélgesi Temmuz Bilesik PMI - Onci 50,9 50,6
M:30 ingiltere Temmuz imalat PMI - Onci 477
M:30 ingiltere Temmuz Hizmet PMI - Oncl 52,8
M:30 ingiltere Temmuz Bilesik PMI - Oncu 52
14:00 Turkiye Temmuz Faiz Orani Karari 43,50% 46%
14:30  Turkiye Haftalk Menkul Kiymet istatistikleri
14:30  Turkiye Haftalk Para ve Banka istatistikleri
14:30  Turkiye Haftalk Rezerv ve Doviz istatistikleri
Euro
15:15 Boélgesi Temmuz Faiz Orani Karari 2,15% 2,15%
Euro
15:45 Bolgesi Temmuz ECB Baskani Lagarde Konusacak
16:45 ABD Temmuz imalat PMI - Oncu 52,9
16:45 ABD Temmuz Hizmet PMI - Onci 52,9
16:45 ABD Temmuz Bilesik PMI - Oncu 52,9
17:00 Tiurkiye  Haftalk Faiz istatistikleri
17:00 ABD Haziran Yeni Konut Satislari - Aylk -13,70%
17:00 ABD Haziran Yeni Konut Satiglari - Adet 690 bin 623 bin
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25 Temmuz 2025 - Cuma
Yogun veri seti

ic tarafta 10'da Temmuz ay1 Kapasite Kullanim Orani, Gliven Endeksi ve iktisadi
Yénelim Istatistiklerini alacadiz. igeriklerini 8nemsiyoruz. 14:30'da Banka Disi
Finansal Kuruluslar istatistikleri takip edilecek. 23:30'da Fitch ve Moody’s Kredi Notu
Derecelendirmeleri takip edilecek. Beklentimiz herhangi bir not artirrmina
gitmeden duragan gérinimle siirecin devam ettirilmesidir.

Kuresel tarafta 2:30’da Tokyo Gekirdek TUFE takip edilecek. 11:30’da Almanya Ifo
verisini alacagiz.

2025 2.ceyrek bilangolarina devam ediyoruz. Bu dogrultuda Argelik ve Anadolu
Sigorta (ARCLK ve ANSGR) bilangolari geliyor olacak. Argelik nezdinde 116,5 milyar
TL hasilat, 6,65 milyar TL FAVOK (%5,71 FAVOK mariji), 2 milyar TL net zarar
bekliyoruz. Anadolu Sigorta 6zelinde ise 3,702 milyar TL net kar bekliyoruz. Sinaiye
iliskin kar tahminlerimizi de bu hafta icerisinde detayiyla ilk sinai kritik sirketinden
evvel paylasiyor olacagiz.

25Tem Saat Ulke Veri Beklenti
ARCLK ve ANSGR 2.Ceyrek Finansallar

02:30 Japonya Temmuz Tokyo Gekirdek TUFE - Yillik 3,10%
09:00 ingiltere Haziran Cekirdek Perakende Satislar - Yillik -1,30%
09:00 ingiltere Haziran Cekirdek Perakende Satislar - Aylik -2,80%
09:00 ingiltere Haziran Perakende Satislar - Yillik 0,50% -1,30%
09:00 ingiltere Haziran Perakende Satislar - Aylik 2,00% -2,70%
10:00 Turkiye Temmuz Kapasite Kullanim Orani 74,60%
10:00 Turkiye Temmuz GUven Endeksi istatistikleri
10:00 Tirkiye Temmuz iktisadi Yénelim istatistikleri
1:30 Almanya Temmuz Ifo Cari Durum 86,2
1:30 Almanya Temmuz Ifo isletme Beklentileri 90,7
M:330 Almanya Temmuz Ifo i iklimi 88,4
13:30 Rusya Temmuz Faiz Orani Karari 19% 20%
1430 Tarkiye 1.Geyrek Banka Digi Finansal Kuruluslar istatistikleri
15:00 Rusya Temmuz CBR Basin Toplantisi
15:30 ABD Haziran Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri - Aylik - Onc 0,80% 0,50%
15:30 ABD Haziran Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik - Onci 2,40% 16,40%
18:30 ABD 2.Ceyrek Atlanta FED GDP

BB- BB-
23:30 Tuarkiye Dénemsel Fitch Kredi Notu Derecelendirmesi /Duragan  /Duradan
23:30 Tuarkiye Dénemsel Moody's Kredi Notu Derecelendirmesi Bl/Duragan Bl/Pozitif

Haftasonu - 26-27 Temmuz 2025

27 Temmuz 2025 gunu Cin'den EnduUstriyel Kar verisini saat 4:30'da aliyor olacagiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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