A

HAFTAYA BAKIS

22-28 ARALIK

TATIL HAFTASINA DOGRU

i¢ tarafta siyasi gelismelerin iyice sinirlandigi, makro
verilerin  destekleyici nitelikte oldugu, haber
akislarinin ise negatif etkisinden ziyade pozitif yonlu
etki yarattigi kosullar altinda endeks bazli
hareketlere baktigimizda belirli bir bant araliginda
sikismanin surdugunu gormekteyiz. Kuresel
piyasalar ve jeopolitik haber akislarinin etkisinin son
donemde goérece az olmasiyla birlikte kendi ig¢
dinamiklerimizde major bir katalizér arayisinin
surdugunu gormekteyiz. Katalizorlere baktigimizda
en buyuk potansiyelin dezenflasyonist sture¢ ve CDS
nezdindeki geri cekilme oldugunu izlerken, yeni
haftada yabancinin da haftanin ortasinda tatile
girmesiyle birlikte hareketlerin sinirh  kalacagini
dusunsek de eski zirve asma arayisinin olusmasini
beklemekteyiz. Yeni haftada makro veri anlaminda
da zayif bir takvimin bizleri tamamen haber akisi ve
teknik odakli fiyatlamalara itecegini belirtmek isteriz.

Kuresel tarafta ise gectigimiz hafta makro veri
yogunlugundan dolayl hafta boyu dalgali bir seyir
izledik. Ozellikle ABD'den gelen makro verilerin hem
ABD hem de kuresel piyasalar nezdinde
dalgalanmalara yol actigini izlerken, verilerin
detaylarina baktigimizda agirhkli ekonomik soguma
yonlu verileri takip etsek de hukumetin kapal
kalmasindan kaynaklh makroekonomik belirsizligin
getirmis oldugu satis yonlu pozisyonlarin hakim
oldugunu izledik. Yeni haftanin Noel HaftasI olmasi
nedeniyle ABD ve Avrupa'da haftanin ortasindan
sonra islem olmayacadi icin haber akisi odakli sinirli
hareketlerin devamini beklemekteyiz. Onimuzdeki
donem i¢in ise ana unsurun FED’in baskan degisimi
ve izleyecegi guvercin politikanin ne boyutta olacagdi
yénunde olacaktir. Haber akislarinda ve fiyatlamalara
baktigimizda 2026 icin iki faiz indirimi fiyatlamasi
olurken, degisimle beraber ek indirimlerin piyasalari
destekleyici nitelikte olmasi ve teknoloji odakl
temanin surecedini dusUnmekteyiz. Ozetle yeni
haftada makro veri odakli sinirli gundem ve tatil
haftasi olmasi nedeniyle  sinirli hareketler
beklemekteyiz.
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SON KAPANIS GETIRI (%)
11.341,90 -1,00
9.834,97 -1,33
12.304,02 -1,40
16.741,67 0,40
14.184,62 -1,22

SON KAPANIS GETIRI (%)
6.887,00 0,9%
48.465,00 0,0%
49.507,00 -1,3%
3.890,00 0,6%
25.690,00 0,2%

SON KAPANIS FARK (bps)

204,73 -983
14,91 -159
SON KAPANIS GETIRI (%)
4339,57 0,8%
67,2 4,9%
60,1 -0,2%
AD GETIRI (%)
Akin Tekstil 32,5%
Usak Seramik 31,1%
Burcgelik Vana 29,5%
Skyalp Finansal Teknolojiler 29,1%
Creditwest Faktoring 27,6%
AD GETIRI (%)
SUumer Varlik Yonetim -27,8%
Mackolik internet Hizmetleri -22,9%
BMS Birlesik Metal -19,7%
Tatlipinar Enerji Uretim -17,6%
Garanti Yat. Ort. 0,0%
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

Onemli Merkez Bankasi kararlarini geride biraktigimiz bir haftaya giriyoruz. ABD tarafinda veri
akisinin yogun olmasina karsin, Avrupa tarafinda Gayri Safi Yurt I¢i Hasila verileri alinacak.
Persembe gunu itibariyle de basta Avrupa olmak Uzere bir¢cok Ulke Noel Bayrami tatiline
girecek.

i¢ tarafta ekonomik takvim acisindan sakin bir hafta bizleri bekliyor.

Pazartesi glinU saat 10:00'da Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi ve Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi
verilerini alacagiz.

Sali ve Carsamba gunleri ise i¢ tarafta aciklanacak onemli bir veri yok.

Persembe gunu saat 10:00'da imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani ile gline baslarken,
14:30'da 51. Hafta Menkul Kiymet istatistikleri ve Haftalik Para ve Banka istatistikleri
verileri aciklanacak.

Cuma gunu de a¢iklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Kuresel tarafta ise ABD tarafinda veri akisi yogunken, Avrupa tarafinda bazi Ulkelerden GSYiH
verilerini alacagiz. Japonya ve Rusya i¢in ise Cuma gunu hareketli gececek.

Pazartesi guinu saat 10:00'da ingiltere’de Cari Hesap ve Gayri Safi Yurt ici Hasila (Yillik)
aciklanacak. 16:30'da ise Kanada'dan Ham Madde Fiyat Endeksi verilerini alacagiz.

Sali ginu ABD acisindan en yodun giin olacak. 16:30'da Gayri Safi Yurt ici Hasila (Yillik),
Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri, insaat izinleri (Beklenti: 1,34M), insaat Baslangiclari,
Konut insaat Baslangiclari (Beklenti: 1,32M), Dayanikli Mal Siparisleri, Cekirdek Dayanikli
Mal Siparisleri ve Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. 18:00'da ise Conference Board (CB)
Tuketici Guven Endeksi, 19:00'da Yeni Konut Satislari, 19:30'da Atlanta FED GDP Now
(Beklenti: %3,50) ve 23:00'da Yeni Konut Satislari (Aylik) verileri alinacak. Singapur'da saat
08:00'da Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi, ispanya’da 11:00’'da Gayri Safi Yurt ici Haslla,
16:30'da Kanada’'da Gayri Safi Yurt ici Hasila verileri gelecek.

Carsamba gununun erken saatlerinde ABD'de Amerikan Petrol Enstitisu Haftallk Ham
Petrol Stoklari ve Japonya'da BoJ Para Politikasi Duyurusu ac¢iklanacak. 16:30'da yine
ABD’de Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri, Dayanikli Mal Siparisleri, 18:30'da ise Enerji
Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari ve Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari aciklanacak.
Persembe gunu kuresel tarafta agiklanacak énemli bir veri yok.

Cuma gunu ise Japonya'da Tokyo Cekirdek TUFE ve Sanayi Uretimi, Rusya'da ise issizlik
Orani, Perakende Satislar (Yillik) ve Rusya Aylik GSYIiH verileri alinacak.
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PAZARTESI - 22.12.2025

VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI
04:00 Cin Aralik PBOC En Dusuk Kredi Faiz Orani . 3,50%
10:00 ingiltere 3.Ceyrek Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (Yillik) - 1,30%
10:00 ingiltere 3.Ceyrek Cari Hesap - -28,9B
10:00 Turkiye Kasim Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi »
10:00 Tarkiye Ekim Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi -
16:30 Kanada Kasim Ham Madde Fiyat Endeksi (RMPI) had 4,00%

SALI - 23.12.2025

VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI
08:00 Singapur Kasim Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) e 1,20%
M:00 Ispanya 3.Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYIH) . 0,60%
1630 ABD 3. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYIH) haad 3,80%
16:30 ABD 3. Ceyrek Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri oo 2,60%
16:30 ABD 3. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila Fiyat Endeksi s 2,10%
16:30 Kanada Ekim Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYIH) - 0,20%
1630 ABD Eylal insaat izinleri - 1,34M 1,33M
1630 ABD Eylal insaat Baslangiglarn » -8,50%
16:30 ABD Eylal Konut insaat Baslangiglari - 1,32M 1,307M
16:30 ABD Ekim Dayanikh Mal Siparisleri e 3,00%
16:30 ABD Ekim Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri e 0,50%
175  ABD Ekim Sanayi Uretimi - 0,10%
18:00 ABD Aralik Conference Board (CB) Tuketici Guveni hood 88,7
19:00 ABD Yeni Konut Satiglari haad 800K
1930 ABD 4. Ceyrek Atlanta FED GDPNow - 3,50% 3,50%
23:.00 ABD Yeni Konut Satislar (Ayhk) " 20,50%
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CARSAMBA - 24.12.2025

VERI ONEM BEKLENTI
" Amerikan Petrol Enstitist Haftalik o
i Ham Petrol Stoklari R
02:50 Bol BoJ Para Politikasi Duyurusu -
16:30 ABD Ekim Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri * 0,60%
16:30 ABD Ekim Dayanikli Mal Siparisleri - 0,50%
18:20 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol peon 1274M
Stoklari
18:30 ABD Cushing, Oklahoma Ham Petrol o -0.742M
Stoklari
PERSEMBE - 25.12.2025
VERI ONEM BEKLENTI
10:00 Turkiye Arallk  imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani * 74,40%
14:30 Tuarkiye 51. Hafta Menkul Kiymet istatistikleri o
14:30 Turkiye 51. Hafta Haftalik Para ve Banka istatistikleri s

CUMA - 26.12.2025

VERI ONEM BEKLENTI
Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi o

02:30 Japonya  Aralik (TUFE) (Yillik) 2,80%
02:30 Japonya Kasim Sanayi Uretimi hae 1,50%
19:00 Rusya Kasim issizlik Orani - 2,20%
19:00 Rusya Kasim Perakende Satislar (Yillik) s 4,80%
20:06 Rusya Kasim Rusya Aylik GSYiH e 1,60%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhdl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgdi sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumludegildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Q. +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. SafterisHani
No:6, IgKapi:7, Sisli/Istanbul
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