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Kavruk bir ay sonu
I¢ tarafta gorece sakinlesen kureselde ise kritik verilerle piyasayi kavurmaya devam
eden verileri takip edecegimiz bir hafta ile Haziran ayini tamamliyoruz

23 Haziran 2025 - Pazartesi
Oncu verilerle dolu bir giin

ic tarafta kritik veriler yok. 19 Mart'tan bu yana yakindan takip ettigimiz Finansal
Hizmetler istatistikleri saat 10'da gelecek. Saat 1I'de gelecek olan Yabanci Turist
Girisi Istatistiklerini turizm, ulastirma ve benzeri sektérler igin dnemsiyoruz.

KuUresel tarafta Asya-Pasifik’ten itibaren giin boyunca 6nct PMI verilerini takip
ediyor olacagiz. Verilerin beklenti alti Gstl sonu¢lanmasina paralel kiiresel piyasalar
etkilenecektir. 16'da ECB Baskani Lagarde’in konusmalari takip edilecek. 17'de
ABD’den Konut Satis istatistikleri geliyor olacak. Seans sonuna dogru 18'de BUBA
Baskani Nagel'in konusmalari takip edilecek.

Gelisme olarak AB Dis iliskiler Konseyi ve AB Turizm Bakanlari Gayriresmi Toplantisi
gerceklestirilecek.

23.Haz Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

AB Dis iligkiler Konseyi Toplanacak
AB Turizm Bakanlari Gayriresmi Toplantisi Yapilacak

03:30 Japonya Haziran imalat PMI - &ncu 495 49,4
03330 Japonya Haziran Hizmet PMI - Oncl 51
10:00 Turkiye Haziran Finansal Hizmetler istatistikleri

10:00 ABD - FED/Waller Konusacak

10:30 Almanya Haziran imalat PMI - &ncu 48,8 483
10:30 Almanya Haziran Hizmet PMI - &ncl 47,8 47,1
10:30 Almanya  Haziran Bilesik PMI - Oncu 48,5
1:00  Tarkiye Mayis Yabanci Turist Girisi istatistikleri 8%
1:00 Euro Bélgesi Haziran imalat PMI - &ncu 49,6 49,4
1:00 Euro Bolgesi Haziran Bilesik PMI - Oncu 50,5 50,2
1:00 Euro Bolgesi Haziran Hizmet PMI - Onci 50 49,7
M:30  ingiltere Haziran Bilesik PMI - Oncu 50,3
M:30  ingiltere Haziran Hizmet PMI - Oncu 51,2 50,9
M:30 ingiltere  Haziran imalat PMI - Oncl 46,9 46,4
16:00 Euro Bolgesi - ECB Baskani Lagarde Konusacak

16:45 ABD Haziran imalat PMI - Oncu 511 52
16:45 ABD Haziran Bilesik PMI - Oncu 53
16:45 ABD Haziran Hizmet PMI - Onci 52,9 53,7
17:00 ABD Mayis 2.El Konut Satislari - Adet 3,96 milyon 4 milyon
17:00 ABD Mayis Mevcut Konut Satislari - Aylik -1,30% -0,50%
17:00 ABD - FED/Bowman Konusacak

18:00 Almanya Mayis BUBA Baskani Nagel Konusacak

20:10 ABD - FED/Goolsbee Konusacak

21:30 ABD - FED/Kugler Konusacak

21:30 ABD - FED/Williams Konugacak
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24 Haziran 2025 - Sali
Gelisme bazinda kritik bir gin

ic tarafta veri takvimi bakimindan haftanin en yogun giini diyebiliriz. 10'da Haziran
ayl Guven Endeksleri, iktisadi Ydnelim ve Kapasite Kullanim Orani verilerini
alacagiz. Kapasite kullanim orani verisinde kesin olarak 2.ceyrek verisini almis
olacagiz. Bu veriye paralel sinai sektérinde é6nemli bir ortam yakalamis olacagiz.
14:30'da Nisan ayi Finansal Kesim Disi doviz varlik ve yukumluluk verisi gelecek.

Kuresel tarafta noktasal veriler 5nem kazanacak. 8'de Japonya MB Cekirdek TUFE
yakindan takip edilecek. %2 TUFE'ye yakinsayip yakinsamama sUreci strlyor.
TUFE’nin bir miktar daha artacadini dederlendiriyoruz. 1'de Almanya ve Euro
Bolgesi acisindan kritik veri olan Ifo verisi takip edilecek. Verinin bir miktar
iyilesecegini degerlendiriyoruz. ABD'nin 1.geyrek cari hesap verisi 15:30'da

yayinlanacak. ABD’'nin cari agiginin %30 bandinda daha artacagini tahmin ediyoruz.

Gelisme olarak yillik NATO zirvesi Hollanda'da gerceklestirilecek. ABD-iran-israil
catismalarinin gindem oldugu noktada ABD Baskani Trump’in katilip
katilmayacaginin yani sira gelecek agiklamalar 6nem arz ediyor. AB Turizm
Bakanlari, Tarim ve Balikcilik, Genel isler toplantilari gerceklestirilecek.

Ulke Dénem Veri Beklenti
Yillik NATO Zirvesi

AB Turizm Bakanlari Gayriresmi Toplantisi Son Gun
AB Tarim ve Balik¢ilik Konseyi
AB Genel isler Konseyi Yapilacak

Japonya Mayis MB Cekirdek TUFE 2,50%
Turkiye Haziran Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Glven Endeksleri
Turkiye  Haziran iktisadi Yonelim istatistikleri
Tarkiye Haziran Kapasite Kullanim Orani
Almanya Haziran Ifo isletme Beklentileri 89,5
Almanya Haziran Ifo Cari Durum 86,5
Almanya Haziran Ifo is iklimi 88,2
Almanya - BUBA/Mauderer Konusacak
ingiltere - BoE/Greene Konugacak
Euro Bolgesi - ECB/DeGuindos Konusacak
Tarkiye Nisan Finansal Kesim Digi Déviz Varlik ve Yukumlultkler
ABD 1.Geyrek Cari Hesap (-) 444 milyar
ABD Nisan Konut Fiyat Endeksi - Yillik 4,20%
ABD Nisan Konut Fiyat Endeksi - Aylik
Euro Boélgesi - ECB Baskani Lagarde Konusacak
ABD - FED/Hammack Konusacak
ingiltere - BoE/Ramsdeen Konugacak
Euro Bolgesi - ECB/Lane Konusacak
ingiltere - BoE Baskani Bailey Konusacak
ingiltere - BoE/Breeden Konusacak
ABD Haziran CB Tuketici GUveni 99,1
ABD - FED Baskani Powell Konusacak
ABD - FED/Williams Konusacak
ABD - 2Y Tahvil ihalesi
ABD - FED/Collins Konusacak
ABD - FED/Barr Konusacak

AMARBAS

Onceki

2,40%

75,10%
88,9
86,1
87,5

(-) 303,9 milyar
4,10%
1,10%

28

3,955%

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00



[e]
Aﬂnﬂhi EKONOMIK TAKVIM

25 Haziran 2025 — Carsamba
Haftanin en sakin ginu

ic tarafta saat 10'da Sektérel TUFE Beklentileri disinda veri yok. Veride enflasyon
nezdinde iyilesmeleri bekliyor olacagiz.

Kuresel tarafta haftanin en sakin gununu takip edecegiz. 2:50'de Japonya BoJ
Goérus Ozeti ile gune bashyor olacadiz. Detaylarina paralel sekilde yilsonuna kadar
faizin ne miktarda olabilecegini anliyor olacagiz. 17'de FED Baskani Powell'in
aciklamalari takip edilecek.

25.Haz Saat Ulke Dénem Beklenti Onceki
01:45 YeniZelanda Mayis Ticaret Dengesi - Aylik 1,06 milyar 1,43 milyar
02,50 Japonya Haziran BoJ Gérus Ozeti
02:50 Japonya Haziran CSPI - Yillik 3,10% 3,10%
04:00 Japonya - BoJ/Tamura Konusacak
10:00 Turkiye Haziran Sektérel TUFE Beklentileri
1:00 Almanya - BUBA/Mauderer Konusacak
15:30 ABD Mayis insaat izinleri 1,393 milyon 1,422 milyon
15:30 ABD Mayis insaat izinleri - Aylik -2% -4%
17:00 ABD - FED Baskani Powell Konusacak
17:00 ABD Mayis Yeni Konut Satislari 692 bin 743 bin
17:00 ABD Mayis Yeni Konut Satislari - Aylik 10,90%
17:00 Almanya - BUBA/Mauderer Konusacak
19:00 ABD - 5Y Tahvil ihalesi 4,071%
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26 Haziran 2025 - Persembe
ABD’den kritik veriler geliyor

ic tarafta veri bakimindan 14'te gectigimiz haftanin PPK Tutanaklar paylasilacak.
Detaylarini inceliyor olacagiz. 14:30'dan itibaren 20 Haziran ile biten haftanin
istatistiklerini takip ediyor olacagiz.

Kuresel tarafta 13:40 ve 14'te BoE Baskani Bailey'in aciklamalari takip edilecek.
15:30'da kiiresel piyasalari da mutlak etkilemesini bekledigimiz 1.Ceyrek GSYiH,
Cekirdek PCE ve Mal Ticaret Dengesi verileri geliyor olacak. ABD'nin 1.¢eyrekte %0,2
oraninda daralacagini tahmin ediyoruz. Mal ticaret dengesinde acigin 4 milyar
dolar bandinda daha artacagini hesapliyoruz. Seans sonrasi 21:30'da ECB Baskani
Lagarde’'in konusmalari takip edilecek.

Gelisme olarak 13 itibariyle 2 glin sUrecek olan AB Liderler Zirvesi basliyor olacak.

26.Haz Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

Avrupa Liderler Zirvesi
GfK Tuketici GUveni -19 -19,9
BoE/Breeden Konusacak
ECB/DeGuindos Konusacak
FED/Hammack Konusacak
BoE Baskani Bailey Konusacak
PPK Tutanaklari
BoE Baskani Bailey Konusacak
ECB/Schnabel Konusacak
Menkul Kiymet Istatistikleri
Para ve Banka istatistikleri
FED/Barkin Konusacak

09:00 Almanya Temmuz
1M:00 ingiltere -
12:45 Euro Bolgesi -
13:00 ABD -
13:40 ingiltere -
14:00  Turkiye Haziran
14:00 ingiltere -
14:00 Euro Bolgesi -
14:30 Tarkiye Haftalik
14:30 Tarkiye Haftalik
15:00 ABD -

15:30 ABD Mayis Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri - Ayhk 0,20%
15:30 ABD Mayis Dayanikh Mal Siparisleri - Aylik -6,30%
15:30 ABD 1.Geyrek Gekirdek PCE 3,40% 2,60%
15:30 ABD 1.Geyrek GS)(iH - Geyreklik -0,20% 2,40%
15:30 ABD 1.Geyrek GSYIH FE - Ceyreklik 3,70% 2,30%
15:30 ABD Mayis Mal Ticaret Dengesi (-) 21,9 milyar  (-) 87,62 milyar
15:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 247 bin 245 bin
15:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama 2455 bin

15:45 ABD -
16:00 ABD -
17:00 Tarkiye Haftalik
20:15 ABD -
21:30 Euro Bolgesi -

FED/Barkin Konusacak
FED/Hammack Konusacak
Faiz istatistikleri
FED/Barr Konusacak
ECB Baskani Lagarde Konusacak
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27 Haziran 2025 - Cuma
ABD'den bol ve kritik veriler

ic tarafta saat 10'da Ekonomik Glven Endeksi verisiyle gline baslayacagiz. Es
zamanli sekilde 2024 yili PRODCOM (Yillik Sanayi Urlin) istatistikleri geliyor olacak.
17'de sigortacilik sektorinun 2024 mali tablolari yayimlanacak.

Kuresel tarafta kritik verilerle streci devam ettirecegiz. 2:30'da Japonya’'dan Tokyo
TUFE ve Issizlik Orani verisiyle baslayacagiz. Tokyo TUFE'nin bir miktar ivme
kaybedecegdini bekleyebiliriz. issizlik oraninin %2,5'ta sabit kalacagini hesapliyoruz.
15:30'da ABD'den kuresel piyasalari mutlak etkileyecek olan PCE verileri geliyor
olacak. PCE'nin gdrece stabil kalmasini beklemekle beraber beklenti alti Gsti
sonuca gore sulreci gézlemliyor olacagiz. 17'"de Michigan Haziran ayi verileri takip
edilecek. Verilerde bir miktar iyilesme takip edebiliriz. 23:30'da FED'in dénemsel
stres testi raporu takip edilecek.

Gelisme olarak AB Liderler Zirvesinin son gunu

27.Haz Saat Ulke Dénem Veri Beklenti

Avrupa Liderler Zirvesi
0230 Japonya Haziran Tokyo TUFE - Yillik 3,40% 3,60%
0230 Japonya Mayis issizlik Orani 2,50% 2,50%
09:00 ingiltere  1.Ceyrek GSYiH - villk 1,30% 1,50%
09:00 ingiltere 1.Ceyrek GSYIH - Ceyreklik 0,70% 0,10%
10:00  Turkiye Haziran Ekonomik Guven Endeksi 96,7
10:00  Turkiye 2024 PRODCOM istatistikleri
14:30 ABD - FED/Williams Konusacak
15:30 ABD Mayis Gekirdek PCE - Yillik 2,50%
15:30 ABD Mayis Gekirdek PCE - Aylik 0,10% 0,10%
15:30 ABD Mayis PCE - Aylik 0,10%
15:30 ABD Mayis PCE - Villik 2,10%
16:15 ABD - FED/Cook Konusacak
16:15 ABD - FED/Hammack Konusacak
17.00  Turkiye 2024 SEDDK Mali Tablolar
17:00 ABD Haziran Michigan TUFE Beklentisi 5,10% 6,60%
17:00 ABD Haziran Michigan 5Y TUFE Beklentisi 4,10% 4,20%
17:00 ABD Haziran Michigan Tuketici Beklentileri 58,4 479
17:00 ABD Haziran Michigan Tuketici Hissiyati 60,5 52,2
17:00 ABD Haziran Michigan Mevcut Kosullar 63,7 63,7
18:30 ABD 2.Ceyrek Atlanta FED GDP 3,40%
2330 ABD Dénemsel FED Stres Testi Sonuglar

28 ve 29 Haziran 2025 - Haftasonu

28 Haziran Cumartesi giini ECB Uyesi Schnabel'in konusmalari takip edilecek
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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