
Günlük Bülten 23 Aralık 2024

Piyasa Gündemi

Küresel piyasalarda, yeni haftada veri akışı görece sakin
görülmektedir. Hafta içerisinde yurt dışında Noel tatillerinin
başlamasıyla piyasalarda tatil rehaveti görülebilir. Bu da piyasalarda
yatay ve zayıf seyirlerin olmasına neden olabilir. Geçtiğimiz haftaki
Fed toplantısından sonra, Fed'in 2025 yılı için faiz indirim hızını
yavaşlatabilme ihtimalinin güçlenmesi, bu beklentilerin fiyatlamalar
üzerinde etkisini sınırlı da olsa sürdürmektedir. Bugün içinde
ABD'de açıklanacak veriler var ancak veri bazlı hareketler sınırlı
kalabilir. Gün içerisinde Fed üyelerinin konuşmaları takip edilebilir.
Yurt içinde bugün için veri akışı sakin. Asgari ücret tespit
komisyonunun bu hafta yapacağı 4.toplantıda asgari ücretin
belirlenmesi bekleniyor. Toplantının salı veya çarşamba günü
yapılacağı söyleniyor. Bugün için bu konuyla ilgili haber akışları
izlenebilir.

Açıklanacak Önemli Ekonomik Veriler
• 18:00 ABD CB Tüketici Güven Endeksi Önem:Yüksek

BIST-100 Strateji

Düzeltme eğiliminin etkisini sürdürdüğü BIST-100 Endeksi cuma
gününü %0,42 oranında kayıpla 9.725 puandan tamamladı.
Endekste 9.700 altındaki fiyatlamalarda 100 günlük üssel ortalama
(9.615) ile fibonacci düzeltme seviyelerinin %38,2’lik kısmına denk
gelen 9.592 seviyesi güçlü destek noktalarıdır. 100 günlük ortalama
(9.615) ile 9.592 üzerinde kalıcılığın korunması kritik önemde olup,
bu seviyeler altında teknik görünümdeki zayıflama ve satış baskısı
derinleşebilir. Bu durumda 200 günlük ortalamaya (9.423) doğru
geri çekilmeler gündeme gelebilir. 9.700 üzerinde kalıcılığın
korunması ve tepki alımlarının gözlenmesi halinde ise 9.750 ve
9.815 kısa vadeli direnç noktaları olup, devamında 9.860 – 9.900 ve
10.000 seviyeleri direnç konumunda bulunmaktadır. BIST-100
Endeksi’nin güne hafif alıcılı bir açılışla başlamasını bekliyoruz.

Önemli Makro ve Şirket Haberleri

Piyasa önümüzdeki 3 ayda 650 bp faiz indirimi bekliyor
TCMB’nin Piyasa Katılımcıları Anketi’ne göre, cari ayın TÜFE
enflasyonu beklentisi %1,72 olarak ortaya çıkarken (Önceki ay
beklenti: %2,01, gerçekleşen: %2,24), bu yıl sonu için %45,28’lik bir
rakama işaret etti. Bu rakam önceki ankette %44,81 seviyesindeydi.
Gelecek yıl sonu yıllık TÜFE beklentisi %27,07 olarak belirlendi
(önceki ayın 2025 sonu yıllık TÜFE beklentisi: %26,22'ydı.) 24 ay
ileriye dönük TÜFE enflasyonu beklenti medyanı ise %18,47 oldu.
Önümüzdeki 3 ve 12 aylık dönemler içim TCMB politika faiz oranı
beklentisi sırasıyla %43,5 ve %30,88 olarak ortaya çıktı. Bu arada,
yıl sonu USD/TL kuru beklentisi ortalaması hafif bir iyileşme
göstererek 35,72’den 35,30’a geriledi. 2025 sonu döviz kuru
beklenti ortalaması ise bir önceki ayki 42,75'ten 43,23'e yükseldi. Yıl
sonu cari açık beklentisi 14,1 milyar dolardan 9,8 milyar dolara
gerilerken, 2025 sonu cari açık beklentisi 19,75 milyar dolardan
17,95 milyar dolara geriledi. Son olarak, 2024 yılı için GSYİH
büyüme beklentisi %3,0 seviyesinde yatay kalırken, 2025 büyüme
beklentisi %3,2'den %3,1'e hafif gerileme gösterdi. 

Veri Tarihi : 20.12.2024Günlük Veriler / BIST 100

 Kapanış Günlük Değ. (%) Yılbaşı Değ. (%)
BİST 100 9,725 -0.42 30.18
BİST 30 10,606 -0.61 32.23
BIST Banka 13,954 -0.53 60.07
BIST Sanayi 12,959 -0.24 12.37
BIST 30 Yakın Vade 10,752.000 -0.19 33.96

BIST-100 Kapanış Önceki Kapanış Günlük Değ. %
Hacim (mln TL) 74,320 69,691 6.64
Piyasa Değeri (mln TL) 8,481,660 8,517,279 -0.42
Halka Açık PD (mln TL) 2,718,381 2,729,737 -0.42
Yabancıların Piyasa Payı 37.06 37.12 -0.17

BIST-100 Yükselenler Kapanış Günlük Değ. (%) Hacim (mln TL)
PAPIL 13.33 4.88 264.76
AEFES 234.60 4.69 1,997.78
ASTOR 107.00 3.28 1,340.17
TMSN 115.90 3.21 88.76
SISE 43.60 3.17 3,140.07

BIST-100 Düşenler Kapanış Günlük Değ. (%) Hacim (mln TL)
HEKTS 3.72 -5.82 811.05
AKSA 11.41 -5.00 304.15
KONTR 40.00 -4.99 821.24
TUKAS 6.99 -4.77 161.63
KOZAL 22.36 -4.28 1,476.27

BIST-100 Hacmi Artanlar Hacimdeki Değ.
(%) Kapanış Günlük Değ. (%)

TABGD 254.02 154.20 2.12
KOZAA 210.58 65.10 -4.12
PAPIL 209.62 13.33 4.88
HEKTS 125.40 3.72 -5.82
BRYAT 124.79 2,240.00 2.71

BIST- 100 Hacmi
Azalanlar

Hacimdeki Değ.
(%) Kapanış Günlük Değ. (%)

KARSN -70.69 12.53 -1.10
MPARK -69.46 363.75 -0.68
ADEL -59.28 35.04 -0.45
ZOREN -58.78 4.37 -1.58
BERA -53.00 14.83 -0.74

Makroekonomik Veriler* Dönem Cari (%) 2024T
Büyüme 3Ç24 2,1% 3%
Enflasyon (TÜFE) Kasım 47,09% 45,0%
Bütçe Dengesi Mlr TL Ekim -2.033 -2.105
Cari Denge Mlr $ Ekim -7,7 -10,0

*Veriler geçmiş 12 aylık dönemi kapsamaktadır.

BIST-100
Hacim
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Günlük Bülten / Piyasalar 23 Aralık 2024

Dolar/TL

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi’ne göre katılımcıların yıl sonu
enflasyon beklentisi yüzde 45,28 olarak gerçekleşirken, yıl sonu
Dolar/TL beklentisi ise 35,3011 oldu. Katılımcılar bu hafta
TCMB’den 150 baz puan indirim beklerken, 3 ay sonrası politika
faizinin ise yüzde 43,50 seviyesine düşürüleceğini öngördü. ABD
tarafında Fed’in favori enflasyon göstergesi olarak takip ettiği
çekirdek kişisel tüketim harcamaları kasımda aylık yüzde 0,1 ve
yıllık yüzde 2,8 artışla beklentilerin altında kaldı. Verilerin
fiyatlamalara etkisi sınırlı kaldı diyebiliriz. Kurda geçen hafta düşük
volatilitede kademeli yükseliş eğilimleri izlendi. Bu hafta gözler
TCMB faiz kararında olacak. Bugün açıklanacak verilerin ise
fiyatlamalara etkisi olmayabilir. Dolar/TL, bu sabah saat 08:10
itibariyle 35,19’lu seviyelerde yataya yakın işlem görüyor.

Günlük Veriler / Kurlar Kapanış Günlük Değ. (%) Yılbaşı Değ. (%)

USD/TRY 35.1850 0.26 19.38

EUR/TRY 36.7478 0.65 12.23

Euro/Dolar 1.0429 0.59 -5.54

Sterlin/Dolar 1.2566 0.50 -1.30

Dolar/Yen 156.4600 -0.56 10.98

Faizler

10 yıllık uzun vadeli hazine tahvil faizi 31 baz puan düşüşle yüzde 29,96’ya, 2 yıllık kısa
vadeli hazine tahvil faizi 5 baz puan düşüşle 43,45 seviyesine gerileyerek haftayı
tamamladılar. Piyasaların odak noktası 26 Aralık Perşembe günü gerçekleşecek TCMB
faiz toplantısı olacak. Kasım ayı başında Enflasyon Raporu ve son MB toplantısı sonrası
verilen mesajlarda Banka’nın Aralık ayında faiz indirim döngüsüne başlayacağı
beklentilerini oldukça güçlendirdi. Kasım ayı enflasyonunun beklentilerden yüksek gelmesi
beklentileri bir miktar törpülese de piyasa fiyatlamaları yılın son toplantısında ilk faiz
indirimine gideceği yönünde oldu.. Kurum olarak Merkez Bankası’nın Perşembe günü 100-
150 baz puanla ölçülü ve sembolik bir faiz indirim gerçekleştireceği yönünde. Merkez
Bankası toplantı sonrasında gelecek açıklamalar ve karar metni gelecek dönem için tahvil
faizlerinde yön belirleyecektir.

Günlük Veriler / Faizler Kapanış Günlük Değ. Yılbaşı Değ.

TCMB AOFM 50.00 0.00 bp 7.50 bp

Türkiye 2 Yıllık 43.45 -0.05 bp 3.77 bp

Amerika 2 Yıllık 4.32 0.01 bp 0.07 bp

Almanya 2 Yıllık 2.02 -0.05 bp -0.38 bp

Türkiye 10 yıllık 29.96 -0.31 bp 3.21 bp

Amerika 10 Yıllık 4.53 0.00 bp 0.65 bp

Almanya 10 Yıllık 2.29 -0.03 bp 0.28 bp

Dolar/TL (sağ eksen) Euro/Dolar (sol eksen) EUR/TRY-Kapanış (sağ eksen)
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Günlük Bülten / KAP Haberleri 23 Aralık 2024

Temettülere uygulanan vergi oranı %10 dan %15 e yükseltildi 

Kanaatimize göre bu hamle 2025 yılında bütçeyi destekleme
çabasının bir parçası ve yalnızca bireysel ve kurumsal yatırımcılar
için geçerli. Türkiye’de hisse senedi yatırımları ağırlıklı büyüme
potansiyellerine odaklanarak yapıldığından ve temettü verimleri
düşük ila orta tek haneli rakamlarda kaldığından değişikliğin piyasa
üzerinde etkisi olmamasını bekleriz.

BDDK, bankaların sermaye yeterliliği hesaplamalarında ticari 
kredilere ilişkin risk ağırlıklarını düşürdü.
Bu kapsamda, karar tarihinden itibaren stok olan krediler de dahil
ticari kredilere, bunların kredi derecesi dikkate alınarak %200 yerine
%20, %50 ya da %100 risk ağırlığı uygulanacak.
(Bankacılık Sektörü için Sınırlı Pozitif)

TCMB, KKM bakiyesindeki azalışın desteklenmesi amacıyla 
aşağıdaki adımların atılmasına karar vermiştir. 
1) KKM’nin TL’ye geçişine ve yenilenmesine ilişkin toplam hedef
%70’ten %60’a indirilmiştir. 2) KKM hesapları için belirlenen asgari
faiz oranı politika faizinin %70’inden %50’sine düşürülmüştür. 3)
KKM için tesis edilmesi gereken zorunlu karşılıklara faiz veya telafi
ödemesi uygulaması yeni açılan ve yenilenecek olan KKM
hesapları için kaldırılmıştır.
(Bankacılık Sektörü için Nötr)

BIST 30, BIST 50, BIST 100, BIST 500 Dönemsel Endeks 
Değişiklikleri açıklanmıştır. 
Değişiklikler 2025 yılı birinci üç aylık dönemi için geçerlidir. BIST-
100 Endeksi Alınacak: ANHYT, BSOKE, CVKMD, IEYHO, LIDER,
MAGEN, NTHOL, PASEU, SDTTR, SELEC, TSPOR – Çıkacak
ADEL, AKFGY, BINHO, BJKAS, KTLEV, LMKDC, OBAMS, PAPIL,
PEKGY, RGYAS, VESBE BIST-50 Endeksi Alınacak: CIMSA, MAVI,
TKFEN – Çıkacak: KOZAA, BTCIM, AGHOL BIST-30 Endeksi
Alınacak: AEFES – Çıkacak: DOAS

AGESA HAYAT VE EMEKLILIK / AGESA 20.12.2024 18:15:13 Ş
irket, sağlık sigortacılığı alanındaki sinerji ve verimlilik artışını
hedefleyen süreç kapsamında, önceden %80 hissesine sahip
olduğu Medisa Sigorta A.Ş.’nin (eski adıyla Sabancı Ageas Sağlık
Sigorta A.Ş.) kalan %20 hissesini de Aksigorta A.Ş.’den satın
almıştır. 22.11.2024 tarihli yönetim kurulu kararı sonrası yapılan
başvurunun SEDDK tarafından onaylanmasıyla birlikte, 20.12.2024
itibarıyla devir işlemi tamamlanmış ve Şirket, Medisa Sigorta
A.Ş.’nin %100’üne sahip olmuştur. (AGESA için POTANSİYEL
POZİTİF, AKGRT için SINIRLI POZİTİF) 

Temettü (kâr payı) vergisi oranı %10’dan %15’e yükseltildi. 
(NÖTR)

LOKMAN HEKİM / LKMNH 20.12.2024 18:31:17 
Pay geri alım kapsamında 16,74 TL - 17,10 TL fiyat aralığından
146.718 adet alış işlemi gerçekleştirilmiştir. Geri alım programı
çerçevesinde gerçekleştirilen işlemle birlikte şirket sermayesindeki
payları %2,81'e ulaşmıştır. (SINIRLI POZİTİF)

TEKFEN HOLDING/ TKFEN 20.12.2024 22:41:53 
Pay geri alım kapsamında 73,00 TL - 73,25 TL fiyat aralığından
35.000 adet alış işlemi gerçekleştirilmiştir. Geri alım programı
çerçevesinde gerçekleştirilen işlemle birlikte şirket sermayesindeki
payları %2,68'e ulaşmıştır. (SINIRLI POZİTİF) 

*Kamuyu Aydınlatma Platformu’na 23.12.2024 saat 08:37’ye kadar
gelen haberleri kapsamaktadır.
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Günlük Bülten 23 Aralık 2024

Genel Müdürlük
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han İş Merkezi No:6 Şişli/İstanbul – (0212) 286 30 00

Beylikdüzü
Hayrettin Paşa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt – (0212) 270 
26 43

Erenköy
Bağdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenköy – (0216) 301 10 45

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro İş Merkezi No. 10 İç Kapı No: 1 Beşiktaş – (0212) 286 30 00

Suadiye
Suadiye Mah. Öncü Sokak Büyük Hanlı Konutları B1 Blok K:8 D:22 Kadıköy – (0216) 350 01 
43

Ankara
Tunalı Hilmi Cad. 60/12 Kavaklıdere – (0312) 426 16 61

Bursa
Çekirge Mah. Çekirge Cad. Gökçen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi – (0224) 233 43 37

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi – (0422) 377 90 00

Adana
Çınarlı Mah. 61027 SK. Sunar Nuri Çomu İş Merkezi Sitesi A Blok No:18 İç Kapı No:124 
Seyhan – (0322) 355 31 45

Aydın
Güzelhisar Mahallesi Albay Şefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza İç Kapı No:17 Efeler/AYDIN 
– (0256) 218 22 95

Denizli
Sırakapılar Mahallesi 1585 Sokak Kaygün İş Merkezi No:3 İç Kapı No:13 Merkezefendi – 
(0258) 295 08 99

Eskişehir
Akarbaşı Mah. Atatürk Bul. Yağmur Apt. No : 87A Odunpazarı – (0222) 211 20 45

İzmir
Çınarlı Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / İzmir – (0234) 270 44 67

İzmit
Karabaş Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaeli – (0262) 999 68 97

Kapalıçarşı
Molla Fenari Mah. Kürkçüler Çarşısı Sk. No:25 İç Kapı No:1 Fatih / İstanbul – (0212) 513 40 
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Mersin
Güvenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global İş Merkezi No:5 İç Kapı No:6 Yenişehir/MERSİN – 
(0324) 241 33 15

Niğde
Aşağı Kayabaşı Mah. Dr. Sami Yağız Cad. Kültür Plaza No:32 Kat:1/4 Niğde – (0388) 214 
19 35

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasası aracı veya bunları ihraç eden ortaklıklar ve kuruluşlar ile piyasa eğilimleri hakkında, belirli bir
kişiye veya mali durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olmamak kaydıyla, Marbaş Menkul Değerler A.Ş.
müşterilerine ve/veya dağıtım kanallarına yönelik olarak Marbaş Menkul Değerler A.Ş.’nin anlaşmalı olduğu dışarıdan hizmet sağlayıcı
kuruluş tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar,
bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa
olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla
derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Marbaş Menkul
Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Marbaş Menkul Değerler A.Ş. her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş
bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Marbaş Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum
etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek
işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her
türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla
oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette
Marbaş Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Marbaş Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır.
(212) 286 30 00 www.marbas.com.tr

https://marbas.com.tr/

