AMARBAS

M ENKUL DEGERLETR

Ginlik Biilten

Piyasa Giindemi

Klresel piyasalarda, yeni haftada veri akigi gorece sakin
gortlmektedir. Hafta igerisinde yurt disinda Noel tatillerinin
baslamasiyla piyasalarda tatil rehaveti gérulebilir. Bu da piyasalarda
yatay ve zayif seyirlerin olmasina neden olabilir. Gegtigimiz haftaki
Fed toplantisindan sonra, Fed'in 2025 yili i¢in faiz indirim hizini
yavaslatabilme ihtimalinin giiclenmesi, bu beklentilerin fiyatlamalar
Uzerinde etkisini sinirll da olsa surdirmektedir. Buglin icinde
ABD'de aciklanacak veriler var ancak veri bazli hareketler sinirli
kalabilir. Gln igerisinde Fed Uyelerinin konugmalari takip edilebilir.
Yurt iginde bugin igin veri akigi sakin. Asgari Ucret tespit
komisyonunun bu hafta yapacagi 4.toplantida asgari (Ucretin
belirlenmesi bekleniyor. Toplantinin sali veya carsamba glnu
yapilacag! sdyleniyor. Bugln icin bu konuyla ilgili haber akislari
izlenebilir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 18:00 ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi Onem:Y liksek

BIST-100 Strateji

Dizeltme egiliminin etkisini strdirdigi BIST-100 Endeksi cuma
glnint  %0,42 oraninda kayipla 9.725 puandan tamamladi.
Endekste 9.700 altindaki fiyatlamalarda 100 giinlik Ussel ortalama
(9.615) ile fibonacci diizeltme seviyelerinin %38,2’lik kismina denk
gelen 9.592 seviyesi guclu destek noktalaridir. 100 glinlik ortalama
(9.615) ile 9.592 Gzerinde kalicihgin korunmasi kritik 6Gnemde olup,
bu seviyeler altinda teknik goriinimdeki zayiflama ve satis baskisi
derinlesebilir. Bu durumda 200 gunlik ortalamaya (9.423) dogru
geri ¢ekilmeler gindeme gelebilir. 9.700 {zerinde kaliciigin
korunmasi ve tepki alimlarinin gézlenmesi halinde ise 9.750 ve
9.815 kisa vadeli direng noktalari olup, devaminda 9.860 — 9.900 ve
10.000 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir. BIST-100
Endeksi’'nin gline hafif alicili bir agilisla baslamasini bekliyoruz.

Onemli Makro ve Sirket Haberleri

Piyasa oniimiizdeki 3 ayda 650 bp faiz indirimi bekliyor

TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketine gore, cari ayin TUFE
enflasyonu beklentisi %1,72 olarak ortaya ¢ikarken (Onceki ay
beklenti: %2,01, gergeklesen: %2,24), bu yil sonu igin %45,28’lik bir
rakama isaret etti. Bu rakam Onceki ankette %44,81 seviyesindeydi.
Gelecek yil sonu yilik TUFE beklentisi %27,07 olarak belirlendi
(6nceki ayin 2025 sonu yillik TUFE beklentisi: %26,22'yd1.) 24 ay
ileriye déniik TUFE enflasyonu beklenti medyani ise %18,47 oldu.
Oniimiizdeki 3 ve 12 aylik dénemler igim TCMB politika faiz orani
beklentisi sirasiyla %43,5 ve %30,88 olarak ortaya ¢ikti. Bu arada,
yil sonu USD/TL kuru beklentisi ortalamasi hafif bir iyilesme
gOstererek 35,72'den 35,30'a geriledi. 2025 sonu doéviz kuru
beklenti ortalamasi ise bir 6nceki ayki 42,75'ten 43,23'e yikseldi. Yil
sonu cari acik beklentisi 14,1 milyar dolardan 9,8 milyar dolara
gerilerken, 2025 sonu cari agik beklentisi 19,75 milyar dolardan
17,95 milyar dolara geriledi. Son olarak, 2024 yil icin GSYiH
buyume beklentisi %3,0 seviyesinde yatay kalirken, 2025 buyime
beklentisi %3,2'den %3,1'e hafif gerileme gosterdi.
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Veri Tarihi : 20.12.2024

Giinliik Veriler / BIST 100

Kapanig Gunlik Deg. (%) Yilbasi Deg. (%)

BIST 100 9,725 -0.42 30.18
BIST 30 10,606 -0.61 32.23
BIST Banka 13,954 -0.53 60.07
BIST Sanayi 12,959 -0.24 12.37
BIST 30 Yakin Vade 10,752.000 -0.19 33.96
BIST-100 Kapanis  Onceki Kapanis  Giinliik Deg. %
Hacim (miIn TL) 74,320 69,691 6.64
Piyasa Degeri (min TL) 8,481,660 8,517,279 -0.42
Halka Agik PD (miIn TL) 2,718,381 2,729,737 -0.42
Yabancilarin Piyasa Payi 37.06 37.12 -0.17
240,000 -®- BIST-100 12,000
Hacim
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BIST-100 Yikselenler Kapanis Giinlik De§. (%) Hacim (min TL)
PAPIL 1333 4.88 264.76
AEFES 234.60 4.69 1,997.78
ASTOR 107.00 3.28 1,340.17
TMSN 115.90 3.21 88.76
SISE 43.60 3.17 3,140.07
BIST-100 Diigenler Kapanig Glnlik Deg. (%) Hacim (min TL)
HEKTS 3.72 -5.82 811.05
AKSA 11.41 -5.00 304.15
KONTR 40.00 -4.99 821.24
TUKAS 6.99 -4.77 161.63
KOZAL 22.36 -4.28 1,476.27
BIST-100 Hacmi Artanlar  Hacimdexki D(eo% Kapanis  Giinlikk Deg. (%)
TABGD 254.02 154.20 212
KOZAA 210.58 65.10 -4.12
PAPIL 209.62 13.33 4.88
HEKTS 125.40 3.72 -5.82
BRYAT 124.79 2,240.00 2.71

Aizdimeed D(eo% Kapanig  Giinliik Deg. (%)
KARSN -70.69 12.53 -1.10
MPARK -69.46 363.75 -0.68
ADEL -59.28 35.04 -0.45
ZOREN -58.78 4.37 -1.58
BERA -53.00 14.83 -0.74
Makroekonomik Veriler* Doénem Cari (%) 2024T
Biyiime 3C24 2,1% 3%
Enflasyon (TUFE) Kasim 47,09% 45,0%
Biitce Dengesi Mir TL Ekim -2.033 -2.105
Cari Denge Mir $ Ekim -7,7 -10,0

*Veriler gegmis 12 aylik dénemi kapsamaktadir.
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Gunliik Bulten / Piyasalar 23 Aralik 2024

Dolar/TL Gunluk Veriler / Kurlar Kapanis Gunlik Deg. (%) Yilbasi Deg. (%)
. . . USD/TRY 35.1850 0.26 19.38
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne goére katilimcilarin yil sonu
enflasyon beklentisi yiizde 45,28 olarak gerceklesirken, yil sonu ~ EUR/TRY 36.7478 0.65 12.23
Dolar/TL beklentisi ise .35,.3.011 oldu. Katilimcilar bu h_a'fta Euro/Dolar 1.0429 0.59 -5.54
TCMB’den 150 baz puan indirim beklerken, 3 ay sonrasi politika )
faizinin ise yiizde 43,50 seviyesine disurillecegini 6ngérdi. ABD ~ Sterlin/Dolar 1.2566 0.50 -1.30
tara_fmda ng‘in "favqri enflasyon gdstergesi olarak" takip ettidi  polar/yen 156.4600 -0.56 10.98
cekirdek kigisel tuketim harcamalari kasimda aylik yizde 0,1 ve
yilik yizde 2,8 artigsla beklentilerin altinda kaldi. Verilerin
fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi diyebiliriz. Kurda gegen hafta disuk
volatilitede kademeli yikselis egilimleri izlendi. Bu hafta goézler
TCMB faiz kararinda olacak. Buglin aciklanacak verilerin ise
fiyatlamalara etkisi olmayabilir. Dolar/TL, bu sabah saat 08:10
itibariyle 35,19’lu seviyelerde yataya yakin iglem gortyor.
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Faizler Gunluk Veriler / Faizler Kapanis Gunlik Deg. Yilbagi Deg.
TCMB AOFM 50.00 0.00 bp 7.50 bp
10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 31 baz puan disisle yizde 29,96ya, 2 yillik kisa .
vadeli hazine tahvil faizi 5 baz puan dislsle 43,45 seviyesine gerileyerek haftayi Tarkiye 2 Yillik 43.45 -0.05 bp 3.77 bp
tamamladilar. Piyasalarin odak noktasi 26 Aralik Persembe giinii gerceklesecek TCMB Amerika 2 Yillik 4.32 0.01 bp 0.07 bp
faiz toplantisi olacak. Kasim ayi basinda Enflasyon Raporu ve son MB toplantisi sonrasi
verilen mesajlarda Banka’nin Aralik ayinda faiz indirim dénglisine baslayacagi Almanya 2 Yiliik 2.02 -0.05 bp -0.38 bp
beklentilerini oldukga giiglendirdi. Kasim ayi enflasyonunun beklentilerden yliksek gelmesi Tirkiye 10 yilhk 29.96 -0.31 bp 3.21 bp
beklentileri bir miktar térpllese de piyasa fiyatlamalari yilin son toplantisinda ilk faiz .
indirimine gidecegi yoniinde oldu.. Kurum olarak Merkez Bankasi'nin Persembe giinii 100- Amerika 10 Yillik 4.53 0.00 bp 0.65 bp
150 baz puanla &lgili ve sembolik bir faiz indirim gergeklestirecedi yoniinde. Merkez Almanya 10 Yillik 2.29 -0.03 bp 0.28 bp
Bankasi toplanti sonrasinda gelecek agiklamalar ve karar metni gelecek dénem igin tahvil
faizlerinde yén belirleyecektir.
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Gilinliik Biilten / KAP Haberleri

Temettiilere uygulanan vergi orani %10 dan %15 e yiikseltildi

Kanaatimize gére bu hamle 2025 yilinda bitgeyi destekleme
¢abasinin bir parcasi ve yalnizca bireysel ve kurumsal yatirimcilar
icin gecerli. Turkiye’de hisse senedi yatirmlari agirlikh bliyime
potansiyellerine odaklanarak yapildigindan ve temetti verimleri
disuk ila orta tek haneli rakamlarda kaldigindan degisikligin piyasa
Uzerinde etkisi olmamasini bekleriz.

BDDK, bankalarin sermaye yeterliligi hesaplamalarinda ticari
kredilere iligkin risk agirliklarini diigtirdii.

Bu kapsamda, karar tarihinden itibaren stok olan krediler de dahil
ticari kredilere, bunlarin kredi derecesi dikkate alinarak %200 yerine
%20, %50 ya da %100 risk agirligi uygulanacak.

(Bankacilik Sektoérii igin Sinirhi Pozitif)

TCMB, KKM bakiyesindeki azaligsin desteklenmesi amaciyla
asagidaki adimlarin atilmasina karar vermistir.

1) KKM’nin TL'ye gegcisine ve yenilenmesine iliskin toplam hedef
%70'ten %60’a indirilmistir. 2) KKM hesaplari igin belirlenen asgari
faiz orani politika faizinin %70’inden %50’sine digUrilmustir. 3)
KKM igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklara faiz veya telafi
O0demesi uygulamasi yeni agilan ve yenilenecek olan KKM
hesaplari igin kaldiriimistir.

(Bankacilik Sektorii igin Notr)

BIST 30, BIST 50, BIST 100, BIST 500 Donemsel Endeks
Degisiklikleri agiklanmisgtir.

Degisiklikler 2025 yili birinci ¢ aylik dénemi icin gecerlidir. BIST-
100 Endeksi Alinacak: ANHYT, BSOKE, CVKMD, IEYHO, LIDER,
MAGEN, NTHOL, PASEU, SDTTR, SELEC, TSPOR - Cikacak
ADEL, AKFGY, BINHO, BJKAS, KTLEV, LMKDC, OBAMS, PAPIL,
PEKGY, RGYAS, VESBE BIST-50 Endeksi Alinacak: CIMSA, MAVI,
TKFEN - Cikacak: KOZAA, BTCIM, AGHOL BIST-30 Endeksi
Alinacak: AEFES — Cikacak: DOAS

AGESA HAYAT VE EMEKLILIK / AGESA 20.12.2024 18:15:13 §
irket, saglik sigortacihgi alanindaki sinerji ve verimlilik artisini
hedefleyen slre¢ kapsaminda, 6nceden %80 hissesine sahip
oldugu Medisa Sigorta A.$.’nin (eski adiyla Sabanci Ageas Saglik
Sigorta A.$.) kalan %20 hissesini de Aksigorta A.$.den satin
almigtir. 22.11.2024 tarihli yénetim kurulu karari sonrasi yapilan
basvurunun SEDDK tarafindan onaylanmasiyla birlikte, 20.12.2024
itibariyla devir iglemi tamamlanmis ve Sirket, Medisa Sigorta
A.S.’nin %100°tne sahip olmustur. (AGESA igin POTANSIYEL
POZITIF, AKGRT igin SINIRLI POZITIF)

Temettii (kar payi) vergisi orani %10’dan %15’e yiikseltildi.
(NOTR)

LOKMAN HEKIM / LKMNH 20.12.2024 18:31:17

Pay geri alim kapsaminda 16,74 TL - 17,10 TL fiyat arahgindan
146.718 adet alis islemi gergeklestiriimistir. Geri alim programi
cercevesinde gerceklestirilen islemle birlikte sirket sermayesindeki
paylari %2,81'e ulagmistir. (SINIRLI POZITIF)

TEKFEN HOLDING/ TKFEN 20.12.2024 22:41:53

Pay geri alim kapsaminda 73,00 TL - 73,25 TL fiyat arahigindan
35.000 adet alis islemi gerceklestirilmistir. Geri alim programi
cercevesinde gerceklestirilen islemle birlikte sirket sermayesindeki
paylari %2,68'e ulagsmistir. (SINIRLI POZITIF)
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*Kamuyu Aydinlatma Platformu’na 23.12.2024 saat 08:37'ye kadar
gelen haberleri kapsamaktadir.
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Giinlik Biilten / Veri Takvimi 23 Aralik 2024

Haftalik Piyasa Takvimi 23 - 27 Aralik

Tarih | seat | Ulke | Bnem | Donem | Beklenti |
23 Aralik 10:00 ingiltere GSYIH (Ceyreklik/Yillik) dl 3.Ceyrek 0,10%/1,00% 0,50%/0,70%
Pazartesi 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi dl Kasim -0,40

18:00 ABD CB Tuketici Given Endeksi dl Aralik 112,90 111,70
02:50 Japonya Bo| Toplant Tutanaklan il Aralik
16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) dl Kasim -0,40% 0,20%
24 Aralik 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi dl Aralik -11,00 -14,00
Sali 18:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylk) dl Kasim 666 Bin 610 Bin
Tam Gun Almanya Tail Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak ol Aralik
ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Erken Kapanis Yapacak ol Aralik
ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Erken Kapanis Yapacak dl Aralik
10:00 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi dl Arahk 100,40
25 Aralik 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani dl Aralik 76,10%
Cargamba Tum Gan {'—\Imanya Tail Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak dl Aralik
Tam Gun Ingiltere Tail Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak ol Aralik
Tam Gun ABD Tail Nedeniyle Piyasalar Kapall Olacak dl Aralik
14:00 Tarkiye TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi dl Aralik 48,50% 50,00%
26 Aralik 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maag Basvurular il Aralik 218 Bin 220 Bin
Persembe Tum Gan Almanya Tail Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak 1l Aralik
Tam Gun ingiltere Tail Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak dl Aralik
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (&ylik) il Kasim 2,80%
27 Arahik 04:30 Gin Sanayi Karlan dl Kasim -4,30%
Cuma 16:30 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) dl Ekim -0,40%/4,60%
16:30 ABD Toptan Stoklar (Aylk) dl Kasim 0,30% 0,20%
Takvim agiklanacak tim werileri kapsemamaktadir, inter Arastirma, 81 berg, i onomics.com, investing.com, Econoday.com kaynakionndan alinmistir.
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Gilinliik Biilten

Genel Mudiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han Is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Suadiye

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

Adana

Cinarli Mah. 61027 SK. Sunar Nuri Gomu Is Merkezi Sitesi A Blok No:18 I¢ Kapi No:124
Seyhan — (0322) 355 31 45

Denizli

Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 Ig Kapi No:13 Merkezefendi —
(0258) 295 08 99

23 Aralik 2024

Beylikdiizii
Hayrettin Pagsa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

Aydin
Giizelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza I¢ Kapi No:17 Efeler/AYDIN
—(0256) 218 22 95

Eskisehir
Akarbag! Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmir
Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / Izmir — (0234) 270 44 67

izmit
Karabag Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaeli — (0262) 999 68 97

Kapaligarsi Mersin

Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Carsisi Sk. No:25 ig Kapi No:1 Fatih / Istanbul — (0212) 513 40 Glivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global is Merkezi No:5 ig Kapi No:6 Yenisehir/MERSIN —
01 (0324) 241 33 15

Nigde
Asagi Kayabasi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde — (0388) 214
1935

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihra¢ eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.$.'nin anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulug tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.$. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.$.'nin herhangi bir taahhudind tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler ve olusabilecek her tirll riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turld gergek velveya tizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
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