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ABD igerikli bir hafta
Kureselin biraz daha agirlik bastigi bir hafta takip edecegiz

28 Temmuz 2025 — Pazartesi
Haftanin en sakin gina

ic tarafta 10'da Sektoérel TUFE Beklentilerini aliyor olacagiz. Aylikta bozulmalar var
olsa da yillik tarafta ana egilim asagi yonliu kalmaya devam edecek. 1'de TIM Pazar
Duyarhhk Endeksi verisini takip ediyor olacagiz.

Kuresel tarafta énemli bir veri yok

2025 2.ceyrek bilangolarinda hizlanma zamani geldi. Anadolu Hayat Emeklilik, Tofas
Oto Fabrikalari ve Turk Traktdér (ANHYT, TOASO ve TTRAK) bilan¢olarini takip
edecegiz. Anadolu Hayat Emeklilik 6zelinde beklentimiz 1,305 milyar TL net kar
beklentimiz var. Tadilat geyreginde bile finansallarin ayakta kalacagini
degerlendiriyoruz. Tofas Oto Fabrikalari 6zelinde ise satislarin Stellantis etkisiyle
artacagdi ancak FAVOK ve net kar tarafinda daralmalarin izlenecegi bir finansal
bekliyoruz. Turk Traktér ézelinde gelen istatistikler dogrultusunda satiglar, FAVOK
ve net karda 6nemli dlgitte daralma izleyebiliriz.

28Tem Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
ANHYT, TOASO, TTRAK 2.Ceyrek Finansallar
06:35 Japonya Haziran BoJ Devlet Tahvili Alimlan
10:00 Turkiye Temmuz Sektérel TUFE Beklentileri
1:00 Turkiye Haziran TiM Pazar Duyarlilik Endeksi
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29 Temmuz 2025 - Sali
ABD icerikleriyle hizlanalim

ic tarafta veri yok.

Kuresel tarafta ABD igerikli bir gliin takip edecegiz. 15:30'da Mal Ticaret Dengesi
takip edecegiz. Tarifelerin artik olumlu etkisinin sona erdigi bir yapi beklemekle
birlikte 98 milyar dolar bandinda bir a¢ik bekliyoruz. 17'de CB Tuketici Glveni verisi
geliyor olacak. Tarife belirsizlikleriyle iyice gerileyen verinin bir miktar iyilesmesini
ancak 100 altinda seyrini takip etmeyi surdirecegiz. Haziran ay1 JOLTS verisi es
zamanl takip edilecek. Agik is pozisyonlarinin 300 bin bandinda azalacagini
degerlendiriyoruz.

2025 2.ceyrek bilancolari kaldigi yerden devam ediyor. Akbank, Aygaz, Otokar
Otomotiv, Tav Havalimanlari ve TUpras (AKBNK, AYGAZ, OTKAR, TAVHL ve TUPRS)
2025 2.ceyrek finansallarini takip edecegiz. Akbank 6zelinde 10,86 milyar TL net kar
beklentimiz var. Spread daralmasinin etkisiyle ceyrekten ¢ceyrege daralan ancak
yildan yila basarili sonucglar gérecegimiz bir yapi gézlemliyoruz.. Aygaz 6zelinde ise
19,6 milyar TL hasilat, 500 milyon TL FAVOK, 580 milyon TL net kar beklentimiz var.
Baz etkisinin yani sira 2024 2.ceyrekte zayif sonuclar elde edilmesi dogal olarak asiri
guclu sonug varhigini ortaya ¢ikariyor. Tav Havalimanlari 6zelinde 19,94 milyar TL
hasilat, 6,38 milyar TL FAVOK, 701 milyon TL net kar beklentimiz var. Hem yildan yila
hem ceyrekten ceyrege basarili sonucglar gérmemiz muhtemel gérunuyor. Otokar
Otomotiv 6zelinde savunma sanayi projeleri ile satislarin ayakta kaldigini
gérmemizle birlikte FAVOK ve net karda bir miktar iyilesme gérulebilir. TUpras
nezdinde kuresel gelismeler ¢cercevesinde ¢eyrekten ceyrege finansallarda bir
miktar iyilesme goérsekte yildan yila baskil finansallar elde etmeyi bekliyoruz.

29Tem Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
AKBNK, AYCGAZ, OTKAR, TAVHL, TUPRS 2.Ceyrek
Finansallar
(-) 98,3 (-) 96,59
15:30 ABD Haziran Mal Ticaret Dengesi milyar milyar
16:00 ABD Mayis Konut Fiyat Endeksi - Aylik -0,10% -0,40%
16:00 ABD Mayis Konut Fiyat Endeksi - Yillik 3,00%
16:00 ABD Mayis S&P - Bilesik Konut Fiyat Endeksi - Yillik 2,90% 3,40%
16:00 ABD Mayis S&P - Bilesik Konut Fiyat Endeksi - Aylik 0,80%
17:00 ABD Temmuz CB Tuketici Guveni 95,9 93
7,49 7,769
17:00 ABD Haziran JOLTS milyon milyon
18:30 ABD 2.Ceyrek Atlanta FED GDP 2,40% 2,40%

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00




[e]
Aﬂﬂﬂh& EKONOMIK TAKVIM

30 Temmuz 2025 - Carsamba
Kareselden kritik veriler

ic tarafta 10'da isglicu istatistikleri ve ekonomik giiven endeksi verileri geliyor
olacak. 19 Mart’'tan bu yana Ekonomik GuUven Endeksi verisi 100'lUn altinda seyrinde
devam ediyor. issizlik tarafinda ise dengeli seyrin devamini takip edebiliriz. 14'te
BDDK Bankacilik Haziran ayi istatistiklerini takip ediyor olacagiz.

Kuresel tarafta verilerin hizlandigini takip ediyoruz. 11'de Almanya 12'de Euro Bdlgesi
dncl GSYIiH verilerini takip ediyor olacagdiz. Bir miktar zayiflama gézlemleyebiliriz.
15:15'te ABD’den ADP Tarim Disi istihdam verisi takip edilecek. Gegen ay 33 bin
negatif gelen verinin bu ay bir miktar pozitif gelebilecegini takip edebiliriz. 15:30'da
ABD'den 2.ceyrek PCE ve GSYiH verileri takip edilecek. GSYiH'in énemli él¢itte
iyilesecegi ve PCE'nin bir miktar artacagi bir yapiy! bekliyoruz. Seans sonrasi 21'de
FED'den faiz karari takip edilecek. FED'in faizleri sabit birakmasini bekliyoruz.
21:30'da FED Baskani Powell'in aciklamalari takip edilecek.

2025 2.ceyrek bilancolari kaldigi yerden devam ediyor. Ford Otosan, Garanti Bankasi
ve Turk Sinai Kalkinma Bankasi (FROTO, GARAN ve TSKB) 2025 2.¢ceyrek
finansallarini takip edecegiz. Ford Otosan nezdinde gelen gli¢li satis istatistikleri
dogrultusunda FAVOK ve satiglarda blayime takip etmeyi bekleyebiliriz. Net kar
tarafi enflasyon muhasebesi etkilesimiyle bir miktar baskilansa da ayakta kalan
sonuglarin devam edecegini vurgulamak isteriz. Garanti Bankasi 6zelinde
beklentimiz 22,78 milyar TL net kar elde etmesidir. Ceyrekten ¢eyrede sinirli daralan
ancak yillikta ayakta kalan sonuglar elde etmeyi bekliyoruz. TSKB 6zelinde
beklentimiz 3,3 milyar TL net kar elde etmesidir. GUc¢lU net faiz marji, ¢ézinen batik
krediler dogrultusunda hem ceyreklik hem de yillik artislar gézlemlemeyi

bekliyoruz.
30.Tem Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
FROTO, GARAN, TSKB 2.Ceyrek Finansallar

04:30 Avustralya 2.Ceyrek TUFE - Ceyreklik 0,80% 0,90%
04:30 Avustralya 2.Ceyrek TUFE - Yillik 2,10% 2,40%
09:00 Almanya Haziran Perakende Satislar - Aylik 0,50% -1,60%
09:00 Almanya Haziran Perakende Satislar - Yillik 1,90% 1,60%
10:00 isvicre Temmuz KOF Ekonomik Gdstergesi 979 96,1
10:00 Turkiye Haziran isglict istatistikleri 8,40%
10:00 Turkiye Temmuz Ekonomik Glven Endeksi 96,71
100 Almanya 2.Ceyrek GSYiH - Ceyreklik - Onci -0,10% 0,40%
100 Almanya 2.Ceyrek GSYIiH - Yillik - &ncu 0,10% 0%
12:00 Euro Bélgesi 2.Ceyrek GSYIiH - Yillik - &ncu 1,20% 1,5%
12:00 Euro Bélgesi 2.Ceyrek GSYiH - Ceyreklik - Onci 0% 0,6%
14:00 Turkiye Haziran BDDK Bankacilik istatistikleri
1515 ABD Temmuz ADP Tarim Digi istihdam 82 bin (-) 33 bin
15:30 ABD 2.Ceyrek PCE - Geyreklik 3,50%
15:30 ABD 2.Geyrek GSYiH - Geyreklik 2,40% -0,5%
15:30 ABD 2.Ceyrek GSYIiH FE - Ceyreklik 2,30% 3,8%
16:45 Kanada Temmuz Faiz Orani Karari 2,75% 2,75%
17:00 ABD Haziran Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Haz) 0,30% 1,8%
21:00 ABD Temmuz Faiz Orani Karari 4,50% 4,50%
21:30 ABD Temmuz FED Baskani Powell Konusacak
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31 Temmuz 2025 - Persembe
Kireselde kritik gtinler devam ediyor.

ic tarafta SAMEKS istatistiklerini saat 10'da aliyor olacagdiz. Aktivite kaybinin devamlilig
ancak él¢ut miktarinin ne miktarda etkilenecegini takip ediyor olacagiz. 14'te gegtigimiz
hafta yapilan PPK’nin 6zetini aliyor olacagiz.

Kuresel tarafta 4:30'da Cin PMI verilerini alacagiz. Surpriz beklemiyoruz. 6'da
Japonya’dan Merkez Bankasi Faiz Karari takip edilecek. Faizin sabit birakilmasini
bekliyoruz. 10:55'te Almanya issizlik Orani takip edilecek. issizligin parite etkisiyle bir
miktar artacagini dederlendiriyoruz. 15'te Almanya énci TUFE gelecek. TUFE'nin %2
altinda seyrinin gu¢lenerek devam edecegini vurgulamak isteriz. 15:30'da ABD PCE
datasi takip edilecek. PCE'nin bir miktar artacagini degerlendiriyoruz.

2025 2.ceyrek bilangolari kaldigi yerden devam ediyor. BigChefs, Ko¢ Holding ve Yapi
Kredi Bankasi (BIGCH, KCHOL ve YKBNK) bilan¢olarini takip ediyor olacagiz. Yapi Kredi
Bankasi bilangosu seans 6ncesi geliyor olacak. Beklentimiz 10,18 milyar TL net kar elde
edilmesidir. Spread daralmasiyla ceyrekten ¢ceyrege daralan ancak yillikta en iyi banka
finansali gorulebilir. Ko¢ Holding bilangosu 6zelinde ise bankacilik ve diger sektorlerden
gelen zayif finansallarla 600 milyon TL net zarar beklentimiz vardir.

31.Tem Saat Veri Beklenti Onceki
BIGCH, KCHOL ve YKBNK 2.Ceyrek Finansallar

02:50 Japonya  Haziran Sanayi Uretimi - Oncu -0,70% -0,10%
0430 Avustralya Haziran insaat izinleri - Aylik 1,70% 3,20%
04:30 Awvustralya Haziran Perakende Satislar - Aylik 0,40% 0,20%
04:30 Cin Temmuz Bilesik PMI 50,7
04:30 Cin Temmuz imalat PMI 49,7 49,7
04:30 Gin Temmuz Hizmet PMI 50,3 50,5
06:00 Japonya Temmuz Faiz Orani Karari 0,50% 0,50%
09:30 Japonya Temmuz BoJ Bagkani Ueda Konusacak
10:00  Turkiye 1.Ceyrek Yerel ve Konsolide Bankacllik istatistikleri
10:00  Turkiye Haziran Dis Ticaret istatistikleri
10:00  Turkiye Haziran Hizmet UFE
10:00 Turkiye 2.Ceyrek Turizm istatistikleri
10:00 Turkiye  1.Ceyrek iletisim Hizmetleri istatistikleri
10:00  Turkiye Haziran Elektrik Enerjisi Uretim-iletim istatistikleri
10:00 Tirkiye Temmuz SAMEKS istatistikleri
10:55 Almanya Temmuz issizlik Orani 6,40% 6,30%
11:00 Tarkiye Haziran Giris-Cikis istatistikleri -1,81%
M:00 Tarkiye  1.Ceyrek GFS istatistikleri
12:00 Euro Bolgesi Haziran issizlik Orani 6,30% 6,3%
14:00 Tirkiye Temmuz PPK Ozeti
14:30  Turkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
1430  Turkiye Haftalik Para ve Banka istatistikleri
14:30  Turkiye Haftalik Rezerv ve Doviz istatistikleri
15.00 Almanya Temmuz TUFE - Villik - Oncu 1,80% 2,00%
15:00 Almanya Temmuz TUFE - Aylik - Oncu 0,20% 0,00%
15:30 ABD Haziran Cekirdek PCE - Aylik 0,30% 0,20%
15:30 ABD Haziran Gekirdek PCE - Yillik 2,70%
15:30 ABD Haziran PCE - Villik 2,30%
15:30 ABD Haziran PCE - Aylik 0,30% 0,10%
16:45 ABD Temmuz Chicago PMI 41,8 40,4
17:.00  Turkiye Haftalik Faiz istatistikleri
17:.00  Turkiye Mayis EPDK Raporlari
1730  Turkiye Haziran Prim Uretimi istatistikleri
18:00 Turkiye Haziran Dogalgaz ve Petrol Tasima Istatistikleri
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1 Agustos 2025 - Cuma
Yogun veri seti

i¢ tarafta 10'da imalat PMI verisini alacagiz. iktisadi yonelimde aktivite kaybi agikga
goéziukuyor. Bu dogrultuda Imalat PMI nezdinde 50 esik deger altindaki seyrin
kaldigi yerden devam edecegini degerlendiriyoruz.

Klresel tarafta Cin’den baslamak suretiyle giin boyu imalat PMI verisi takip
edilecek. 12'de Euro Bdlgesi TUFE verisi gelecek. TUFE'de %2 altina gegis kaybi
strecek. 15:30'da ABD Tarim Disi istihdam gelecek. Gegtigimiz ay 147 bin olan
verinin bu ay 100 bin bandina yakinsamasini bekliyoruz. 177'de ABD Michigan verileri
takip edilecek. Bir miktar toparlanma bekliyoruz.

2025 2.ceyrek bilangolarina devam ediyoruz. Anadolu Sigorta ve Afyon Cimento
(ANSGR, AFYON) bilangolarini takip ediyor olacagiz. Anadolu Sigorta nezdinde
beklentimiz 3,702 milyar TL net kar elde edilmesidir. Sigortacilik sektérinde
ceyrekten ceyrege iyilesme bekliyoruz. Afyon Cimento 6zelinde 771 milyon TL
hasilat, 231 milyon TL FAVOK, 139 milyon TL net kar bekliyoruz. 50 giin bakimda olan
sirketin bu kosullara ragmen ayakta kalan finansallar takip ediyor olacagiz.

1.Agu Saat Veri Beklenti

ANSGR, AFYON 2.Ceyrek Finansallar
isvigre - Milli Gun

04:30 Avustralya 2.Ceyrek UFE - Ceyreklik 0,9%
04:30 Avustralya 2.Ceyrek UFE - Yilhk 3,7%
04:45 Gin Temmuz CaixIn imalat PMI 50,2 50,4
09:00 ingiltere Temmuz HPI - Yilhk 2,10%
09:00 ingiltere Temmuz HPI - Ayhk 0,50% -0,80%
10:00  Turkiye Temmuz imalat PMI 46,7
10:15  ispanya Temmuz imalat PMI 51,9 51,4
10:45 italya Temmuz imalat PMI 48,7 484
10:50 Fransa Temmuz imalat PMI 48,5 48,4
10:55 Almanya Temmuz imalat PMI 492 49
100 Euro Bélgesi Temmuz imalat PMI 49,8 49,8
1:30 ingiltere Temmuz imalat PMI 482 47,7
12:00 Euro Boélgesi Temmuz Cekirdek TUFE - Aylk 0,40%
12:00 Euro Boélgesi Temmuz Cekirdek TUFE - Yillik 2,30% 2,30%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz TUFE - Aylik 0,30%
12:00 Euro Boélgesi Temmuz TUFE - Yillik 1,90% 2,00%
15:30 ABD Temmuz Tarim Digi istihdam 108 bin 147 bin
15:30 ABD Temmuz issizlik Orani 4,20% 4,10%
16:45 ABD Temmuz imalat PMI 495 52,9
17:00 ABD Temmuz ISM imalat PMI 49,5 49,0
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 4,4% 5,0%
17:00 ABD Temmuz Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi 3,6% 4,0%
17:00 ABD Temmuz Michigan Tlketici Beklentileri 58,6 58,1
17.00 ABD Temmuz Michigan Tuketici Hissiyati 61,8 60,7
17.00 ABD Temmuz Michigan Mevcut Kosullar 66,8 66,8
20:00 ABD 3.Ceyrek Atlanta FED GDPNow
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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