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Sicak bir ay baslangici
Hem i¢c hem kuresel tarafta kritik verilerle dolu bir Temmuz ayina baslyoruz

;’>O Haziran 2025 - Pazartesi
I¢ takvim yogun

ic tarafta saat 10'da Mayis ayi Dis Ticaret istatistikleri verisini alacagdiz. Dis ticaret
aciginin aydan aya azalacadi ancak ortalamalarin Gzerinde seyredecegi bir veri
takip etmeyi bekliyoruz. Es zamanli sekilde issizlik orani ve SAMEKS verilerini takip
edecegiz. issizlik Orani verisinde yumusak inis kosullarinda yilsonuna kadar gift
haneli bir issizlik orani bekleyebiliriz. SAMEKS nezdinde henUz esik degeri asmis bir
data beklemiyoruz. Ekonomik aktivite 6zelinde 2.ceyrek son dénemde en zor olan
bir dénem oldugunu degerlendirmekteyiz. 11'de TiM Pazar Dayaniklilik istatistikleri,
12'de Turkiye 2025 1.ceyrek borg stoku istatistikleri, 14:30'da Mayis ayi Para ve Banka
istatistikleri, 17"de Temmuz, AJustos ve Eylul aylari borclanma takvim ilani verileri
takip edilecek.

Kuresel taraf gdérece sakin bir gin gecirecek. 2:50'de Japonya Sanayi Uretimi verisi
gelecek. Baz etkisiyle bir miktar toparlanma izleyebiliriz. Cin imalat, Bilesik, Hizmet
PMI verileri 4:30'da takip edilecek. imalatta sinirli toparlanma olsa da 50 esik deger
altinda kalisin devam etmesini bekliyoruz. Seans sonrasi 20:30'da ECB Baskani
Lagarde'in konusmalari takip edilecek.

Gelisme olarak i¢ tarafta kritik bir gelisme var. CHP 38.0lagan Kurultayina yonelik
yapilacak dava saat 10'da Ankara’da gorulecek. Alinacak karara paralel sekilde riskli
varliklarin mutlak sekil alacagini degerlendiriyoruz.

30.Haz Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
CHP 38.0lagan Kurultay Davasi

02,50 Japonya Mayis Sanayi Uretimi 3,40% -1,10%
04:30 Gin Haziran imalat PMI 49,6 495
04:30 Gin Haziran Hizmet PMI 50,3 50,3
04:30 Cin Haziran Bilesik PMI 50,4
09:00 ingiltere  1.Ceyrek GSYiH - Ceyreklik 0,70% 0,10%
09:00 ingiltere  1.Ceyrek GSYiH - Yilhk 1,30% 1,50%
09:00 ingiltere 1.Ceyrek Cari Hesap - Sterlin (-) 19,7 milyar  (-) 21 milyar
09:.00 Almanya Mayis Perakende Satislar - Aylk 0,50% -1,10%
10:00 Tarkiye Mayis Dis Ticaret istatistikleri (-) 6,7 milyar (-) 12,09 milyar
10:00  Tarkiye Mayis issizlik Orani 8,60%
10:00 Turkiye Haziran SAMEKS istatistikleri
10:00 isvicre Haziran KOF Ekonomik Gostergesi 99,3 98,5
11:00 Turkiye Haziran Pazar Dayanikllik Verileri
1:30 Euro Bolgesi - ECB/DeGuindos Konusacak
12:00 Tarkiye 1.Ceyrek Borg Stoku istatistikleri
14:30 Turkiye Mayis Para ve Banka istatistikleri
15:00 Almanya  Haziran TUFE - Aylik - Oncu 0,20% 0,10%
15:00  Almanya Haziran TUFE - Yillik - Oncu 2,10%
16:45 ABD Haziran Chicago PMI 42,7 40,5
17:00 Turkiye 3 Ayhk Borclanma Takvim ilani
17:00 ABD - FED/Bostic Konusacak
20:30 Euro Bolgesi - ECB Baskani Lagarde Konusacak
21:00 ABD - FED/Goolsbee Konusacak
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1 Temmuz 2025 - Sali
PMI icerikli bir gin

ic tarafta Pazartesiye nazaran daha sakin bir giin ancak kritik veriler gelecek. 10'da
Turkiye imalat PMI verisini alacagiz. 50 esik deger altindaki seyrin devamini
bekliyoruz. 12'de iTO TUFE verisi gelecek. TUFE'nin edilim ve icerigi 3 Temmuz'daki
TUIK TUFE verisi 6ncesi 6nem arz ediyor olacak.

Kiresel tarafta Japonya’dan itibaren giin boyunca imalat PMI verisi takip edecegiz.
Genele yayilan sinirh bir kiiresel toparlanma egilimi takip etmeyi bekliyoruz.
16:30'da BoE Baskani Bailey, FED Baskani Powell, ECB Baskani Lagarde ve BoJ
Baskani Ueda’'nin konusmalari yakindan takip edilecek. 17'de Mayis ay1 JOLTS verisi
gelecek. Agik is pozisyonlarinin bir miktar artarak 7,4 milyon Gzerine ¢ikacagini
degerlendirmekteyiz.

1.Tem Saat Beklenti
O1:.00 YeniZelanda 2.Ceyrek NZIER isletme GUveni 19%
02:01 ingiltere Yilhk BRC Magaza Fiyat Endeksi 0,20% -0,10%
02:50 Japonya 2.Ceyrek Tankan BlUyuUk Sanayi Harcama 3,10%
02:50 Japonya 2.Ceyrek Tankan KugUk Sanayi Harcama -10,00%
0330 Japonya Haziran imalat PMI 50,4 49,4
04:45 Gin Haziran CaixIn imalat PMI 49,2 483
06:35 Japonya Temmuz 10Y JGB ihalesi 1,51%
09:00 ingiltere Haziran HPI - Ayhk -0,20% 0,50%
09:00 ingiltere Haziran HPI - Yilhk 3,50%
10:00 Tarkiye Haziran imalat PMI 472
10:15 ispanya Haziran imalat PMI 50,7 50,5
10:30 isvicre Haziran imalat PMI 44,2 42
10:40 Euro Bolgesi - ECB/DeGuindos Konusacak
10:45 italya Haziran imalat PMI 495 492
10:50 Fransa Haziran imalat PMI 47,8 47,8
10:55 Almanya Haziran imalat PMI 49 483
10:55 Almanya Haziran issizlik Orani 6,30%
1:00 Euro Bolgesi Haziran imalat PMI 49,4 49,4
11:30 ingiltere Haziran imalat PMI 477 46,4
1:40 Euro Bolgesi - ECB/Elderson Konusacak
12:00 Euro Bélgesi Haziran TUFE - Aylik - Oncu 0%
12:00 Euro Bélgesi Haziran TUFE - Villik - Oncl 2% 1,90%
12:00 Tarkiye Haziran iTO TUFE
12:00 Euro Bolgesi - ECB/DeGuindos Konusacak
12:00 Euro Bolgesi - ECB/Elderson Konusacak
12.00 Euro Bolgesi - ECB/Schnabel Konusacak
13:40 Euro Bolgesi - ECB/Schnabel Konusacak
16:30 ingiltere - BoE Baskani Bailey Konusacak
16:30 ABD - FED Baskani Powell Konusacak
16:30 Euro Bolgesi - ECB Baskani Lagarde Konusacak
16:30 Japonya - BoJ Bagkani Ueda Konusacak
16:45 ABD Haziran imalat PMI 52 52
17:00 ABD Mayis insaat Harcamalari - Aylik -0,10% -0,40%
17:00 ABD Haziran ISM imalat PMI 48,8 485
17.00 ABD Mayis JOLTS 7,45 milyon 7,391 milyon
20:00 ABD 2.Ceyrek Atlanta FED GDP 2,90% 2,90%
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2.Tem Saat
04:30
09:15
11:00
11:00
11:00
11:20
11:25
12:00
13:30
14:00
15:15
17:15
19:00
19:00

2 Temmuz 2025 - Carsamba
Haftanin en sakin ginu

ic tarafta sektérel verileri konustugumuz bir giin olacak. Otomotiv sektéri icin
dnem arz eden Haziran ayl ODMD istatistikleri 9:15'te geliyor olacak. 14'te Haziran
ayl BDDK Biuilteni cergevesinde bankacilik sektérinin 2025 yili 2.ceyregine dair net
istatistikleri almis olacagiz.

Kuresel tarafta gozler 15:15'teki veriye kesilmis durumda gérintyor. ADP Tarim Disi
istihdam verisi gelecek. istihdamda sogumanin bir miktar daha devam edecegi
degerlendirilmekle birlikte beklenti 105 bin bandinda izlenmektedir. 17:15'te ECB
Baskani Lagarde'in konusmalari takip edilecek.

Beklenti
Avustralya Mayis insaat izinleri - Aylik 5%
Turkiye Haziran ODMD istatistikleri
Euro Bolgesi - ECB/DeGuindos Konusacak
Euro Bolgesi - ECB/Cipollone Konusacak
Euro Bolgesi - ECB/Lane Konusacak
ingiltere - BoE/Mills Konusacak
Euro Bolgesi - ECB/Montagner Konusacak
Euro Bolgesi  Mayis issizlik Orani 6,20%
Euro Bolgesi - ECB/Lane Konusacak
Turkiye Mayis Banka istatistikleri
ABD Haziran ADP Tarim Digi istihdam 105 bin
Euro Boélgesi - ECB Baskani Lagarde Konusacak
Rusya Mayis Perakende Satislar - Yillik
Rusya Mayis issizlik Orani 2,30%
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3 Temmuz 2025 - Persembe
Hem i¢ tarafta hem kureselde kritik giin

ic tarafta veri bakimindan kritik bir gun takip edecegiz. 10'da Haziran ay1 TUFE verisi
gelecek. Beklentimiz aylik %1,4 yillik %35,1 artis géstermesidir. Veri igerigi
cercevesinde Temmuz ayi piyasalari tam olarak sekillenmesini bekliyoruz. 27
Haziran haftasi istatistikleri takip edilecek.

KUresel tarafta gun boyu Hizmet ve Bilesik PMI takip edecegiz. Sinirli miktarda
kuresel daralma takip edebiliriz. Bu durum enflasyonu asagi yénlu destekleyecektir.
14:30'da ECB PPK Tutanaklari takip edilecek. 15:30’da gelecek olan Tarim Disgi
istihdam verisinde de bir miktar istihdam sogumasi takip edebiliriz. issizligin %4,3
seviyesine yukselmesini bekliyoruz. FED'in 3 faiz indirimi ihtimalini bu veriler
artirabilir. ABD yarim gun islem gérecek.

3.Tem Saat Veri Beklenti
ABD Yarim Gn Tatil

03:30 Japonya Haziran Hizmet PMI 51,5 51,5
04:30 Japonya - BoJ/Hajime Konusacak
0430 Avustralya Mayis Ticaret Dengesi 5,08 milyar 5,413 milyar
04:45 Gin Haziran Hizmet PMI 51 51,1
09:30 isvicre Haziran TUFE - Ayhk 0,10% 0,10%
09:30 isvicre Haziran TUFE - Yillik -0,10%
10:00 Tarkiye Haziran Cekirdek TUFE - Aylk 2,02% 2,43%
10:00 Tarkiye Haziran .Gekirdek TUFE - Yillik 35,20% 35,37%
10:00 Tarkiye Haziran TUFE - Aylk 1,40% 1,53%
10:00 Tarkiye Haziran TUFE - Yillik 35,10% 35,41%
10:00 Tarkiye Haziran UFE - Aylk 2,48%
10:00 Tarkiye Haziran UFE - Yillik 23,13%
10:05 Almanya - BUBA/Balz Konusacak
10:15 ispanya Haziran Hizmet PMI 511 51,3
10:45 italya Haziran Bilesik PMI 52,5
10:45 italya Haziran Hizmet PMI 52,8 53,2
10:50 Fransa Haziran Bilesik PMI 48,5 48,5
10:50 Fransa Haziran Hizmet PMI 48,7 48,7
10:55 Almanya Haziran Bilesik PMI 50,4 50,4
10:55 Almanya Haziran Hizmet PMI 49,4 49,4
1:00 Euro Bélgesi Haziran Hizmet PMI 50 50
1:00 Euro Bélgesi Haziran Bilesik PMI 50,2 50,2
1:30 ingiltere Haziran Hizmet PMI 51,3 50,7
1:30 ingiltere Haziran Bilesik PMI 50,7 50,7
11:30 ingiltere Haziran BoE Kredi Kosullari Anketi
14:00 Tarkiye Haftalk Banka istatistikleri
14:30 Euro Bélgesi Haziran ECB PPK Tutanaklari
14:30 Tarkiye Haftalhk Para ve Banka Istatistikleri
14:30 Tarkiye Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri
15:30 ABD Haziran Tanm Digi istihdam 120 bin 139 bin
15:30 ABD Haziran issizlik Orani 4,30% 4,20%
15:30 ABD Haziran Ortalama Saatlik Kazang - Aylik 0,30% 0,40%
15:30 ABD Haziran issizlik Basvurulari 239 bin 236 bin
15:30 ABD Haziran issizlik Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama 245 bin
15:30 ABD Mayis Ticaret Dengesi (-) 69,6 milyar (-) 61,6 milyar
16:45 ABD Haziran Hizmet PMI 53,1 53,7
16:45 ABD Haziran Bilesik PMI 52,8 52,8
17:00 Tarkiye Haftalik Faiz istatistikleri
17:00 ABD Mayis Fabrika Siparisleri - Aylik 7,90% -3,70%
17:00 ABD Haziran ISM Hizmet PMI 50,8 49,9
18:00 ABD - FED/Bostic Konusacak
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4 Temmuz 2025 - Cuma
ABD resmi tatil

ic tarafta enflasyon icerikli veriler gérmeye devam edecegiz. Oncelikle bankacilik
istatistikleri sonrasi 10'da Banka Kredileri 2.Ceyrek Egilim Anketi ile bankacilik
2.ceyrek finansallarina dair daha net veriler takip edecegiz. Ogleden sonra
enflasyona iliskin veriler takip edecegdiz. 14:30'da Reel Efektif Doviz Kuru verisi
gelecek. TL'nin reel dederlenmesinin azalarak devam edecegini degerlendiriyoruz.
16'da Mevsimsellikten Arindiriimig TUFE verisi takip edilecek. Bu veride beklentimiz
aylik %1,65 artis gostermesidir. 18'de TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ile
Temmuz ay! net bir sekil kazanmis olacak.

Kuresel tarafta Asya-Pasifik'ten kritik bir veri takip edecegiz. Japonya Mayis ayi
hanehalki harcamalari verisi gelecek. Hanehalki harcamalarinin Mayis'ta énceki aya
nazaran gug¢la artacagini degerlendiriyoruz. Bu durum BoJ'u 6nUmuzdeki aylarda
faiz artirirmina gotuarebilir. 10:30'da ECB Baskani Lagarde'in konusmalari takip
edilecek. ABD kurtulus gini nedeniyle isleme kapali olacak.

4Tem Saat Ulke Dénem Veri Beklenti
ABD Resmi Tatil

02:30 Japonya Mayis Hanehalki Harcamalari - Aylik 0,40% -1,80%
02:30 Japonya Mayis Hanehalki Harcamalari - Yillik 1,30% -0,10%
09:00 Almanya Mayis Fabrika Siparisleri - Aylik -0,20% 0,60%
10:00 Tarkiye 2.Geyrek Banka Kredileri EGilim Anketi
10:30 Euro Bdlgesi - ECB Baskani Lagarde Konusacak
1:00 Euro Bolgesi - ECB/Elderson Konusacak
12:00 Euro Bolgesi Mayis UFE - Aylik -0,60% -2,20%
12:00 Euro Bolgesi Mayis UFE - Villik 0,70%
14:30 Tarkiye Haziran Reel Efektif Déviz Kuru VAR
16:00 Tarkiye Haziran Mevsimsellikten Arindiriimig TUFE 1,65% 2,00%
18:00 Tarkiye Haziran TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu
18:00 ingiltere - BoE/Taylor Konusacak

5-6 Temmuz 2025 - Haftasonu

28 Haziran Cumartesi gunu ECB Uyesi Schnabel'in konusmalari takip edilecek
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00




