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SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca QSIﬂ,/?,D?,Q tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhgymzin  ¢ikarilmig sermayesinin - 100.000.000 TL’den  118.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 18.000.000 TL nominal degerli 18.000.000 adet pay ve
mevcut ortaklardan ASV Holding A.S.’ye ait 10.000.000 TL nominal degerli toplam
10.000.000 adet pay olmak iizere toplam 28.000.000 TL nominal degerli 28.000.000 adet
paymn halka arzina iligkin izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’'un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin (www.sumervarlik.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.sekeryatirim.com.tr) adresli internet
siteleri ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir.
Aynica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas) Kanunu (SPKn)’nun 10'uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanliy, yamltin ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggy  sorumludur. Zarann ihraggdan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihracinm yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yukletilebildigi él¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde Szetin vanmilticl, hatalh veyva
tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece iizete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk_ viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
haznirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanlhy, yanilticl ve eksik
bilgilerden SPXn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir®, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yaymm tarihindeki éngériileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktér, ihra¢cimin
gelecege yonelik aciklamalarinmn éngérillenden ok daha farkh sonuclanmasin ol
agabilecektir,”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

6361 Sayili Kanun

6361 Sayili Finansal Kiralama,
Finansman Ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu

Faktoring,

Arac1 Kurum/Seker Yatirim

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.

AS.

Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu

5411 Sayili Bankacilik Kanunu

BDDK T.C. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BiAS/BiST/Borsa Istanbul Borsa fstanbul A_S.

Borglar Kanunu/Tiirk Borglar Kanunu 6098 Sayih Tiirk Borglar Kanunu

BKK Bakanlar Kurulu Karan

Bkz. Bakimiz

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Cad. Cadde

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Covid-19 Koronaviriis Hastali$:

Esas Sozlesme

Stimer Varlik Yonetim A.$.’nin csas sozlesmesi

EFT Exchange Traded Fund (Borsa Yatinm Fonu)
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

FKB Finansal Kurumlar Birligi

GKS Genel kredi sdzlesmesi

GSYH Gayri safi yurtigi hastla

GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arza Aracihk Sdzlesmesi

Sirket paylarinin halka arzina aracihk edilmesi,
aracihin tiini ve kapsarm, aracibk komisyonu,
masraflar, halka arzin satis usulii ve dagitima
iliskin hususlann diizenlenmesi amaciyla Sirket ve
Araci Kurum arasinda akdedilen s6zlesme

Halka Arz Eden Pay Sahipleri/Halka
Arz Edenler

ASV Holding A S.
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Halka Arz Edilecek Paylar

Sirket'in  ¢ikarilmig  sermayesinin  100.000.000
TL’den 118.000.000 TL'ye gikanilmasi nedeniyle
ihrag edilecek 18.000.000 TL nominal degerli
18.000.000 adet pay ile mevcut ortaklardan ASV
Holding A.S.’nin sahip oldugu 10.000.000 TL
nominal degerli 10.000.000 adet pay olmak iizere
toplamda  28.000.000 TL degerli
28.000.000 adet paylar

nominal

[cra ve iflas Kanunu

2004 Sayih Icra ve Iflas Kanunu

ISIN

Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

fvo

I¢ Verim Oram

Isyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarina
fliskin Y6netmelik

10.08.2005 tarih ve 25902 Sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Igyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina
[ligkin Ydnetmelik

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme

Kurumsal Yonetim Ikeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi
kurumsal yonetim ilkeleri

ekinde yer alan

Kurumsal Yénetim Tebligi

Kurul’un II-17.1 say1h Kurumsal Yonetim Tebligi

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 Sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MASAK T.C. Hazine ve Maliye Bakanhii — Mali Suglan
Aragtirma Kurulu

MERNIS Merkezi Sicil Kayit Sistemi

MDV Maddi Duran Varlik

MKK Merkezi Kayit Kurulugu

Miilga VYS Yonetmeligi 01.11.2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazeie’de

' yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslan1 Hakkinda Yonetmelik

No. Numara

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Dogrulama RecdRpk gov
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SMS Short Message Service —Kisa Mesaj Hizmeti
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Sirket/fhragg1/Siimer Varlik Stimer Varlik Yonetim A.S.

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A §.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
TGA Tahsili gecikmis alacak

Tic. Ltd. Sti. Ticaret Limited Sirketi

Ticaret Sicilt

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetest

TL Tiirk Lirasi

TMSF Tiirkiye Mcvduat Sigorta Fonu

T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TTK/Tiirk Ticaret Kanunu 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiitkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari
UMS Uluslararas1 Muhascbe Standartlar

UYAP Ulusal Yargt Agi Bilesim Sistemi

VUK 213 Sayili Vergi Usul Kanunu

VYS/Varlik Yonetim Sirketi

Bankacihk Kanunu ve VY$ Ydénetmeligi uyannca
kurulan ve faaliyet gisteren varlik yonetim girketi

VYS Yonetmelifi

14.08.2021 tarihli ve 31541 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslan ile Devralinacak Alacaklara
Iligkin Islemler Hakkinda Y&netmelik

Yeni Paylar

Sirket’in ¢ikanilmis sermayesinin  100.000.000
TL'den 118.000.000 TL’ye artinilmasi nedeniyle
ihrag edilecek 18.000.000 TL nominal degerli |
18.000.000 adet pay

sentepe Mh Fuyfik
o2 gffe

Dogrulama ﬁt?gg/ /E‘éﬁ

431 14-34 b-4489-8b7?-1 c9308e7bd92
.gov.tr/ldokuman-dogrulama




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 01.11.2024 tarih ve E-18454353-
100.06-30148 sayil1 yazisinda,

**1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye oram” sartlarmn halka arzdan sonra saglanmas: durumunda Sirket paylarinin Ana
Pazar'da iglem gorebilecegi,

2) Sirket haklanda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmas:,

3) Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.§. Gériigii, Borsa Istanbul A.§.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayiciik olugturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriig
talebine cevap vermek amaciyla simirlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmustir. Isbu Borsa Istanbul A.§. goriisiine dayamlarak ahnacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.§.'nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlarinm Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”> denilmektedir.

Bogazigl Kurumimdid. 50000 L ne
Ticaret Sicil No 3502 18
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
BDDK'dan temin edilen E-12509071-110.01.04-130397 sayih goriis yazisinda;,

Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar ile Devralinacak Alacaklara
Tliskin Islemler Hakkinda Yénetmeligin “Faaliyet alam” baglikli 14 iincii maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendi “Varlik yinetim gsirketleri; Ana faaliyetlerini gergeklestirmek iizere
sermaye piyasast mevzuat dahilinde ve gerekli izinleri almak kaydiyla faaliyette bulunabilir
ve menkul kiymet ihrag edebilir, fon kurabilir, ihrag edilmis menkul kyymetlere yatinm
yapabilir.” hilkkmiiniin amir oldugu, Yonetmelikte varhik ydnetim girketlerinin paylarinin
halka arzinit diizenleyen veya buna simirlama getiren herhangi bir hiikiim bulunmadigi,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 28.11.2014 tarihli ve 6090 sayih Karan
ile kurulug izni alan Sirket’e Kurul’un 22.04.2015 tarihli ve 6284 sayili Karan ile faaliyet
izni verildigi,

Sirket’in Yonetmelik hiikiimleri gergevesinde faaliyetlerini yiiriitmekte oldugu, Sirket’in
faaliyetleri lizerinde Kurumca getirilmis bir kisitlama bulunmadif,

belirtilmigtir.

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin SPK, BDDK ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir
kurumdan gériis veya onay ahnmasina gerek yoktur.

. : - - - -1 7bd92
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

+

Lhrace .
Sitmer Varhk Ydnetim A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
Adi Soyadi: | Mehmet SEN
Gébrev: Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Midiir
Imza: \
Tarih: q;:
MrKz §
Adi Soyadn: iZAHNAMENIN TAMAMI
Girev:
imza:
Tarih:
06.12.2024
Halka Arz Eden . .
ASV Holding A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
Ad1 Soyada: Ahmet KURSUN
Girev: Yénetim Kurulu Uyesi
Tmza: /\
Tarih: 06.12.2024 /
\ iZAHNAMENIN TAMAMI
Adr Soyaad: Murat YILDIZ d z
Gorev: Mali Isler ve DenetintGrup Bagkdh
Imza:
Tarih: 06.12.2024
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus

i Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. | |
[ ? !
Adi Soyad:: | Kadir TEZELLER

Girev: Genel Midir Yardimcisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

imza:

' Tarih: 06.12.2024 _
| IZAHNAMENIN TAMAMI

Adi Soyadi: | Burak DEMIRBILNK K
Gorev: Aragtirma, Kurumsal Finansman v
| Damigmanlig1 Grup Bagkani

Imza:

Tarih: 06.12.2024

Izahnamenin bir pargas: olan bu raperda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlanmm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul ézenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzal sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir,

{ Ilgili Bafimsiz Denetim Raporunu Hazirlavan Kurulus:

HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad: Ozkan - |
| Soyad: . | 31122021, 31.12.2022, '
Cengiz :
31.12.2023, 31.03.2024 ve |
Girev: Sorumlu Ortak Bag Denetgi 30.09.2024 itibariyle sona

eren dionemlere ait {zel
bagimsiz denetim raporlar

Y YONETIMA. s
0k rre Cd, Ozsezerl M

wwAumervarlik.com!
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\herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Kayum Demir Avukatlik |
Ortakligi’nin dogrudan ya da dolaylh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Kayum Demir
Avukatlik Ortakligi’nin, Sirket ve/veya Sirket’in pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri
disinda bir hukuki danmigmanlik iligkisi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yil sonlar ile 30.09.2023
ve 30.09.2024 ara donem finansal dénemleri igin hazirlanan mali
tablolarinin bagimsiz denetimi HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.§. tarafindan yapilmis olup, Sirket’in HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. ile arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
¢atigmasi bulunmamaktadir. HSY Danmigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.$.’nin dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin bagarisina baglanmig
bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. ile Sirket arasinda, bagimsiz denetim g¢alismalarmin
yuriitiilmesine iliskin yapilan anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlagsma bulunmamaktadir. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda licret
elde etmektedir. Bunlarin diginda halka arzdan énemli menfaati olan
danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

Sirket ile Gayrimenkul Degerleme Raporlarini hazirlayan Arti
Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat c¢atigmasi bulunmamaktadir. Arti Gayrimenkul
Degerleme ve Danmigmanhik A.S. ve ihrag¢1 arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Art1 Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik
A.$.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig
bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Art1 Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanhik A.S. halka arza iliskin sunulan gayrimenkul degerleme
raporlarinin hizmetleri karsiliginda degerleme ticreti elde etmektedir.
Bunlar disinda halka arzdan Onemli menfaati olan danigmanlar vb.
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kisinin/ihra¢gcinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirnflmamasina
iliskin verilen

Halka arz, lhragci Siimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi’nin
sermayesinin artirilmasi ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri olan ASV
Holding A.S. tarafindan ortak satigt yapilmasi suretiyle toplamda
28.000.000 TL nominal degerli, 28.000.000 adet payin sermaye artirmi
ve ortak satig1 yolu ile gergeklestirilecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden ASV Holding A.S., 01.07.2024
tarihli, 2024/15 sayili Yonetim Kurulu karari ve bu kapsamdaki
01.07.2024 tarihli Sirket beyan ile:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim

paylarmma yonelik olarak, Siimer Varlik paylanmin Borsa Istanbul

A5 de islem gdrmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle,

paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin higbir se&Fae
y

i

‘ Pivasast Kurulu’na veya vurtdisindaki herhangi bir me
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 taahhiitler
hakkinda bilgi

| iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda ‘ |

bulunulmayacagni, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini, bu suretle dolasgimdaki
pay miktarinin artirilmayacagini, Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak
satiglarda, satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin
alicilara bildirilecegini, (ASV Holding A.S.’nin fiyat istikrar
islemlerinden edinebilecegi paylarmn, yukaridaki simirlamalardan harig
tutulacaktir) ve

e Siimer Varlik paylanna yonelik olarak, Siimer Varlik Yo6netim
A.S.’nin halka arzina iligkin izahnamenin onay tarihinden itibaren 1
yil siireyle, maliki oldugumuz Siimer Varlik Yonetim A.S.
paylarimin (1) borsa disinda satilmayacagini, (ii) bagka yatirimer
hesaplarma virmanlanmayacagini veya (iii) Borsa’da 6zel emir ile
ve/veya toptan sati§ islemine konu edilmeyecegini ve (iv) tiim bu
taahhiitlerin Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanacagini,

Siimer Faktoring A.S. 01.10.2024 tarih ve 030 sayili yonetim kurulu
karar1 ve bu kapsamdaki 01.10.2024 tarihli beyan: ile maliki oldugu
halka arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina
iligkin olarak; Siimer Varlik Yénetim A.S. paylarmm Borsa Istanbul
A.§.’de 1slem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle,
paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin hicbir sekilde
Borsa Istanbul A.S.’de satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu
dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa Istanbul A.S. veya Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki
pay miktarinin artirilmamasina, Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak
satiglarda, satisa konu paylarin da bu smirlamaya tabi olacagmin
alicilara bildirilecegine; Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarina y6nelik
olarak, Siimer Varllkk Yonetim A.$.’nin halka arzmna iliskin
izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki
oldugumuz Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarmin (i) borsa disinda
satilmamasina, (ii) baska yatirimci hesaplarina virmanlanmamasina
veya (iii) Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satig1 da kapsayacak
sekilde uygulanmasina karar vermistir

Ihragg1, 01.07.2024 tarihli, 2024/26 sayili Yénetim Kurulu karari ve bu

kapsamdaki 03.07.2024 tarihli Sirket beyan ile:

e Siimer Varlik paylarinin Borsa’da iglem gormeye bagladig: tarihten
itibaren, 1 (bir) y1l boyunca, Borsa’da dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol acacak sckilde (i) bedelli veya bedelsiz (i¢
kaynaklardan) sermaye artirimu gergeklestirilmeyecegini, (ii)
herhangi bir surette dolasimdaki pay miktarinin artmasma 01
acacak sekilde satiga veya halka arza konu edllmeyece -sh
Borsa Istanbul A.S.’ye veya Sermaye Piyasas: Ku %
yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin ff
kurum, borsa veya  kotasyon  otoritesine ! ba}

Dogrulama ﬁt?du'

— ool

'4'4311#/84 bA4489-8b7 -10930867b0

ps:/spk.gov. uman-dogrulama




(v) bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina

dair bir agiklama yapilmayacagimni
taahhiit etmigtir.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S., 06.12.2024 tarihi ve 24-1/1-64
Sayili Yonetim Kurulu Karart ve bu kapsamdaki 06.12.2024 tarihli
Sirket beyant ile; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili “Pay
Tebligi”nin 5’inci maddesinin 7°’nci fikras1 geregi halka arz siiresi
sonunda satilamayan paylart halka arz fiyatindan, 400.000.000 TL’ye
kadar olan kisminin tamamini, bu tutarin iizerinden halka arz biiyiikligi
olan 616.000.000 TL’ye kadar olan kismnin ise yarismu satin
alacaginin taahhiit edilmesine karar vermistir. Buna gére satilamayan
paylar, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan satis siiresi
bitimini takip eden ii¢ is gilinii icinde halka arz fiyatindan satin
alinacaktir. Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin halka agilma bagvurusu
kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.1 sayili “Pay
Tebliginin 5’inci maddesinin 8’inci fikras1 uyarinca; Seker Yatirim
Menkul Degerler A.S. yiiklenim geregi portfoyiine aldign paylari,
paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren alt1 ay siireyle
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satamayacagini ve bu
paylarim halka arz fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulamayacagimn taahhiit
edilmesine karar vermistir. Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin
Borsa disinda satacagi paylan alanlar da bu simirlamaya tabidir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin
s0z konusu
olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin
miktari ve
yiizdesi

Sirket paylarimin halka arzi mevcut ortagin riighan haklarinin
kisitlanarak sermaye artirimu ve ortak satigi seklinde olacaktir.
Sermaye artirimi1 ve ortak satig1 yontemiyle yapilacak halka arz
neticesinde, sermaye artisina katilmayan mevcut ortaklar igin mevcut
hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 30.09.2024 tarihli bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal tablolarda yer alan veriler esas alinarak
yapilmigtir. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesine iliskin hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Sulanma Etkisi (TL) Hg:::el:irz Halka Arz Sonrasi
Mevcut Defter Degeri (TL) (2024/09) 1.240.957.000 1.614.283.841
Cikarilmig Sermaye 100.000.000 118.000.000
Artirilan Sermaye 18.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 12,41 13,68
Halka Arz Fiyati 22,00
Tahmini Halka Arz Maliyeti 22.673.159
Meveut Ortak i¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 1,27
Mevcut Ortak igin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 10,24%
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) 8,32
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%)
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E.7 | Talepte
bulunan
yatirimcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis ||
Yontemi” ile Borsa birincil piyasasinda gerceklestirilecek olup, Seker
Yatirim, halka arzda Seker Yatinm’dan talep giren yatirimcilardan yeni
hesap agma iicreti almayacaktir. Her yatirimemin kendi hesabina ait
olan pay alim/satim komisyonu, bu halka arzda gergeklesecek
alimlarina da uygulanacaktir. S6z konusu pay alim satim komisyonu
orant her bir yatirnmci igin farklilik gosterebilmektedir. Ayrica, halka
arza talepte bulunan yatirimeilar, bagvuru yaptiklar aract kurumlarin
aracilik komisyonu, hesap agma, virman ve EFT iicreti gibi farkh
ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. Yatinmcilar iglem
yaptiklar1 araci kurumlara bagvuru yaparak bu iicretleri 6grenebilirler.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihrageimn bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar

ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 30.09.2023 ve 30.09.2024 tarihleri itibariyla ve
aym tarihlerde sona eren yillara ait hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

HSY Damigmanlik ve Bajimsiz Denetim AS.

| .
_ Ticaret Unvam:
Sorumlu Ortak Bas Denetgi:

Ozkan Cengiz

Uyesi Oldugu Meslek | Izmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslan: -
Adresi: Cumbhuriyet Mah., Yeniyol Sk., Bomonti Business

Center, No:8, K:4, D:22, Sisli, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim Kkuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevdenm alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden gegmis, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve tarihli yili
sonu finansal durum tablolann ve 30.09.2024 tarihli ara donem finansal tablosu BDDK
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis olup sec¢ilmis bilango biiyiikliiklerine agagida yer

verilmektedir.
Bafimsiz Denetimden Ge¢mis
AKTIF EMLER(Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 |  30.09.2024
Finansal Varliklar (Net) 53.948 78.603 312.191 178.238
itfa Edilmis Maliyet ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 202.219 377.355 1.126.308 1.970.545
Satig Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere 1.506 1,083
Tliskin Duran Varliklar (Net) ' ’
Maddi Duran Varliklar (Net) 37.247 44.738
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.091 991
| Digier Aktifler 4.902 8.903
AKTIF TOPLAMI 300913  511.673
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Bajiimsiz Denetimden Gecmis

PASIFEALEMLER(Bin TE) 31122021 31122022  31.12.2023 | 30.09.2024
Alinan Krediler 44.496 51.744 91.413 77.354
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 85.829 51.853 350.130 776.172
Kiralama Islemlerinden YiikiimHiliikler 5.581 6.329 3.163 1.181
Kargiliklar 968 1.752 6.100 15.514
Cari Vergi Borcu 4.759 19.338 38.937 21.796
Ertelenmis Vergi Borcu 18.207 52.030 242.674 406.184
Diger Yukumliiliikler 1.505 8.620 16.382 10.019
Ozkaynaklar 139.568 320.007 791.231 1.240.957
Odenmis Sermaye 30.000 50.000 50.000 100.000
Kér veya Zararda Yeniden Smuflandirilmayacak Birikmig

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 7 -7 -1.108 -1.108
Kir Yedekleri 4.401 6.586 13.983 18.776
Gecmis Yillar Kér veya Zarari 14.885 75.380 231.035 653.814
Donem Net Kér veya Zarart 90.379 188.138 497.321 469.475
PASIF TOPLAMI 300.913 511,673 1.540.030 2.549.177

Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, tarihli yih
sonu finansal durum tablolar1 ve 30.09.2023 ve 30.09.2024 tarihli ara dénem finansal tablosu
BDDK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis olup segilmis gelir tablosu biiyiikliiklerine agsagida
yer verilmektedir.

Bagimsiz Denetimden Gegmis
GELIR TABLOSU (Bin TL)
31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 30.09.2023 | 30.09.2024

Faiz Gelirleri 193.124 357.277 1.070.268 610.040 1.311.652
Faiz Giderleri (-) -29.524 -29.222 -75.251 -42.585 -245.764
Net Faiz Geliri/ Gideri 163.600 328.055 995.017 567.454 1.065.888
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri -11.485 -13.723 -74.122 -43.763 -160.711
Personel Giderleri (-) -20.990 -36.438 -90.624 -58.958 -134.717
Ticari Kér/Zarar (net) 770 351 38.794 8.393 15171
Diger Faaliyet Gelirleri 6.164 21273 14.946 8.557 43.668
Faaliyet Briit Kan 138.059 299.518 884.011 481.683 829.299
Beklenen Zarar Kargiliklan (-) -7.545 -34.278 -76.187 -58.454 -60.215
Diger Faaliyet Giderleri (-) -15.673 -25.186 -59.618 -31.262 -97.950
Net Faaliyet Kéar1/Zarar 114.841 240.054 748.206 391.967 671.134
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 114.841 240.054 748.206 391.967 671.134
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsihg (£) -24.462 -51.915 -250.885 -89.567 -201.659
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem net K/Z 90.379 188.139 497.321 302.400 469.475
DONEM NET KARI/ZARARI 90.379 188.139 497.321 302.400 469.475

“Yatirumci, yatinm kararmm vermeden once ihraccimin finansal durum
sonuglarina iliskin ayrimtih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’l
de dikkate almahdir.” /
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Isbu Izahname’de anlatim kolaylig1 agisindan, s6z konusu mali bilgilerin “bin TL” ya da “milyon
TL” olarak ifade edildigi boliimler bulunmaktadir. Bu béliimlerde s6z konusu mali bilgi “bin TL”
ya da “milyon TL” olarak ifade edildigi ig¢in en yakin tam sayiya yuvarlanmak suretiyle
sunulmugstur. Isbu Izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 y1l sonu ve 30.09.2023 ile 30.09.2024 ara dénem tarihlerinde sona eren mali yillarina
iligkin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarindan alinmugtir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle yatirimce:
ve yatinmci adaylarmin, herhangi bir yatirim karan almadan Once asagida ele alinan risk
faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahnamenin biitiiniiniin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahnamenin tarihi itibariyle Sirket’i
ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirim esasli bigimde
etkileyebilecegini 6ngordiigii risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi
halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diigebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kismimin
kaybedilmesi s6z konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 veya
finansal sonuglar1 bu durumdan esasl olarak olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
veya sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarma, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki
sunulug siralamasi Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasilifi veya 6nemi
bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler gercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidir.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket'in  faaliyetlerinin devarm BDDK tarafindan  diizenlenen faaliyet izninin
gecerliliine baghdir. Sirket'in varhk yonetim sirketi olarak faaliyetleri, BDDK'min
diizenlemelerine, denetim ve gozetimine tabidir. Sirket'in faaliyetleri, BDDK'min yam sira,
SPK, MASAK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin Korunmasi Kurulu gibi ¢esitli diizenleyici
ve denetleyici kamu otoritelerinin de denetimlerine tabidir. Bu denetimler sonucunda
Sirket'e cezai islemler uygulanabilir.

Sirket'm faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu
otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarin varligina ve
gegerliligine tabiidir. Varlik yonetim faaliyetleri, Bankacilik Kanunu'na, VY$S Yoénetmeligi ve
ilgili diger mevzuata tabidir. Tlgili mevzuat kapsaminda kosullar1 saglayarak BDDK'dan kurulug
izni alan varlik yonetim sirketinin, faaliyetlerine baglayabilmesi i¢in BDDK'dan faaliyet izni
almasi gerekmektedir.

VYS Yénetmeligi uyarinca, varlik yonetim girketlerinin kurulug sartlarim kaybetmesi ya da varlik
ybnetim girketinin ortaklarmin, kurucularda aranan sartlari kaybetmesi, VYS Yonetmeligi ile i 121n
Verllen faaliyetler disinda islem yapmast ya da banka ve dlger ﬁnansal kurumlarm alagaleharrile
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muhasebelestirdigi ya da VY$ Yonetmeligi hilkiimlerine aykin iglem yaptiginin tespit edilmesi
hallerinde varlik yonetim sirketlerine, BDDK tarafindan durumlarint mevzuat hiikkiimlerine uygun
hale getirmeleri igin ii¢ aya kadar siire verilebilir. BDDK tarafindan siire verilmesine gerek
goriilmeyenlerin veya BDDK tarafindan siire verilmesi halinde verilen siire i¢inde durumlarini
diizeltmeyenlerin faaliyet izinlerinin iptal edilmesi veya varlik yonetim sirketlerinin kaynak
kuruluglar ile alacaklarrin veya diger varliklarinin devrine iligkin yeni sézlegme yapma
yetkilerinin askiya alinmas1 BDDK'nin takdirindedir. Ayrica faaliyet izninin alinmasini miiteakip
bir y1l i¢inde faaliyete gegmeyen ya da faaliyetlerine bir yil siire ile kesintisiz ara veren varlik
yonetim sirketlerinin faaliyet izni BDDK tarafindan iptal edilir.

Faaliyet izni iptal edilen Sirketler, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca miinhasiran
varlik yonetim sirketlerine taninan faaliyetlerle istigal edemez, ticaret unvanlarinda ilan ve
reklamlarinda veya igyerlerinde s6z konusu islerle istigal ettikleri izlemini yaratacak higbir kelime
ve isaret kullanamazlar. Faaliyet izni olmayan herhangi bir girket varhk yonetim sirketi olarak
faaliyet gosteremez. Sirket, varlik yonetim sektoriinde faaliyet gdstermesi neticesinde BDDK'nin
denetim ve gozetimine tabidir. Varlik yonetim alaninda gergeklestirilen faaliyetler, basta
Bankaciik Kanunu ve VY$ Yonetmeligi olmak {izere BDDK tarafindan diizenlenen ¢esitli
yonetmelikler ve tebliglere de uygun gergeklestirilmelidir. Bu nedenle Sirket, BDDK'nin kurul
kararlar ve yOnetmelikler, tebligler gibi mevzuatta yapacagi tim degisikliklere uymakla
yukiimliidiir. Varlik yénetim sirketlerine iligkin mevzuatta olusabilecek degisiklikler Sirket'e ilave
yikiimliiliikler olusturabilir.

Bunlara ek olarak, Sirket'in tabi oldugu mevzuatta degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin
mevzuattaki mevcut diizenlemeleri beklenmeyen sekilde uygulamasi veya mevzuati farkls sekilde
yorumlamas, Sirket'in idari para cezasi ve/veya yaptirimlarla kargilagmasina veya faaliyetlerini
gegici veya kalici olarak durdurmasina yol agabilir. Mevzuatta veya mevzuatin uygulamasinda ve
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket tarafindan 6ngoriilemeyebilir;
Sirket'in ilave raporlamalar, mevzuata uyum yiikiimliiliikkleri, sermaye yeterlilii oranlar gibi
cesitli ilave yiikiimliiliikler iistlenmesine sebep olabilir; bu ilave yiikiimliiliikklere uyum siireci
Sirket tizerinde ek maliyetler dogurabilir; Sirket bu ilave yiikiimliiliiklere 6ngoriilen gegis siireleri
igerisinde tamamen uyum saglayamayabilir ve bu tiir durumlar Sirket'in olagan akisinda
aksamalara sebep olabilir. Sirket, BDDK tarafindan diizenlenen mevzuata ve gelecekte bu
mevzuatta yapilabilecek degisikliklere aykir1 davranislari sebebiyle ¢esitli idari yaptirmmlara
maruz kalabilir ve s6z konusu aykiriligmn agirlik ve ciddiyetine bagl olarak faaliyet izninin iptaline
varan ¢egitli yaptirimlar ile karsilagabilir.

Ayrica Sirket basta KVKK, Icra ve Iflas Kanunu, Tiirk Borglar Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
dahil sair mevzuata uymakla yiikiimlii olup, bu mevzuatta yapilan degisiklikler faaliyetini
dogrudan etkileyebilmektedir. Mevzuatta gergeklesebilecek degisiklikler nedeni ile hukuki
sirecleri yavaslatacak ya da sulhen tahsilati yavaslatacak uygulamalar gelebilir, daha yogun
kontroller uygulanabilir ya da daha yiiksek hukuki masraflara maruz kalinabilir. Biitiin bu riskler
gergeklesmesi durumunda Sirket’in tahsilat performansini diisiirebilir ya da tahsilat maliyetlerini
artirabilir, teknolojik ve diger ek yatinm ihtiyaci dogurabilir. Dolayisiyla bu gibi mevzuat
degisiklikleri sonucu $irket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket ilgili mevzuat kapsaminda yiikiimli oldugu tizere, Finansal Kurumlar Birligi’ne uyedlr
Sirket’in Finansal Kurumlar Birligi’nin aldig1 genel ya da 6zel nitelikteki karar ve {gobsrbes

zamammnda ve tam olarak uymamast halinde Finansal Kurumlar Birligi yénetim kurulyf:
idari para cezalari verilebilir.
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SPK, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gegerli mevzuat gercevesinde yaptirimlar
uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiiriirlilkteki mevzuata uymadigi veya ilgili
aykiriliklar gideremedigi takdirde SPK Sirket'e kars1 sorugturmalar baglatabilir ve birtakim cezai

yaptirimlar uygulayabilir.

Sirket, bir finansal kurulus olmasinin sonucu olarak MASAK'in da denetim ve gdzetimine tabidir
ve MASAK mevzuati tahtinda ¢esitli yiikiimliiliikleri s6z konusudur. MASAK, Sirket iizerinde
miinferiden veya bir denetim programi kapsaminda cesitli denetim ve yerinde incelemelerde
bulunabilir. Sirket, MASAK ve denetim elemanlar: tarafindan istenilecek her tiirlii bilgi, belge ve
bunlara iligkin her tiirlii ortamdaki kayitlari, bu kayuitlara erigimi saglamak veya okunabilir hale
getirmek icin gerekli tiim bilgi ve sifreleri tam ve dogru olarak vermek ve gerekli kolaylig
saglamakla ylkimliidiir. MASAK mevzuatma aykirilik halinde Sirket gegitli idari yaptirimlara
maruz kalabilir ve s6z konusu aykiriliklar ile ilgili kigiler (¢alisanlar, yoneticiler gibi), cesitli adli
para cezalarina da tabi olabilir.

Ayrica, MASAK mevzuat1 kapsaminda varlik yonetim sirketleri de dahil olmak iizere finansal
kuruluslar; miigterinin, miigteri adina hareket eden kisinin ve gergek faydalamicilarin kimliginin
tespiti ve is iligkisinin veya iglemin amac1 hakkinda bilgi elde etme konularinda, miisteriyle ilgili
olarak baska bir finansal kurulusun aldif tedbirlere giivenerek is iligkisi tesis edebilir veya islem
yapabilir. Bu durumda ilgili diizenlemeler kapsaminda nihai sorumluluk, iigiincii tarafa giivenerek
islem gergeklestiren finansal kurulusa aittir. Sirket tarafindan MASAK mevzuat1 gercevesinde
ylikiimliiliikklerin yerine getirilmesinde miisteriyle ilgili olarak bagka bir finansal kurulusun aldig1
tedbirlerin yeterli olmamasi, bagka bir finansal kurulusun aldig: tedbirlere giivenerek islem yapan
Sirket'in bu konuda sorumlulugunun dogmasina sebep olabilir.

Sirket'in tabi oldugu bir diger denetim konusu da vergi yikiimliliikleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de maruz
kalabilir. Vergi kurumlarn tarafindan ilave vergi yiikiimliiliikleri ve uyum giderleri konusunda
yapilacak denetimler Sirket'in is siireglerini, finansal durumunu ve operasyon sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilecek durumlar yasatabilir.

Ayrica, Kisisel Verileri Koruma Kurulu da, Sirket'in faaliyetleri kapsaminda Sirket iizerinde
denetim ve incelemeler yiiriitebilecektir. Sirket, kigisel verilerin korunmasmna iliskin mevzuata
uymadig takdirde, KVKK tahtinda 6ngériilen yaptirimlara maruz kalabilir.

2. Sirket'in satin aldig1 alacaklardan tahsil etmeyi bekledigi miktarlar1 tahsil edememesi,
nakit akisini, karhihgin ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, bankalar ve TMSF dahil diger finansal kurumlarin alacaklan ile diger varliklarinin satin
alinmasi, tahsili, yeniden yapilandirilmasi ve satilmasi amaciyla faaliyet gésteren varlik yonetim
sirketidir. Sirket'in faaliyetlerinin dogas1 geregi, 30.09.2024 bilango dénemi itibariyle Sirket'in
aktiflerinin %87’lik kismi1 bankalar, %2’si diger finansal kurumlardan, %8’i Faktdring, %3’ii
Leasing, kaynakli vadesi geg¢mis alacaklardan olugmaktadir. Bu alacaklarin 6nemli bir kismi
teminatsizdir, ancak bir kismu teminatl alacaklardir. izahname tarihi itibariyle teminath
portfdylerin oran1 %2, teminatsiz portfoylerin oram %98’dir. Sirket'in bankalardan ve diger
finansal kuruluslardan satin aldifi alacaklardan yapilan tahsilatlar Sirket'in en biiyiikk gelir
kaynagdir. Sirket bu alacaklardan satin alma sirasinda beklediginden daha az tahsilat yapablhr
s0z konusu alacaklarln tahs111 Sirket tarafindan ongorulen sureden daha uzun siirebilir

akigi, finansal durumu ve faaliyet sonuglart olumsuz etkilenebilir. Bu durumlapdan E}E:mgl
birinin ger¢eklesmesi, Sirket'in faaliyetleri, nakit akigi, karlilifi ve finansal du _f"_
olumsuz etkilere sebep olabilir.
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3. Sirket'in kullandig istatiksel modeller ve analitik araglar, bu analitik araclarda meydana
gelebilecek aksaklhiklar, tahsilat ve maliyet hesaplamalarinda yanhs yonlendirmelere sebep
olabilir ve Sirket'in faaliyet sonuclari1 bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Sirket sahip oldugu alacak portfoylerinin kalan tahsilat tahminlerini yapmak ve alacaklarinin
tahsilat imkanlarin1 artirmak i¢in genis veri tabanindan faydalanarak geligmis istatistiksel modeller
tasarlamakta, bunlan siirekli degisen miisteri verisiyle birlikte giincellemekte ve bu modelleri aktif
bir sekilde kullanmaktadir. Ancak bu araglar her ne kadar dinamik ve gelismis olsa dahi, kullanilan
modellerin bulgular1 hatal: sonug iiretebilir.

Ayn1 zamanda satin alma aninda alacaklarin yasi, bor¢lularin 6deme kabiliyeti, 6demenin zamani
ve bunu tahsil etmek i¢in katlantlacak maliyet hakkinda Sirket tam bilgiye haiz olmayabilir veya
verilen bilgiler iizerinden yanlis degerlendirme yapabilir ve bu durum kullamlan modeller ve
analitik araglar1 hesaplamalarinda yanlis sonuglar iiretmesine sebep olabilir.

Makroekonomik konjonktiirdeki degisiklikler de Sirket'in tahsilat ve gider gergeklesmelerinin
satin alma modeli ile ortaya ¢ikan tahminlerden farkli olmasina neden olabilir. Sirket'in 6deme
yapmayan hesaplari, 6deme yapan hesaplara doniistiirme kabiliyeti ileride degisiklik gosterebilir.
Sonug¢ olarak, Sirket'in portfoyleri degerlemek igin kullandifi modellerin verdigi tahsilat
tahminlerini elde edecegine ya da bu modellerin tiim gerekli faktorleri uygun sekilde kullanacagina
dair garanti verilemez. Bu tahminler mevcut ve gelecekteki durumu yansitmayabilir.

Ek olarak kullanilan istatiksel modeller ve analiz araglarinin dogru sonug vermesi, Risk Merkezi,
Kredi Kayit Biirosu ve diger kamu bilgi kaynaklarinda oldugu gibi Ugilincii kigi sirket ve
sahislardan saglanan yazilim tiriinleri tarafindan da iiretilen bilgilere bagh olabilir. Sirket diger
taraflardan alinan bu bilgiler iizerinde bir kontrole sahip degildir. Béyle bir bilgi yanlis ise, ya da
herhangi bir nedenden kesintiye ugrarsa alacak portféyleri satin alma sirasinda hatali
fiyatlandirilmug olabilir, hatali tahsilat stratejileri uygulanabilir. Bu durum daha diisiik tahsilat ve
daha fazla tahsilat maliyetine neden olabilir.

4. Sirket'in satin aldig1 alacak portfoyiinde belirli sektérlerde veya belirli illerde veya
cografi bolgelerde yogunlasma olmas, ilgili sektérde veya cografi bolgelerde yasanacak
olumsuzluklar neticesinde Sirket'in faaliyetlerinde tahsilat problemlerine sebep olabilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik gelismeler, cografi ve siyasi sorunlar, bolgesel
teror olaylar1 ve dogal afetler, baz1 sektorleri veya bazi cografi bolgelerde faaliyet gbsteren
sitketleri olumsuz etkileyebilir. Bu tiir durumlar, ilgili sektérde veya cografi bolgelerde faaliyet
gosteren sirketler tarafindan &denmesi gereken alacaklarin tahsilatinin gergeklegsmesinde
Ongoriilen zamanlamalarda gecikmelere sebep olabilir.

Sirket; finansal ekonominin farkli sektérlerinde faaliyet gosteren firmalar tarafindan 6denmesi
gereken alacaklan devralmaktadir. Ancak bazi sektorlerde yogunlagmalar goriilebilecektir. Bu
kapsamda Sirket'in devraldigi alacaklarin yogunlastigi sektorlerde yasanabilecek daralmalar
Sirket'in s6z konusu sektorlerde yogunlagsmis olan alacaklarmni tahsilde ilave zorluklarla
karsilagsmasina sebep olabilir.

Sirket'in miigterileri ve/veya devraldig: alacaklar bakimindan belirli bir sektorde veya cografi
bolgede faaliyet gosteren sirketler bakimidan bir yogunlagma olmasi, s6z konusu sektorii veya
cografi bolgeyi etkileyen olumsuz bir durum sebebiyle Sirket'in tahsﬂatlarmm daha fazla olums

etkilenmesine yol agabilir. Béyle bir durumda Sirket sorunlu hale gelmis alacaklaringzZu '
fonlamak durumunda kalabilecek olup, Sirket'in finansal performansi olumsug bn’ kl e
etkilenebilir. Yukandaki durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket'in fag lerimal
akis1, karlili1 ve finansal durumu agisindan olumsuz etkilere sebep olabilir.

\Dogrulama ﬁt du

ﬁ431 14z 34 b-4489-8b7 109308e7bd92
ps:/lspk.gov.tr/

uman-dogrulam




5. Sirket satin almak istedigi alacak portfoyleri icin istedigi sartlar ve zamanda fonlama
bulamayabilir. Sirket fonlama ihtiyaclarim saglamak icin yeterli finansman1 bulamayabilir
veya finansman kaynaklan yiiksek maliyetli olabilir. Global ve yerel bazda piyasalarda
yasanabilecek dalgalanmalar sonrasi, Sirket, bilanco yonetimini etkin sekilde
gerceklestiremeyebilir. Sirket'in aktif ve pasif yonetiminde goriilebilecek aksaklik likidite
riskinin olusmasina neden olabilir. Bu tiir durumlar Sirket'in nakit akisim ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetleri TGA'lan satin alma kabiliyetine baghdir. Sirket bu zamana kadar yapmis
oldugu alimlan 6zsermaye, borglanma ve tahsilatlarindan yapmis oldugu gelirle finanse etmistir.
Sirket'in kaynak yapist incelendiginde 6zkaynaklarinin yant sira bankalar ve diger finansal
kuruluslardan saglanan kaynaklar ve 6zel sektor borglanma araglarinin finansman y6éntemine konu
oldugu goriilmektedir. Sirket 30.09.2024 itibariyle kaynaklarinin %49’luk kismim dzkaynaklarla
finanse ederken, alman krediler kaynaklarin %3’nii, ihrag edilen menkul kiymetler ise
kaynaklarinin %30’luk kismin1 olugturmaktadir. Finansman kaynaklarina erisimdeki zorluk
Sirket'in faaliyetlerinde aksama yasanmasina yol agabilir.

Boyle bir durumda Sirket'in yiikiimliililklerini zamaninda yerine getirememe ihtimali giindeme
gelebilir. Sirket'in 30.09.2024 itibariyle aktiflerinin %77,3’linii bankalardan ve diger finansal
kurumlardan satin aldifi alacaklardan yapilan tahsilatlar olustururken, kaynaklarmin %34’liik
kism ise banka kredileri ve finansal kuruluslardan temin edilen diger kaynaklardan ve ihrag edilen
finansman bonolarindan olusmaktadir. Bankalardan ve diger finansal kurumlardan satin alinan
alacaklardan yapilan tahsilatlar, éngdriilen siirelerden ve kullanilan kredi ve finansman bonosu
vadelerinden daha uzun siirede yapilmasi, kullanilan kredilerin geri 6denmesi ve finansman
bonolarinin itfa tarihlerinde yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini zorlasabilir.

Bu kapsamda, Sirket'in ¢esitli sebepler ile alacaklarini tahsil edememesi, istedigi sartlarda ve
zamanda yeterli finansman kaynagimi bulamamas: ya da bulunan kaynaklarin yiiksek maliyetli
olmasi, Sirket'in likidite riskine maruz kalmasina sebep olabilir. Sirket'in yeterli likidite
saglayamamasi, Sirket'in nakit akigim1 bozarak finansal durumu iizerinde olumsuz etkilere sebep
olabilir.

6.Sirket BDDK tarafindan oOngoriilen standart oram (Sirket ézkaymaklarmin, toplam
aktiflerine oram) siirdiiremeyebilir. Bu durum Sirket'in kaynak kuruluslar ile alacaklarinin
veya diger varhklarmin devrine iliskin yeni sézlesme yapmasma siéz Kkonusu oran
saglamincaya kadar engel olabilir, BDDK tarafindan verilen siire icinde bu oranmn
saglanmamasi veya gerekli tedbirlerin alinmamasi gibi durumlarda, faaliyet izninin iptaline
varan yaptirimlar ile karsilasmasina sebep olabilir.

Sirket'in varlik yonetim sirketi faaliyetlerinin niteligi geregi, Sirket'in olusabilecek finansal
kayiplara kars: yeterli sermaye yapisina sahip olmasi gerekmektedir.

Bu kapsamda VYS Yonetmeligi kapsaminda varlik yonetim girketleri agisindan belirli sermaye
tutarlarinin karsilanmasi kurulug ve faaliyet izninin temini bakimindan 6n sart olarak diizenlenmis;
ayrica Bankacibik Kanunumun 143. maddesi uyarmnca varlik yénetim sirketi faaliyetleri
kapsamdaki iglemleri nedeniyle dogmus veya dogmast beklenen, ancak miktar kesin olarak belli
olmayan zararlarmi kargilamak amaciyla karsilik ayrilmasi gereklilikleri 6ngoriilerek varhik
yonetim sirketlerinin 6zkaynaklarinin korunmasi amaglanmugtir,

ir. Sirket standart oram saglayamamas: hai
ile alacaklarinin veya diger varhklarinin devi)
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sozlesme yapamaz. Bu durum, Sirket'in gelirlerinde, karliliginda ve nakit akiginda olumsuz etki
yaratabilir.

Sirket'in standart oran1 Bagimsiz Denetim Raporu baz alindiginda, 2023 yil1 sonu itibariyle %51,4
olarak; 30.09.2024 itibariyle ise %48,7 seviyesinde ger¢eklesmistir. Sirket'in standart oraninin bu
zamana dek %3'lin lizerinde saglanmig olmasi, gelecekte de bu oranin saglanabileceginin garanti
edildigi anlamina gelmemektedir. Ayrica BDDK'nin, varlik yonetim sirketlerinin aktif yapismi ve
mali biinyesini dikkate alarak standart oran1 %3'in iizerinde belirlemesi s6z konusu olabilir.
Gelecekte bdyle bir durumun yagsanmast halinde, Sirket'in BDDK tarafindan artirilan standart oram
saglayamamasi riski de s6z konusu olabilir.

VYS Yonetmeligi uyarinca varlik ydnetim sirketlerinin mali biinyelerini ciddi sekilde olumsuz
etkileyecek durumlarin tespiti halinde; BDDK varlik yonetim sirketlerinden gerekli tedbirlerin
alinmasim istemeye yetkilidir. Varlik yonetim sirketleri BDDK tarafindan istenen tedbitleri
BDDK tarafindan belirlenen siireler iginde almak ve uygulamakla yiikiimliidiir. BDDK tarafindan
istenen tedbirlerin belirlenen siirelerde alinmamas: yonetim sirketlerinin faaliyet izinlerinin
iptaline varan ¢esitli yaptirimlarla karsilagilmasi s6z konusu olabilmektedir. Bu gergevede,
standart oramin saglanamamas: durumda Sirket faaliyet izninin iptaline varan yaptinmlar ile
karsilasabilir.

7. Sirket'in kaldirag ve bor¢ 6deme yiikiimliiliikleri faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in halihazirda devam etmekte olan borglari ve bor¢ 6deme yiikiimliliikleri bulunmaktadir
ve gelecekte de muhtemelen bulunacaktir. 30.09.2024 itibaniyla, Sirket'in toplam finansal
bor¢lulugunun tutar1 853,5 milyon TL'dir. Sirket'in borglarna iligkin yiikiimliilikkleri, gelecekte
Sirket'in faaliyetlerinden elde edilen nakit akiginin daha yiiklii bir kismunin bor¢ 6demelerine
ayrilmasmi gerektirebilir ve Sirketin TGA portfoyii satin alimlarina ayirabilecegi finansal
kaynaklan azaltabilir. Ayrica, s6z konusu bor¢ yiikiimliilikkleri Sirket'in kendi kontrolii disindaki
genel ekonomik kosullara veya sektor kosullarina karg: hassasiyetini arttirabilir ve Sirket'i daha az
borcu bulunan rakiplerine kars: rekabet agisindan elverigsiz bir konuma getirebilir. Bunlara ek
olarak, Sirket'in gelecekteki bilyiimesini finanse etmek i¢in uzun vadede ek bor¢lanmalara girmek
istemesi durumunda, Sirket'in mevcut borg yiikiimliliikleri bu ek bor¢glanmalarn maliyetinin
artmasina neden olabilir. Bu da Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

8. Sirket'in taraf oldugu ve Izahname’nin 22. maddesinde detaylar1 yer alan finansman
sozlesmelerinde, standart genel kredi sdzlesmesi diizenlemeleri geregi operasyonel ve
finansal esnekligini kisitlayan taahhiitler bulunmaktadir ve bu taahhiitlere ve diger
yiikiimliiliiklere uyulamamasi temerriit haline yol acabilir. Sirket'in kullandig: kredileri
saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri vadesinden énce geri cagirmalan
durumunda, Sirket nakit akigt sorunu yasayabilir.

Sirket'in bankalardan kullandipn ve detaylari Izahname’nin 22. maddesinde yer alan gesitli
kredileri s6z konusudur. Sirket'in finansman sdzlesmelerinde, gesitli mali ve operasyonel
taahhiitler yer almaktadir. Bu taahhiitler standart nitelikte olup, halihazirdaki operasyonlara belirli
alanlarda kisitlamalar getirmektedir. Genel kredi stzlesmeleri, tipik olarak, (i) kredi kullananin
bankanin yazili izni olmaksizin birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen veya tamamen bolunmes1 (11)
kredl kullanamn 1$1etme fabrika veya baskaca onemli bir Var11g1n1n devri veya bu sekildesk

yap11and1rma ve sair girisimde bulun masi, Odemelerinin askiya ahnma51 V

ahsil imkanim azalthigy sozlesmede 6ngo
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hallerde kredinin bankaca kat edilmesi, geri ¢agrilmasi, genel kredi s6zlesmesinin feshedilmesine
iligkin hiikiimler igermektedir.

Bahsi gecen taahhiitler, Sirket'in belirli yatirnm firsatlanni degerlendirmesini, belirli finansal
bor¢larim erken ddemesini, belirli yatirimlan yapmasimn: ya da yapmamasini, belirli seviyedeki
malvarhi§im elden ¢ikarmasini ve belirlenmis finansal oraninin tutturulmasini igermektedir.
Sirket'in faaliyetlerine iliskin bu taahhiitler, Sirket'in bazi fiilleri gergeklestirme kabiliyetini
siirlayabilir ve uzun vadede Sirket'in faaliyet sonuglar1 tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Sirket'in taraf oldugu finansman sozlesmelerinde, beyan ve tekeffiillerin ihlali, kontrol degisikligi
ve Sirket'in VYS faaliyet izninin iptali gibi konulan igeren cesitli temerriit halleri de yer
almaktadir.

Finansman s6zlesmeleri tahtinda bir temerriit hali meydana gelmesi iizerine, Sirket bankalardan
almis oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir, faaliyetleri i¢in gerekli finansmant
temin edemeyebilir, s6z konusu temerriit halleri {izerine, varsa bu kredileri teminat altina almak
iizere tesis edilmig olan teminatlar paraya gevrilebilir ve bu durum Sirket'in nakit akisim olumsuz
yonde etkileyebilir ve Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuclan iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Finansman sézlesmelerinde yer alan bir temerriit halinin
giderilmemesi veya bu hale iliskin feragatin s6z konusu olmamasi durumunda, Sirket'in gapraz
muacceliyet veya capraz temerriit hilkkiimleri igeren bagka finansman sozlesmeleri tahtindaki
6denmemis borglar1 da ilgili sézlesmeler altindaki islemis ve 6denmemis faizlerini ve diger
tutarlar1 erken muaccel olabilir veya talep ilizerine derhal 6denecek hale gelebilir. Sirket'in
malvarhg ve nakit akis1 vadesinden 6nce muaccel olan borglulugunu tamamini kargilamaya
yetmeyebilir ve bu da Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

9. Gayrimenkul degerlerindeki genel bir diisiis, Sirket'in tahsilat performansim olumsuz
etkileyebilir.

Sirket alacaklarmin bir kismuni tahsil etmek amaci ile tizerinde ipotek ve haciz bulunan
gayrimenkuller lizerinde ipotegin paraya ¢evrilmesi de dahil ¢esitli icra islemleri yiiriitmektedir.
Dogal afet veya diger bir nedenle genel olarak gayrimenkul degerlerinde gergeklesecek bir diisiis,
icra iglemleri sonucunda elde edilecek tahsilatin ve/veya bu tip iglemlerin yiiriitiildiigii dosya
miisterilerinden anlagma ile yapilacak tahsilatin diigmesine veya yapilamamasina neden olabilir.

10. Sirket, varhk yodnetim sektdriinde, alacaklarmm takibi icin kullamilan teknolojik
gelismeleri ve degisiklikleri basarih bir sekilde tahmin edemeyebilir, yonetemeyebilir veya
benimsemeyebilir.

Sirket, karlilig1 azalabilecek veya faaliyetleri aksatabilecek ve Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilecek sektordeki teknolojik degisiklikleri zamaninda tahmin etmekte, yénetmekte
basarisiz olabilir.

Ayrica sektdrdeki diger varlik yonetim sirketlerinin yeni teknolojik altyapilar1 Sirket'e nazaran
daha hizh gelistirmeleri ve mevcut iirlinlerine daha kolay ve hizli bir sekilde adapte etmeleri s6z
konusu olabilir. Sirket, rakiplerine gore teknolojik gelismelere karsi daha yavas refleks
gosterebilir, yeni teknolojilere ve is modellerine rakiplerine gére daha yavas adapte olabilir.

yatirimlan yapmayi istediginde gerekli sermayeye veya fonlama kaynaklarina sah
ve bu durum, Sirket'n pazardaki rekabet giiciinii, gelirini ve karlihgmi 0
etkileyebilir. {
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11. Sirket'in faaliyetleri, bilisim teknolojileri uygulamalarmna, sistemlerine, altyapisina
erisime ve bunlarin diizgiin ve tam bir sekilde isleyisine baghdir. Sirket'in kullandig1 yazihim
ve bilisim sistemlerinin caliygmasinda cesitli aksaklhiklar meydana gelebilir. Sirket'in
miisterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlarin, yetkisiz iiciincii Kkisilerce ele
gecirilmesiyle sonuclanan bir giivenlik ihlali olmas1 durumunda, gizli bilgiler ifsa olabilir ve
bu durum Sirket nezdinde zarara yol acabilir. Sirket'in bilgi teknolojileri sistem aglarindaki
gecikmeler ve kesintiler veya bu sistem aglarma yapilabilecek siber saldirilar Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in kullandig1 yazilim ve bilisim sistemleri, Sirket'in faaliyetleri agisindan kritik bir 6neme
sahiptir. Sirket'in bilisim sistemleri iizerinde tiim miisteri bor¢lu veri tabani tutulmakta ve is akis:
Sirket prosediir ve kurallar1 ¢er¢evesinde bilisim sistemleri {izerinden yiiriitiilmektedir.

Sirket gelismis bilgi teknolojileri sistemlerindeki degisimlere sahip olmasina ragmen birtakim
teknolojik risklere maruz kalabilir. Sirket'in kullandigi yazilim ve bilisim sistemlerinin
caligmasinda ¢esitli teknik aksakliklar ve kesintiler meydana gelebilir. Yazilimlarda ve bilisim
sistemlerinde meydana gelebilecek bu tiir aksakliklar, Sirket'in varlik yonetim faaliyetlerinde
aksamalara ve alacaklann tahsilatinda gecikmelere sebep olabilir.

Sirket'in basarisi, biiyiik dl¢iide fiyatlandirma ve tahsilat faaliyetleri i¢in kullandig1 veri tabanina
erigmek, erisimi siirdiirmek ve genigletmek igin énemli miktarda veriyi lizli ve dogru bir sekilde
kaydetme ve isleme yetenegine baghdir. Sirket ayrica sistemlerini ¢ok sayida miigterinin kisisel
verilerini depolamak, hesaplarini analiz etmek, bunlari bolimlere ayirmak, faaliyetlerinin
sonuglarini izlemek i¢in kullanir. Bu sistemler, telekomiinikasyon ve ag arizalari, gii¢ kayiplari,
fiziksel ve elektronik giivenlik ihlalleri, dolandiricilik, kimlik hirsizlifi, islem hatalari, bilgisayar
viriisleri, bilgisayar korsanlig1 faaliyetleri, kotii niyetli ¢alisan eylemleri, terérist saldirilar, dogal
afetler gibi olaylar nedeniyle kesintiye ugrayabilir. Yine benzer olaylar Sirket'in hizmet aldig1
sirketlerde veya Sirket'in isinin aynlmaz par¢asi olan bankacilik ve banka disi finans sisteminde
yaganabilir.

Sirket, faaliyetleri sirasinda miisterileri ve/veya miigterilerinin ¢alisanlarina ait kisisel verilere ve
yine miisterilerinin ticari sirlarma iligkin bilgi edinmekte ve bu verileri kullandig1 yazilim ve bilisim
sistemleri lizerinde saklamaktadir. $irket, mevzuat kapsaminda bu verilerin giivenligini saglamak
adna gereken tiim i ve iglemleri gergeklestirmek ve tiim tedbirleri almakla yiikiimlidiir. Sirket s6z
konusu verilerin mevcut giivenlik teknolojileri ile korunabilecegini garanti edememektedir. Veri
ihlalleri, miidahaleler, uzmanhk altyapis: ve veri gizliligi ihlalleri ve sizint1 gibi siber giivenlik
olaylar1 da dahil olmak iizere, kullanilmakta olan bilgi teknolojileri sistemleri veya yedekleme
sistemlerinin giivenliginde meydana gelen teknik anza veya kesintiler veya izinsiz erigimler,
gecikmelere veya platformun veya yazilimin kapanmasina sebep olabilir ve bunun sonucunda kritik
verilerin kayb1 veya miisterilerin sahsi bilgilerinin izinsiz kamuya agiklanmasi veya kullanim
s0z konusu olabilir.

Soz konusu bilisim sistemlerine yonelik siber saldirilar veya isleyisi bozan yazilimlarin énceden
tespit edilmesi miimkiin olmayabilir ve onleyici tedbirler proaktif bir sekilde uygulanamayabilir.
Sirket bu tiir izinsiz erigimleri veya siber saldirilar1 yeterince erken fark edemeyebilir veya bu tiir
durumlarin 6nlenmesine veya giderilmesine yonelik alinan tedbirler yeterli ya da miimkiin
olmayabilir. Bilisim sistemlerinin giivenligi i¢in kullamilan teknolojik teknikler hizla degismekte

yemleyemeyeblhr Sirket bilgi sistemlerine iligkin hususlarda gelecekteki teknOIOJ :
hizli bir sekilde uyum saglayamayabilir,

du\-
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Sirket'in bilgi sistemlerine iligkin olarak mevzuattan kaynaklanan gesitli yikiimliiliikleri de sdz
konusudur. Ornegin, VYS Yonetmeligi kapsaminda Sirket nezdinde olusturulacak bilgi sistemleri,
Sirket'in 6lgegi, faaliyetlerinin niteligi ve karmagiklig: ile uyumlu olarak yapilandirilir; bilgi
sistemleri, Sirket ile ilgili tiim bilgilerin elektronik ortamda giivenli bir sekilde saklanmasina ve
kullamlmasina imkan verecek yapida olugturulur ve bilgi sistemlerinin giivenilirliginin saglanmasi
ve diizenli olarak giincellenerek gerekli degisikliklerin yapilmasi zorunludur. Sirket'in bilgi
sistemlerinin siber saldirtya veya isleyisi bozan yazilimlara maruz kalmasi, Sirket'in kullandigi
yazilim ve biligim sistemlerinin ¢aligmasinda gesitlik teknik aksakliklar ve kesintilerin meydana
gelmesine veri gizliligi ihlalleri ve sizint1 gibi siber giivenlik gibi risklerin olugmasina yol agabilir,
Bu tiir durumlar kapsaminda Sirket tarafindan BDDK’nin bilgi sistemlerine iliskin kural ve
yiikiimliiliiklerine ve/veya KVKK ’ya aykiriliklar s6z konusu olabilir ve bu hallerde Sirket idari para
cezalari, cezai takipler tazminat talepleri gibi ¢esitli hukuki siireglere kargi karsiya kalabilir.

Ayrica, Sirket tarafindan kullanilan bilgi sistemlerinin bir kismi, tigiincii kigi hizmet saglayicilardan
temin edilmekte olup; tigiincii kisilerce bilgi sistemlerine iligkin olarak sunulan hizmetlerin geregi
gibi yerine getirilmemesi, liglincii kisilerce saglanan yazilim ve teknolojinin iigiincii kigilerce geregi
gibi giincellenmemesi, yenilenmemesi de Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Veri koruma diizenlemelerinin ihlaline neden olan bilgi teknolojisi sistemlerindeki bir ariza veya
kesinti veya izinsiz giri§ gibi yukanda sayilan durumlardan herhangi biri, Sirket'in faaliyetlerini
onemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir, Sirket'in faaliyetlerini aksatabilir, ek maliyetlere yol agabilir,
finansal performansimi olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket'in sistemlerinde herhangi bir giivenlik
ve gizlilik ihlali Sirketi diizenleyici otoritelerin incelemelerine ve yaptirimlarina maruz birakabilir,
bu ihlallerin ¢6ziimiine iliskin giderleri artirabilir ve Sirket'in itiban ve saygmligina zarar verebilir,

12. Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava agcilabilir ve davalarin Sirket aleyhine
sonuclanmasi durumunda Sirket'in finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket'e kars1 yasal islemler baglatilarak davalar agilabilir,
ayrica Sirket idari iglemlere ve mahkeme kararlarma konu olabilir. Dava ve talep konulan isciler
ile yasanan uyusmazliklar, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilir.

Sirket'in olagan faaliyetleri geregi, anilan tahsilat amaciyla agilan dava ve takipler Tirkiye'nin
gesitli illerinde pek ¢ok avukat tarafindan takip edilmekte olup bu dava ve takiplerin mevcut
durumlan kovusturmalardaki gelismeler ile her giin degismekte ve yine Sirket'in olagan faaliyetleri
sonucu yeni portfoy tahsilatlar1 amaciyla bu dava ve takiplere yenileri eklenebilmektedir.

Sirket, miisterileri, ¢aliganlart ve/veya liglincii kisiler tarafindan baglatilabilecek yasal islemlerin
tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veya Sirket tarafindan ig akdi sona erdirilen galisanlar
tarafindan agilabilecek fazla caligma/tazminat talebini igeren ve bunun gibi Sirket aleyhine
acilabilecek cesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile kars: karsiya kalabilir. Sirket
tarafindan yasal islemlere iliskin yasal karsiliklar ayrilmasina ragmen bu yasal karsiliklar yeterli
olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal iglemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi neticesinde,
Sirket ve Sirket ydneticilerinin adli ve cezai sorumluluklart dogabilir, Sirket para cezas: alabilir,
tazminat 6ddemek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yénde
sonuglanmasi neticesinde Sirket’in igleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglan ve itiban olumsuz
yonde etkilenebilir. Bunlara ilaveten sdz konusu yasal islemler ile davalara iligkin yapilan olumsuz
reklam/intiba, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde
etkileyebilir.
13. Sirket'in iist diizey yonetimi ve kilit cahsanlarindan bir ya da daha fazlag

Sirket'in faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yapabilir. /

Sirket faaliyetlerinin basarisi, yonetj
ve bunlar tarafindan saglanag hiz
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miidiirii ve yonetimde sdz sahibi olan personeli, Sirket stratejisinin belirlenmesi ve uygulanmas:
konusunda énemli rollere sahiptir. Sirket'in iist yonetim ve kilit personelleri Sirket faaliyetlerinin
akisinda ve miisteriler ile olan iliskilerin siirdiiriilmesinde etkin rol oynamaktadir.

Sirket'in yoneticilerinin sahip olmasi gereken nitelikler, BDDK tarafindan VYS$ Yénetmeligi
tahtinda diizenleme altina alinmustir. VY'S Yonetmeligi uyarinca, Sirket'in yonetim kurulu iiyeleri
ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarmin, Sirket'in kurucu ortaklarinda da aranan sartlarin
bir kismim tagimalar1 gerekmektedir. Bankacilik Kanunu kapsaminda diizenlenen bu sartlar
arasinda, sz konusu yoneticinin miiflis olmamas1 veya konkordato ilan etmis olmamas1 gibi
finansal duruma iligkin sartlar ile bazi suglardan hiikiimlii bulunmamak gibi gartlar da yer
almaktadir.

BDDK mevzuat1 tahtinda yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilan
bakimindan aranan bu kosullar, SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde saglanmasi gereken niteliklerden
bazi bakimlardan daha kapsamli olabilmektedir. Sirket'in yoneticileri, herhangi bir sebeple BDDK
mevzuat: tarafindan aranan bu nitelikleri kaybedebilir.

Sirket'in i¢inde bulundugu varlik y6netim sektoriinde, Sirket'inki gibi bir organizasyonu etkin bir
sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yami sira, varlik yonetim sektorii ve finans
alanlarindaki uzmanlhga veya sektdr uzmanliina sahip nitelikli galisanin istihdam1 konusunda bir
rekabet s6z konusudur.

Sirket'in etkin sekilde rekabet etme ve stratejilerini belirleme ve uygulama becerilerinin siirekliligi,
yeni ve nitelikli ¢alisanlar cezbetme ve mevcut ¢alisanlarini elde tutma ve motive etme becerisine
baglhdir. Bu ¢alisan kayb1 ve yeni ve nitelikli ¢aliganlan Sirket'e cekememek uzun vadede Sirket'in
faaliyetleri lizerinde olumsuz bir etkiye yol agabilir.

Sirket her ne kadar yonetimde devamlilig1 saglayacak adaylan istihdam etmeye devam etse dahi,
Sirket'in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yonetimde s6z sahibi olan personelin Sirket ile is
iligkisinin gerek mevzuat tahtinda aranan niteliklerin kaybi, gerekse de diger herhangi bir sebeple
sona ermesi, Sirket'in faaliyetlerinin devamlihg: agisindan olumsuz sonuglar dogurabilir ve bu
durum Sirket'in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin gegici bir siire i¢in de olsa kaybina neden
olabilir. Bu durumlar ayrica, Sirket'in mevcut faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket'in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarmi
olumsuz etkileyebilir.

14. Sirket, cahsanlarimin veya Sirket'in faaliyetlerinde gorev alan diger Kisilerin olas: etik
olmayan davramslar1 veya hukuka aykir1 davramslar dolayisiyla risklere maruz Kkalabilir;
bu tiir etik olmayan davranislar ve ihlaller Sirket'in ¢esitli yaptirimlar ile karsilagsmasina ve
itibar kaybina sebep olabilir.

Sirket, ¢aliganlarmin veya Sirket'in faaliyetlerinde gorev alan diger ligiincii kisilerin, Sirket'in i¢
politikalarina veya gegerli kanunlara aykir1 davraniglarda bulunmayacaklan konusunda herhangi
bir garanti verememektedir.

Sirket'in ¢alisanlan veya Sirket'in faaliyctlerinde gorev alan diger kisilerin etik olmayan
davramglar1 veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararasi yaptinmlara iliskin
diizenlemelerin, sug gelirlerinin aklanmasinin ve terérizmin finansmamnmin 6nlenmesine iliskin
olanlar da dahil her turlu kanun ve yonetmellklerln 1h1a11 Slrket'ln onemll para cezala
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idari veya adli yaptirimlara maruz kalmasma ve ayrica gesitli tazminat taleplerine muhatap
olmasina sebep olabilir.

Sirket'in ¢alisanlarinin veya $irket'in faaliyetlerinde gorev alan diger kisilerin bu tiir gecerli kanun,
kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklanndan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu
sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Sirket galisanlarinin veya tigiincii
kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket'in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarint olumsuz
etkileyebilir.

15. Sirket hizmet saglayicilarinin ilgili kanun ve yonetmeliklere aykir1 hareketlerinden
sorumludur. Hizmet saglayicilarin faaliyetleri sonucu Sirket'e sorumluluk dogabilir veya
Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket, giivenlik hizmetleri, tahsilat hizmetleri, bilgi sistemleri gibi Sirket'in ticari faaliyetiyle ilgili
birtakim islerin gériilmesi i¢in dig hizmet saglayicilardan gegitli hizmetler almaktadir.

VYS Yonetmeligi uyarinca varlik yonetim sirketlerinin esas faaliyetlerini kendi organizasyonuyla
gergeklestirmesi esas olmakla birlikte tahsilat ve takip islemleri i¢in hukuk biirosu, ¢agri merkezi,
degerleme kurulusu gibi dig hizmet saglayici kuruluglarla ¢aligmasi halinde bu durum varlik
yonetim sirketinin ve varlik yonetim girketi yonetim kurulunun mevzuat karsisindaki
sorumluluklarini etkilemez.

Is Kanunu uyarinca da Sirket'in alt isveren niteligindeki bu hizmet saglayicilarin kendi
calisanlanyla ilgili olarak is sagligi ve giivenli§i mevzuatina aykirliklarindan ve ¢aliganlarin
maaglarini, SGK primlerini veya is¢ilik alacaklarim odememelerinden de miistereken ve
miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt igveren niteligindeki hizmet saglayicilarin Sirket adina
yaptiklar1 igle baglantili olarak yol agtig1 her tiirlii hasar veya zarardan dolay: da Sirket hizmet
saglayici ile birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur.

Bu nedenle, Sirket'in hizmet saglayicilanmin, ilgili kanun ve yiikiimliiklerine uygun hareket
etmemesi halinde Sirket'in hizmet saglayicilar ile birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket'i yiikiimliililk altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket bdyle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. Sirket bu davalarin bazilarii veya tamamim kaybedebilir ve
hizmet saglayicilarin ¢alisanlarina tazminat O6demesi gerekebilir. Bu durumda Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin esashi 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

16. Sirket'in sayginh@ ve itibarim zedeleyecek olaylar tahsilat performansim olumsuz
etkileyebilir ve/veya planlanmams yatirnm ve masraflarin yapilmasina neden olabilir.

Sirket'in etik ilkelere verdigi énem ve mevzuata uyum ile sagladigi misterileri ile arasindaki
glivene dayanan iligki ve ¢oziim odakli yaklagimi, tahsilat kabiliyetini arttiran ve bankalarla olan
iligkisinin saglikli yiiriitmesinde etkili olan bir faktordiir. Aymi zamanda, BDDK nezdindeki
itibarim da gii¢lendiren bir faktérdiir. Bask: gruplan veya medya tarafindan gergege ya da algiya
dayanan bir sekilde olumsuz tahsilat davraniglarmin Sirket’e ya da sektore atfedilerek kamuoyuna
yansitilmas1 miisteri ile Sirket arasindaki giiven iligkisini zedeleyebilir. Béyle bir durumda,
miigteriler 6deme yapmaktan imtina edebilir ve tahsilat performans: olumsuz etkilenebilir. Diger
yandan Sirket aleyhine agilabilecek davalar nedeni ile ceza 6denmesi sdz konusu olabilir,
masraflar artabilir ve/veya olumsuz alginin diizeltilmesi i¢in planlanmamus yatirim ve masraflarin
yapilmas: gerekebilir. Sirket miisterilerinin bilgilerinin iiglincii taraflar tarafindan uygunsuz bir
sekilde ele gegirilmesi de ayrica bir itibar riski olusturabilir.

17. Giinliik is akisinda yasanabilecek aksakhiklar Slrket'm maddi kaylplar
neden olabilir.
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uygun bir sekilde yiiriitiilmesi gerekmektedir. Nitekim Sirket, maruz kaldig1 risklerin izlenmesi,
kontroliiniin saglanmasi, faaliyetlerinin kapsamu ve yapisiyla uyumlu ve degisen kosullara uygun
ve yonetim kuruluna bagh olarak gérev yapacak yeterli ve etkin bir risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemi kurmak ve igletmekle yiikiimliidiir.

Varlik yonetim sirketi faaliyetlerine 6zgii islemlerin bilgi iglem sistemine kaydi, mevzuata uygun
evraklarin dogru saklanmasi konularinda yasanabilecek herhangi bir sistemsel ya da insani bir hata
Sirket'in i akigim sekteye ugratabilir. Bu sebeple, departmanlar arasi iletigim aksakliklari gerek
miigteriler ile iligkilerle yasanabilecek siire¢ aksakliklari gerckse personel hatalarindan
kaynaklanacak nedenlerle maddi kayiplar yasanmasi giindeme gelebilir.

18.Enflasyon muhasebesi uygulamasi Sirket’in finansal tablolarinda olumsuz etkilere neden
olabilir.

2024 yilinda Varlik Yonetim Sirketleri BDDK karar1 geregince enflasyon diizeltmesi
yapmayacaktir. 2025 yilinda da BDDK karar1 uyarinca enflasyon diizeltmesi uygulanmayacaktir.
Daha sonraki yillarda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi halinde, enflasyonist ortamin devam
ettigi senaryoda enflasyon artig orani nispetinde kar azaltici/zarar arttirict ve buna bagl 6z kaynakta
kismi erime riski olusabilir. Bu durum banka ve finansal kuruluslarin bilangolarinda aktif tarafin
biiyiik béliimiiniin parasal kalemlerden olusmas1 nedeniyle enflasyon kaynakh kar etkisi sinirli
kalmaktadir. Pasif tarafta ise 6zkaynak kalemleri enflasyon degerlemesine tabi tutuldugu igin
enflasyon kaynakli zarar riski olusmaktadir.

5.2. ihrageimm iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

1. Sirket, faaliyet gosterdigi sektorlerdeki diger varhk yinetim sirketleri ile rekabet
etmektedir ve rakiplerinin sayica artmasi veya rakiplerinin pazar paylarini genisletmesi
Sirket'in gelirlerinin, karhligimin ve pazar payinin gerilemesine yol acabilir.

Izahname tarihi itibariyla Tiirkiye'de 28 varhk yonetim sirketi aktif olarak faaliyet gostermektedir.
(Kaynak:https://www.bddk. gov.tr/Kurulus/Liste/82) Sirket, sektordeki diger varlik ydnetim
sirketleri ile rekabet i¢inde olup son y1llarda kurulan varlik yonetim sirketleri ile birlikte sektordeki
sirket sayisinin artmasi da rekabeti arttiran bir unsurdur.

Sirket'in sektdrdeki rakipleri, Sirket'e nazaran daha biiyiik bir is tecriibesi ve teknik bilgi
birikimine, taninirlifa veya bunlar disinda sair avantajlara sahip olabilir. Sirket'in rakipleri,
Sirket'in de katildig1 TGA satis ihalelerindeki fiyatlandirmalarinda Sirket'e nispeten daha yiiksek
fiyat politikas: izleyebilir ve bu durum Sirket'in yeni portféy alimlarini azaltabilir, Sirket'in
rakipleri Sirket'e gore daha nitelikli hizmetler ve ¢oziimler sunabilir. Sirket’in mevcut ya da yeni
rakipleri ayrica Sirket’e kiyasla daha hizli ve nitelikli hizmetler ile tahsisat ¢6ziimleri sunabilir ve
pazar paylarin artirabilirler. Bunun gibi durumlarda Sirket’in miisterilerinin Sirket’in rakiplerinin
kendilerine sunduklan sartlar1 daha avantajli bulmasi halinde Sirket rakipleri ile islem yapmay1
tercih etmeleri s6z konusu olabilir.

Sirket'in rakipleri ile bagarili bir sekilde rekabet edebilmesi i¢in miisterilerine en iyi sekilde hizmet
vermesi ve bu hizmetler igin piyasa kosullarina gére avantajh fiyatlamalar belirleyebilmesi 6nem
arz etmektedir. Sirket'in rakipleri ile rekabet etmekte basar1 gosterememesi halinde, Sirket'in pazar
pay1 rakiplerine oranla diisebilir, gelir kaynaklar1 daralabilir veya Sirket hedefledigi biiylimeye
erigemeyebilir. Bu tiir durumlar, Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.
2. Bankacilik ve finans sektiriinde yeterli miktarda ve/veya hig alacak satis1 yapy

Sirket'in faaliyetleri banka ve diger finansal kurumlardan satin aldig: alacaklag
tahsilata baghdir. Her ne kadar sektorgkurulusundan itibaren 6lgek ekonomisi etkilel
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yatinmlar gibi konularda géstermis oldugu performans ile bankacilik sistemine katkilarim ortaya
koyarak bankalarn istikrarh bir sekilde TGA satislari yapmasina gahit olsa da, gelecekte
bankalarin yeterli miktarda TGA satis1 yapacag: garanti edilmemektedir. TGA satiglarinin zaman
zaman gecikmesi sektoriin bu potansiyel biiyiimesinin kismen gecikmesine de neden olabilir.
Ayrica bankalar ve diger finansal kurumlarin yeterli miktarda alacak satis1 yapmamasi Sirket'in
yeni TGA portfdy alimlarinin diigmesine, TGA portfoylerinin alim maliyetlerinin yiikselmesine
ve tahsilatin bir siire sonra azalmasi nedeniyle gelecekte faaliyet sonuglarinin ve finansal
getirilerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir, Sirket'in faaliyetlerini kiigiiltmesi ve
¢aliganlarmi igten ¢ikarmasina yol agabilir. Bankalar ve diger finansal kurumlarin yerel veya diinya
¢apinda, politik ya da ekonomik sebepler ile hi¢ alacak satig1 yapmamasi durumunda, Sirket'in ana
faaliyet konusu ortadan kalkabilir.

3. Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik geligsmeler, tiim sektérlerde oldugu gibi varlik
yonetim sektoriinii de olumsuz etkileyebilir. S6z konusu gelismeler sebebiyle Sirket'in mevcut ig
hacmi diisebilir ve sektoriin beklenen biiylime oranlarma ulasamamasi veya kiigiilmesi sonuglar
ortaya ¢ikabilir.

Sirket'in faaliyetleri ve gelirleri, yurti¢i ve yurtdis: finans piyasalarinin degisken kosullarindan ve
diinya konjonktiiriinden &nemli oOlgiide etkilenebilir. Diinya iizerindeki ekonomik yapimin
degisimi, 1§ diinyasinin degisen kosullan ve piyasa risklerindeki degisimler, Sirket'in mali durumu
ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Ulusal boyutta ekonominin uzunca siire 6nemli bir gerileme yasamasi, igsizlik oranlarinm
yikselmesine veya harcanabilir gelirin azalmasina neden olabilecegi gibi, faiz oranlarm ve
finansman temini imkanlarin1 da etkileyebilir. Bu yasanan olumsuz gelismelere istinaden,
miisterilerin bor¢ ddemeleri kesintilere ugrayabilir ve Sirket halihazirda gergeklestirmekte oldugu
alacak tahsilatin1 ayn diizeyde devam ettiremeyebilir. Bunun sonucunda Sirket yiikselen maliyet
yapis1 ve diisiik tahsilat problemi ile kars: karsiya kalabilir, nakit akigt ve sermaye karhligi
diigebilir ve her ne kadar alacaklara isleyen temerriit faizi geciken tahsilatlarm reel tutarim
korumada 6nemli bir destek saglasa da tahmini kalan tahsilat1 azalabilir.

Olumsuz ekonomik kosullar banka ve diger kredi kuruluglarinin TGA portféylerin alacak
yonetimini kendi biinyelerinde gergeklestirmelerini saglayabilir.

Mali ve ekonomik kosullari iyilesmesinin ise Sirket iizerinde olumlu ve olumsuz yénde etkileri
olmas1 muhtemeldir. lyilesen ekonomik kosullarin kredi biiyiimesini artirmas1 beklense de hizla
lyilesen ve uzunca devam eden ekonomik kosullar mevcut portféylerde tahsilat beklentilerini
yiikseltirken, beklenenden ¢ok daha yiiksek oranda borg geri 6denmesini saglayabilir. Diger
yandan izl yiikselen 6deme beklentileri ise TGA portfdy fiyatlamalarinda normalden daha
yliksek rekabete neden olabilir. 2024 yili Eyliil ay1 itibariyle 2023 yil kapamisi rakamlarina oranla
TGA satis hacmi artmustir (2023 TGA satis hacmi 14,1 Milyar TL, 2024 Eyliil itibariyle toplam
TGA satig hacmi 32 milyar TL). TGA satis rasyolarinda kismi diigiis gézlenmistir. Degisen bir
ekonomik ortamda Sirket islerinin ve faaliyet sonuglarinin olumlu yonde gelisecegine ya da
ckonomik ortamin Sirket'in is modeli veya sektorii agisindan elverigli olacagina yénelik bir
giivence vermek miimkiin degildir. Bu gelismelerin herhangi biri, Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz y6nde etkileyebilir.

4. Hukuki  siireglerin isleyisinde yasanacak sikintilar, duraksamalar varly
sektoriiniin faaliyetlerini de yavaslatabilir. '
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yavaglamasi ya da duraksamasy, icra ve iflas islemlerinin masraf ve maliyetlerinin ya da avukat
vekaletname iicretlerinin artmasi1 gibi durumlann gergeklesmesi halinde Sirket'in tahsilat
performans1 ve maliyetleri ile Sirket'in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

5. Varhk yonetim sektorii, varhk yonetim sirketlerine iliskin mevzuattaki degisikliklerden
ve/veya BDDK Kkararlarindan ve uygulamalarindan olumsuz etkilenebilir. Mevzuat
degisiklikleri, sektér genelinde tahsilat performanslarimn diismesine, maliyetlerin
artmasina ya da karhiligin azalmasina sebep olabilir.

Varlik yonetim sektorii regiile bir sektérdiir. Varlik yonetim sirketlerinin faaliyetlerinin gergevesi
5411 sayili Bankacilik Kanunu ve VYS Yonetmeligi basta olmak {iizere ¢esitli mevzuat
diizenlemelerine siki siktya baglidir ve varlik yonetim sirketlerinin faaliyetleri BDDK'nin denetim
ve gbzetimine tabidir. Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik gelismeler ile Tiirkiye'nin
ekonomi ve mali politikas1 gercevesinde, zaman zaman varlik yonetim sgirketlerinin faaliyet
sonuglarina ve karlihgmna etki edebilecek ekonomik reformlar giindeme gelebilmekte ve bu
ekonomik reformlar siyasi otoritelerce kanuni diizene kavugturulabilmektedir. Gelecekte de
Tiirkiye'nin ulusal ekonomi politikalan gergevesinde sektdr genelinde tahsilat performanslara
etki edebilecek, varlik yonetim sirketlerinin maliyetlerinin artmasina yol agabilecek ya da karlilig
diigiirebilecek birtakim diizenlemelerin yapilmas: giindeme gelebilir.

6. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artisglardan veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir. Mevzuat degisiklikleri ve
sektore kanunla tanman siiresiz vergi avantajlarinin degistirilmesi Sirket'in tahsilat
performansim diigiirebilir ya da maliyetlerini arttirabilir.

Sirket'in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlann yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi orami varlik yonetim sirketleri- bakimindan
%30'dur. Buna karsilik kurumlar vergisi oranimin sonradan artmayacagi konusunda herhangi bir
garanti bulunmamaktadir.

Anayasa Mahkemesi’'nin 2023/110 E. - 2024/35 K. : 1/2/2024 tarihli karar1 ile Bankacilik
Kanunu’nun 143.maddesinde yer alan “492 sayili Harglar Kanununa gére 6denecek harglardan”
ibaresi Anayasa’ya aykir bulunarak iptal edilmis ve karar 5/6/2024 tarih ve 32567 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanarak yiirlirliige girmistir. Boylece varlik yonetim sirketlerinin Bankacilik
Kanunu m.143’den kaynaklanan 492 sayili Harglar Kanununa gore ddenecek harglara iligkin
istisnasi sona ermisgtir.

Sirket'in herhangi bir finansal yildaki fiili vergi oranini olusturan faktorler, sonraki finansal yil
veya yillar igin gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket'in fiili vergi oranindaki bir arts,
Sirket'in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliililklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan denetimler,
Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir. Cesitli sebeplerle,
Sirket aleyhine dava agilabilir ve davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi durumunda Sirket'in
finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.
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5.3 Ihrag edilecek Paylara iliskin Riskler
Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olusacagi
veya bdyle bir pazarin olugsmasi halinde bunun siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin pazarin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar'i elinde
bulunduranlarin  sayisina, yatirnmcilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatleri ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iliskin aktif bir islem pazan olugmayabilir veya bu pazar siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda
yatirimcilarn halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin alim ve
satim islemleri yapma imkanlar1 olumsuz yonde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin
pazarin sinirh olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar'i elinde bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylar'n iglem gordiigii fiyatin degigskenligini arttirabilir.

Halka arz fiyat1, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda iglem gérdigii fiyati1 ya
da gelecekteki performansm yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglar1 ya da finansal
performansi, bu boliimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya
yatirmmceilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri Sirket’in ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu béliimde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da
yatirimeilarm beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar'in iglem gordiigii fiyatin
diigmesine yol agabilir ve yatirimcilar halka arz kapsaminda aldiklan1 Halka Arz Edilecek Paylar
halka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkéanini
bulamayabilirler. Sonug¢ olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar't satin alan
yatirnmcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a yoénelik yatirimlarinin tamamim veya bir kismin
kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'm degeri, zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelik kazang
beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diigiis ya da benzer
sermaye piyasasi araglarina yonelik piyasalarda yasanacak diiiigler, Halka Arz Edilecek Paylar'a
iligkin islem pazan ile Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazarin likiditesi iizerinde
olumsuz etki dogurabilir.

Sirket’in halka acikhik orami stmrhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyat1 iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 28.000.000 TL nominal degerli pay BIST te islem
gorecek olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oram %23,72'tiir. Bu sinirl: halka
aciklik oram paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarm alim-satim hacminin diigiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Halka
Arz Edilecek Paylar Borsa'da islem gérmeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim satamayabilir.

ihra¢cmin paylar1 borsada islem gormeye basladiktan sonra, Thragcimin birlikte haxe
eden hakim ortaklar1 ve Siimer Faktoring A.S. Sirket sermayesinin énemli bir, 2 Ol ij

menfaatleri ile ¢catigabilir. Ayrica ileride Sirket paylarimmin énemli Kisminin sa ;1 Vi R
bir satisin gercekleseceg@i yoniinde algi, Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa d¢ ger:’ ij2
esash olumsuz etki olusturabi N\ =
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Thrag¢inin paylarimin halka arzi sonrasinda, halka arz éncesindeki pay sahibi olan ASV Holding
A.S. ve Siimer Faktoring ile birlikte hareket ederek pay ¢ogunluguna sahip olmaya devam
edecektir. Bu durumun kar payr dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin onayini
gerektiren iglemler iizerinde etkisi olabilir.

Ana ortaklann ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarin dnemli bir kisminin, ASV Holding A.S. ve Siimer Faktoring A.S. tarafindan
satilmas1 veya satilacagi yoniinde bir algi olusmas: halinde Halka arz edilecek paylarm piyasa
fiyat: diisebilir.

ASV Holding A.$. 01.07.2024 tarih ve _2024/15 sayili yonetim kurulu karari ile; maliki oldugu
halka arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina iligkin olarak; Stimer Varlik
Yénetim A.S. paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil
sireyle, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin hicbir sekilde Borsa Istanbul
A.S.’de satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa
Istanbul A.S. veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama yapilmamasina, bu
suretle dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina, Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak
satiglarda, satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegine, ASV
Holding A.S.’nin fiyat istikrar1 islemlerinden edinebilecegi paylarin, yukaridaki smirlamalardan
hari¢ tutulmasina; Stimer Varhik Yonetim A.S. paylanna yénelik olarak, Siimer Varlik Yénetim
A.S.’nin halka arzina iligkin izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki
oldugumuz Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarinin (i) borsa diginda satilmamasina, (ii) baska
yatirimci hesaplarina virmanlanmamasina veya (iii) Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde
uygulanmasina karar vermigtir.

Siimer Faktoring A.$. 01.10.2024 tarih ve 030 say1l1 yonetim kurulu karar1 ile maliki oldugu halka
arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina iligkin olarak; Siimer Varhik
Yonetim A.S. paylarmin Borsa Istanbul A.S."de islem gérmeye baglamasmdan itibaren 1 (bir) yil
siireyle, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarn higbir sekilde Borsa Istanbul
A.§.°de satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa
Istanbul A.S. veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasima, bu
suretle dolagimdaki pay miktarmin artirilmamasina, Borsa Istanbul A.S. disginda yapilacak
satiglarda, satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegine; Siimer
Varlik Yonetim A.$. paylarmna yonelik olarak, Stimer Varlik Yénetim A.S. nin halka arzina iliskin
izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki oldugumuz Siimer Varlik Yonetim
A.§. paylaninin (i) borsa disinda satilmamasina, (ii) baska yatinmci hesaplarma
virmanlanmamasina veya (iii) Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satis1 da kapsayacak sckilde uygulanmasma
karar vermistir.

Ilgili siirenin bitiminden sonra ASV Holding A.S. ve Siimer Faktoring A.S. Sirket payl AL
konusunda serbest olacaktir. ASV Holding A.S. ve Siimer Faktoring A.S. tarafinda;
onemli kisminin satig1 veya satilabilecegi yoniinde bir algi Halka arz edilecek paf
degerinin azalmasina yol agabilir. ;
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Ayrica, ASV Holding A.$.’nin ve Siimer Faktoring A.S.’nin Sirket’in paylari iizerinde
gergeklestirecegi islemlere iligkin planlan hakkindaki beyanlari, agiklamalari, kararlart veya bu
yondeki soylentilerin Sirket’in paylarinin piyasa fiyatindan gergekgi veya spekiilatif etkisi olabilir.
Bu durum $irket’in performansini, Sirket’in yatinnmei, kamuoyu veya 6zel sektor nezdindeki
imajin, Sirket’in paylarim veya paylarin degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Halka Arz edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz 6ncesinde Sirket paylar i¢in herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halk arz
sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar i¢in bir piyasanin geliseceginin veya bdyle bir piyasa geligse
dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacaginin bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylara iligkin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylara sahip
olanlarin sayisina, yatinmcilar Halka Arz Edilecek Paylara iligkin bir pazar olusturmalarindaki
menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylara iligkin aktif bir islem
piyasas1 gelismeyebilir veya gelisse dahi kalict olmayabilir ve bu da yatirimcilarm halka arz
sirecinde satin aldiklarni Halka Arz Edilecck Paylart satma kabiliyetini olumsuz yénde
etkileyebilir. Halka Arz Edilecek Paylarin piyasasimi smirli olmasi bu pay sahiplerinin bunlan
istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerin olumsuz etkileyebilir ve paylarm
fiyatlanindaki degiskenligi arttirabilir.

Sirket her ne kadar paylarinmn borsada islem gérmesini takip eden 3 yil boyunca yénetim
kurulu karan1 kapsammda net dagitilabilir donem karmn asgari %25’inin nakit veya
bedelsiz pay olarak pay sahiplerine dagitiimasim1 genel kurula teklif etmeyi ve gerekli her
tiirlia islemin yapilacagim taahhiit etmekte ve Sirket hakim ortagis ASV Holding A.S. soz
konusu genel kurullarda olumlu oy kullanacagimi taahhiit etse de, ilgili genel kurul
toplantisinda pay sahiplerine kar pay1 6denmemesine kadar verilebilir ya da gelecekte kér
pay1 dagitamayabilir.

Tuirkiye’de halka acik sirketlerin tabi olduklari mevzuata ve ayrica esas s6zlesmesinde yer alan ve
pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kar pay: dagitmalar
gerekmektedir.

Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabi olduklar1 mevzuata ve ayrica sirket esas sozlesmesinde yer
alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar payr dagiim politikalarma uygun olarak kar payi
dagitmalan gerekmektedir.

Kar pay1 sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri dagitilabilir karmn genel kurul tarafindan karara
baglanan kadar tutarin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda
ihrag¢inin kar pay: dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir.

Halka agik Sirketler, pay sahiplerinin verecedi karara baglt olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak tlizere kar payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payimi Sirket biinyesinde
brrakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar paymnin hesaplamasinda kullanilan meblaglar ve
formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Bununla birlikte Sirket'in finansal kurulug olmasi sebebiyle BDDK 'nin diizenlemelerine tabidir.
BDDK tarafindan  yapilacak  diizenlemeler kapsamunda kar dagitim taleplerinin
BDDK’nin iznine baglanmasi1 s6z konusu olabilir. BDDK’ nin sirketlerin &zkaynak yapisini
olabildigince giiclii tutma konusunda ihtiyatlt bir politika benimsemesi halinde Sirket’in kar
dagitim  talebinin BDDK  tarafindan  yapilabilecek  diizenlemeler
uygun bulunmamasi s6z konusu olabilir. _.
Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar payr 6demesinin 4
asagidakiler dahil ama bunlarla sinirh olmamak {izere pek gok etkene baghdir. '

e Yeterli seviyede kar elde edilmesi

. I‘c
(RLIYOE e ™
4 Puyibdere Cd. Ozsdsan if Mikz, | 1} ( ; \
9] ook K:1-2-3 sisf/1sTalBY )
JvD.No. 786 0% il

251
2 0 - - 7
| ,éé n-% Sé)rL c9308e7bd92




e Dagtilabilir kar ve yedeklerin durumu
e Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi
o Sirket'in borgluluk diizeyi, meveut yiikiimliilikkleri
e Tirkiye'de faaliyet gosteren diger karsilastinlabilir halka agik sirketlerin oOdedigi
temettii tutarlar
e Pay sahiplerin kar pay1 hedefleri ve beklentileri
e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldif
tedbirler,
e Bankalarla imzalanmig genel kredi sézlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler
e Taraf olunan kredi s6zlesmelerinin bir bolimiinde kar dagitimina iliskin simirlamalar
veya ancak belirli sartlanin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iligskin
diizenlemeler mevcuttur.
Genel kredi sdzlesmelerine iliskin detaylar izahname’nin 22. béliimiinde izah edilmistir.
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen kar dagittm politikasi uyarinca ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli
stratejisi, Sirket, istirak ve bagli ortakliklarmin sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman
politikalar1, karlilik ve nakit durumu, 6zsermaye oram, net igletme sermayesi ihtiyaci, nakit
akimlan1 ile piyasa kosullar1 ve beklentileri dikkate alinarak kar dagitimma karar verilir,
Kar pay1, nakit veya karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
Sirket, 24.10.2024 tarihli taahhiidii ve 22.10.2024 tarihli ve 2024/44 sayili yonetim kurulu karan
ile kabul edilen Kar Dagitim Tahhiidi uyarinca Sirket paylarinin Borsada iglem gérmeye
baglamasi takip eden 3 ( ii¢) faaliyet y1l1 boyunca, Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi
mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun varlik yonetim sirketlerine iliskin
mevzuat: ile ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gore ve gerekmesi halinde BDDK izni alinmast
sartiyla; 2024, 2025 ve 2026 mali yillarnina iligkin yapilacak olagan genel kurul toplantilarinda
ilgili faaliyet donemine iliskin net dagitilabilir dénem kart bulunmasi halinde, net dagitilabilir
dénem karmin asgari %25’inin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilmasinin genel kurula teklif
edilecegini ve gerekli her tiirlii iglemin yapilacagini taahhiit etmektedir.
ASV Holding A.S., 01.10.2024 tarihli ve 2024/18 sayil1 yonetim kurulu karan ile, bagh ortaklik
konumundaki Stimer Varlik Y6netim A.S. paylarinin borsada islem gérmeye baglamasim takip
eden 3 ( iig) faaliyet y1li boyunca ger¢eklesecek sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket'in tabi
oldugu TTK, sermaye piyasas1 mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun varlik
yonetim sirketlerine iligkin mevzuati ile ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gére net dagitilabilir
dénem karmin asgari %25'inin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilmasi i¢in ASV Holding
A.$.nin olumlu oy kullanacagini taahhiit etmisgtir.

Siimer Faktoring A.S. 01.10.2024 tarih ve 031 sayili yonetim kurulu karar ile, bagli ortaklik
konumundaki Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarinin borsada islem gérmeye baslamasini takip
eden 3 ( li¢) faaliyet yili boyunca gerceklesecek sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket'in tabi
oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun varhik
yonetlm sirketlerine lhskm mevzuati ile ilgili dig ger mevzuat ve duzenlemelere gore net dagltllablhr
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kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat getirebilir. Bu durumda Sirket tarafinda pay
sahiplerine kar payr 6denmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar payr 6deme
kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sitket’in tasfiye edilmesi soncunda bakiye kalmast halinde, s6z
konusu bakiye pay1 oraninda igtirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli
ddemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yaptilabilir.

TL'nin degerinde meydana gelebilecek dalgalanmalar, Halka Arz Edilen Paylarin degerini,
Sirket'in net gelirlerini ve Sirket'in Halka Arz Edilen Paylar'a iliskin olarak édeyecegi kir
paylarimi 6nemli él¢iide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar'in kote edilen fiyati, TL cinsinden olacaktir. Ayrica mevcut olmasi
durumunda Halka Arz Edilen Paylar i¢in 6denecek kér paylari da TL cinsinden 6denecektir. Sonug
olarak, TL'nin degerinde diger para birimleri karsisinda meydana gelebilecek dalgalanmalar,
Halka Arz Edilen Paylarin degerini etkileyebilir.

Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirnmlari sonucu sermayenin sulanma
riski olusabilir

Sirket, 01.07.2024 tarih ve 2024/26 sayil1 yonetim kurulu karan ile Sirket paylarmin Borsa’da
islem gormeye bagladif1 tarihten itibaren, 1 (bir) yil boyunca; Borsa’da dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak gekilde (i) bedelli veya bedelsiz (i¢ kaynaklardan) sermaye
artirimi gergeklestirilmemesine, (ii) herhangi bir surette dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine, (iii) Borsa Istanbul A.S.’ye veya
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, (iv) bu dogrultuda bir karar
alinmamasma ve (v) bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacagina karar vermigtir.

Bu siirenin sona ermesinden sonra, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirnmlarinda,
yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullanilmamasi: durumunda, ihragginin sermayesi artarken, yatirimeilarm sahip olduklar pay adedi
artmayacagindan yatirimeilarin paymnin toplam sermayeye oram azalabilecektir.

5.4.Diger Riskler
1-Makroekonomik ve Global Riskler:

Bagta gelismis illke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz oranlarina iligkin politika
kararlarmn ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallan araciligiyla
Ihragmm faaliyetlerini olumsuz etkilemesi sdz konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye'de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullari yoluyla
Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

2-Depremler, Afetler ve Olaganiistii Riskler Sirket’in Operasyonel Altyapisina ve Genel
Olarak Tiirkiye Ekonomisine Zarar Verebilir:

Sirket’in finansal durumu depremler, afetler ve olaganiistii risklerden olumsuz yonde ctkilenebilir.
Sirket’in merkezinin bulundugu Istanbul, birinci derece deprem riski bolgesinde, yani
depremlerden en ¢ok zarar gorebilecek bolgede bulunmaktadir. Meydana gelebilecek biiyiik ¢apli
bir deprem Sirket’in operasyonel faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir ve hizmetierrds
aksamalara yol agabilir. Sirket, ayn1 zamanda, sel, firtina, terdr saldirilari, sabotaj, ig#a %
ve patlama gibi bagka dogal veya insan kaynakli afetlere maruz kalabilir. Gegmis yil dagne dana
gelen degisken hava ve iklim kogullari, Tiirkiye de dahil olmak i{izere, diinyanin ¢q itli ¥q r( 1%
meydana gelebilecek olan dogal afe rin meydana gelme s1k11g1n1 art1 ]
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Tirkiye ekonomisini olumsuz yonde etkileyebilecek olup, bu durum, Sirket’in igini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

3. Finansal Riskler

Ihragg, faaliyetleri nedeniyle likidite riski, yeniden finansman riski, faiz riski, kars: taraf riski,
kredi riski ve kur riskine maruz kalabilmektedir.

Likidite Riski: Sirket'in baglica likidite gereksinimleri borg ve yasal yiikiimliiliiklerinin 6denmesi,
yeni portféylerin satin alinmasi, sermaye harcamalar1 ve personel maaglar1 ve diger operasyonel
giderlerden kaynaklanmaktadir. $irket'in baglica likidite kaynaklari ise yapmis oldugu
tahsilatlardan elde ettigi nakit, kisa ve uzun vadeli banka kredileri ile tahvil ve bono ihraglaridir.
Likidite riski, Sirket'in kisa ve uzun vadeli parasal yiikiimliiliiklerini yerine getirememesidir. Bu
tip bir likidite baskisi, Sirket'in faaliyetleri ve beklentileri lizerinde olumsuz etkiler olusturabilir.

Sirket’in 30.09.2024 finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal yiikiimliiliiklerin
toplam defter degeri 863.545 bin TL olup, s6z konusu tutarin 77.354 bin TL’si alinan kredilerden,
776.172 bin TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden ve 10.019 bin TL’si muhtelif borg¢lardan
olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2023 finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal yiikiimliliklerin
toplam defter degeri 457.925 bin TL olup, s6z konusu tutarin 91.413 bin TL’si alinan kredilerden,
350.130 bin TL’si ihrag edilen menkul kiymetlerden ve 16.382 bin TL’si muhtelif borglardan
olugsmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 yil sonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliiliiklerin toplam defter degeri 112.317 bin TL olup, s6z konusu tutarin 51.744 bin TL’si
alman kredilerden, 51.853 bin TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden ve 8.620 bin TL’si muhtelif
bor¢lardan olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2021 yil sonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliiliiklerin toplam defter degeri 131.830 bin TL olup, s6z konusu tutarin 44.496 bin TL’si
alinan kredilerden, 85.829 bin TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden ve 1.505 bin TL’si muhtelif
borglardan olugsmaktadir.

Yeniden Finansman Riski: Yeniden finansman riski, Sirket'in vadesi gelen borglanmasini benzer
ya da daha iyi imkanlarla yenileyememe riskidir. Yeniden finansman saglayamamak Sirket
iizerinde likidite baskisina neden olabilir, borglanma maliyetlerini yiikseltebilir, mevcut bor¢lanma
limitlerinin daha fazla kullanilmasina neden olabilir. Bu riskin ger¢eklesmesi Sirket'in faaliyetleri
ve beklentileri lizerinde olumsuz etkiler olusturabilir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 y1l sonlan ile 30.09.2024 ara donem itibariyle
ortalama faiz oranlan asagidaki tabloda gosterilmistir.

(%) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Alnan Krediler 21,83 22,51 43,60 51,62
fhrag Edilen Menkul Degerler 22,65 30,80 47,50 53,39

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalar Sirket'in finansal performansim etkileyebilir.
Faiz oranlarindaki artig, mevcut kredilerinin vadesi geldiginde daha yiiksek bir faizle yenilenmesi
sonucunu dogurabilir. Alacaklarnin net bugiinkii degerini ve tahsil edilebilirligini djis#eOTE
Sirket'in finansal performansi ve beklentiler iizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

Sirket’in faize duyarh varlik ve yiikiimleri agsagidaki tabloda verilmistir.

Ticarst Sicil
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