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Baslarken

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P cuma ginli aksam
saatlerinde acikladigi degerlendirmesinde, Turkiye'nin kredi notunu bir
kademe artirarak “B+” seviyesinden “BB-" seviyesine yukseltti ve not
gorinumunu pozitiften duragana gekti. Boylece S&P bu yil ikinci kez not
artinmina gitti. S&P'nin agiklamasinda, enflasyonun tek haneli seviyelere
indiriimesi ve Turk lirasina ve daha genis anlamda yerel sermaye
piyasalarina olan uzun vadeli giivenin yeniden tesis edilmesi konusunda
daha fazla ilerleme kaydedilmesi halinde notun yukseltilebilecegi belirtildi.
Halihazirda Fitch ve S&P Tirkiye'yi yatinm yapilabilir not seviyesinin 3
kademe altinda notlarken, Moody’s yatirnm yapilabilir seviyenin 4 kademe
altinda notlandiriyor.

Piyasalarda Son Durum

Temmuz ayinin ikinci yarisindan itibaren saticili bir seyrin 6ne ¢iktigi ve
dzellikle agustos ayinda satis baskisinin derinlestigi Borsa istanbul’da
ekim ayinda da saticili seyrin etkisini siirdirdi. BIST-100 Endeksi ekim
ayini %8,30 oraninda dislsle 8.864 puandan kapatti. Dolar/TL kuru ekim
ayini %0,19 oraninda oldukga sinirli bir yikselisle 34,2553 seviyesinden
tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, kurdaki yatay seyre karsin
endekste hiz kazanan satiglarin etkisiyle ekim ayini %8,47 oraninda bir
dususle 258,76 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalar Bekleyenler

Kuresel piyasalar agisindan énemli bir ay olacak. ABD'de Baskanlik
secimi, ingiltere ve ABD Merkez Bankalarinin faiz kararlari énemli
gelismeler arasinda bulunuyor. ABD'de Baskanlik secimi 05 Kasim Sali
glinii yapilacak. Ingiltere ve ABD Merkez Bankalarinin faiz kararlari ise 07
Kasim Pergembe giinii gergeklesecek. ingiltere Merkez Bankasi, agustos
ay! toplantisinda ilk faiz indirimini gerceklestirmisti. Bu ayki toplantisi
icinde Ingiltere'den 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. ABD Merkez
Bankasi eylil ayinda faiz indirimine baslarken, bu yilin kalan toplantilari
icinde faiz indirimi i¢in acik kapi birakmisti. Son dénemdeki ABD verileri
ve Fed Uyelerinin konusmalari neticesinde Fed iginde 25 baz puanlik faiz
indirimi beklentileri ylksek goérillyor. Fed'in karar metnindeki ifadeleri ve
Fed Baskani Powell'in konusmasi, gelecek Fed toplantilarina iligkin
beklentileri sekillendirmesi adina énemli olacaktir. Bu ay Avrupa Merkez
Bankasinin faiz karari bulunmuyor. Bu ay agiklanacak Avrupa verileri ve
Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinin konugmalari, aralik ay1 ve 2025 yili
toplantilarina yénelik beklentileri etkilemesi agisindan 6nemli olabilir. Asya
piyasalarinda; Japonya Merkez Bankasinin 20 Eylll tarihinde yapilan
toplantisinin  tutanaklari 06 Kasim gini yayinlanacak. Toplantinin
detaylar tutanaklarda takip edilecek. Cin'de de ay icerisinde agiklanacak
veriler bulunuyor. Yurt i¢i piyasalarda, 04 Kasim Pazartesi, TUIK
tarafindan ekim ayi enflasyonu agiklanacak. 08 Kasim Cuma glni ise
TCMB bu yilin son enflasyon raporunu yayinlayacak. 21 Kasim TCMB'nin
faiz karari toplantisi olacak. 29 Kasim 3.geyrek buylme verisi takip
edilecek. Kasim ayi igerisinde, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in
ikili gérismeleri ve ekonomi yonetiminden gelecek olasi agiklamalar takip
edilebilir.
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Baslarken...

S&P not artinmina gitti

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P cuma ginid aksam saatlerinde agikladigi degerlendirmesinde, Turkiye'nin kredi notunu bir kademe
artirarak “B+” seviyesinden “BB-" seviyesine yukseltti ve not gérinimini pozitiften duragana gekti. Boylece S&P bu yil ikinci kez not artinmina gitti.
Piyasadaki genel beklentiler bir kademe not artirimi olmasi yéniindeydi. Biz de Fitch’'in 7 Eylil'deki kararina benzer sekilde S&P’den bir kademe not
artisiyla birlikte gérinimiin duragana gekilmesini bekliyorduk. S&P'nin agiklamasinda, enflasyonun tek haneli seviyelere indiriimesi ve Turk lirasina ve
daha genis anlamda yerel sermaye piyasalarina olan uzun vadeli giivenin yeniden tesis edilmesi konusunda daha fazla ilerleme kaydedilmesi halinde
notun yukseltilebileceg@i belirtildi. Halihazirda Fitch ve S&P Turkiye'yi yatirrm yapilabilir not seviyesinin 3 kademe altinda notlarken, Moody’s yatirim
yaplilabilir seviyenin 4 kademe altinda notlandiriyor.

Yurt iginde enflasyon rakamlari ile enflasyon raporu takip edilecek

Yurt iginde 4 Kasim Pazartesi giinii agiklanacak ekim ay1 enflasyon rakamlari agiklanacaktir. TUFE rakaminin piyasadaki medyan beklentilere gére aylk
bazda %2,53 oraninda artig kaydetmesi ve yillik TUFE’nin %49,4 seviyesinden %48,1 seviyesine gerilemesi 6ngériiliiyor. Bizim beklentimiz ise TUFE'nin
aylik bazda %3,0 oraninda artis kaydedebilecegi yoniinde sekilleniyor. Eylil ayinda enflasyonun beklentilerin Gizerinde gelmesi ve hizmet tarafinda
siiregelen katilik, TCMB’ye yonelik faiz indirim beklentilerinin aralik — ocak dénemine 6telenmesine neden olmus ve bu durum Borsa Istanbul iizerinde
baski olusturmustu. Ekim ay1 enflasyon rakamlari ve alt kalemlerdeki 6zellikle hizmet tarafindaki gelisim yakindan izlenecektir. Hafta basindaki enflasyon
rakamlarinin ardindan 8 Kasim Cuma giini TCMB Enflasyon Raporu sunumunu gergeklestirecektir. Yilin son enflasyon raporunda TCMB’nin enflasyon
tahminlerindeki revizeler ve verilecek mesajlar da son derece énemli olacaktir.

BIST-100°de dalgal seyir etkisini siirdiiriiyor

Haftanin ilk yarisinda tepki cabasinin goézlendigi BIST-100 Endeksi'nde persembe guni yeniden satislarin hiz kazandigi ve dalgal seyrin etkisini
surdardugu bir fiyatlama takip edildi. BIST-100 Endeksi haftay! %0,26 oraninda sinirli bir dugtsle 8.885 puandan tamamladi. BIST-100 Endeksi’nde 9.000
puan altinda kalindigi surece 8.850 — 8.750 araligi kisa vadeli ilk giicli destek bolgesi olarak izlenecektir. Sene basindan temmuz ayina kadar yasanan
yukseliglere gekilen fibonacci diizeltme seviyelerinin %61,8’lik kismina denk gelen 8.750 seviyesi altinda 8.680 — 8.640 ve 8.600 seviyeleri destek
konumunda bulunmaktadir. 8.600 destegdi altindaki kapaniglarda satis baskisinin derinlestigi gorulebilir. Bu durumda 8.500 ve 8.350 seviyelerine dogru
geri cekilmeler gindeme gelebilir. Endekste tepki alimlarinda ise 9.000 bdlgesi ilk gug¢lu direng noktasi olup, 9.000 tzerindeki tutunmalarda 9.075 — 9.130
ve 50 haftalik Ussel ortalama (9.183) diren¢ konumunda bulunmaktadir. 50 haftalik ssel ortalama (9.183) ile 200 glinlik Ussel ortalama (9.344)
asllamadidi siirece endekste olas ylkselislerin tepki mahiyetinde kalabilecegi ve zayif gérinimiin etkisini strdirebilecegi gérisiimizu koruyoruz.

Kiiresel gapta gozler ABD baskanlik segiminde

Yeni haftanin kuskusuz en 6nemli olay1 5 Kasim Sali gini ABD’de gerceklesecek baskanlik secimleri olacaktir. Son haftalarda yapilan anketlerde
Cumhuriyetgilerin adayi ve eski ABD Baskani Donald Trump’in gli¢ kazandigi ve Demokratlarin adayr Kamala Harris ile farki kapatarak basa bas noktaya
geldigi takip ediliyor. Elbette bazi anketler Trump’i bazi anketler ise Harris’i az bir farkla 6nde gosteriyor. Anket okumalarindan baskanlik segiminin son
derece gekismeli gegtigi gorulirken, 6zellikle segim sonuglari tizerinde belirleyici olan ve salincak eyalet diye adlandirilan yerlerde diizenlenen anketlerin
de iki adayin birbirine oldukga yakin oldugunu gdstermesi se¢im sonuglarinin siirprize agik olduguna ve her iki adayin da kazanma ihtimalinin glicinu
koruduguna isaret ediyor. Son dénemde bircok yerde sik¢a yazilip Gzerine degerlendirmeler yapildigi icin Trump’in ya da Harris’'in kazanmasi halinde
olasi sonuglar Gzerine derinlemesine bir analiz yapmayacagiz. Ancak bu noktada sunu da belirtmek isteriz ki kimin baskan olacagi elbette ¢cok énemli
olmakla birlikte ayni zamanda Kongre ve Senato’daki dagiim da kritik olacaktir. Halihazirda oldugu gibi Demokratlar ile Cumhuriyetgiler arasinda
bolinmus bir yapr mi gérecegiz yoksa bir tarafin Kongre ile Senatoda hakimiyet sagladigi bir siireci mi takip edecegiz bu da piyasalar agisindan oldukga
onemli olacaktir. Sali glinu gerceklesecek baskanlik segimi dolayisiyla kiiresel gapta yuksek seyredebilecek oynakhga karsi dikkatli olunmaldir.

Fed ve BoE’den faiz indirimi bekleniyor

Yeni haftada Amerikan Merkez Bankas! (Fed) ile ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) toplantilari gergeklesecek. Son dénemde agiklanan ekonomik
verilerin ABD ekonomisinin genel olarak glcuniu korumaya devam ettigine isaret etmesi ve yumusak inis senaryosunu guglendirmesi sonrasinda
piyasalarda Fed’e iligkin faiz indirim beklentilerinin bir miktar térpllendigi goruliyor. Bununla birlikte Fed'in 7 Kasim Persembe ginu sona erecek
toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gitmesine kesin goziiyle bakiliyor. Kasim toplantisinin ardindan yilin son toplantisi olan aralik ayinda da Fed’in
25 baz puan faiz indirimine gidecegi piyasalarda halihazirda %80 ihtimalle fiyatlaniyor. Piyasalardaki ana senaryo Fed'in 2025 yilinda kademeli bir sekilde
faiz indirimlerini surdirecegi ve yil genelinde toplamda 100 — 125 baz puanlik bir faiz indirimine gidecegi yonunde sekilleniyor. Elbette ekonomik
gelismelere bagl olarak Fed’e yonelik beklentilerin degisecedi unutulmamalidir. Oniimiizdeki siiregte enflasyon ve istihdam rakamlari Fed’e yénelik
beklentiler ve dolayisiyla risk istahi iizerinde ana belirleyiciler olmaya devam edecektir. 7 Kasim Persembe giinii ayni zamanda Ingiltere Merkez
Bankas’'nin (BoE) toplantisi da takip edilecektir. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey gectigimiz haftalarda yaptigi agiklamada,
enflasyon konusunda daha iyi haberler gelmesi halinde BoE'nin faiz oranlarini diisiirmek igin daha hizli hareket edebilecegini ifade etmisti. ingiltere'de
TUFE eylill ayinda %1,9 olan beklentiye karsilik yillik bazda %1,7 oraninda artis kaydetmisti. Bdylelikle (ilkede enflasyon 2021'den bu yana en diisiik
seviyesini goérmustl. Beklentilerin Uzerinde gerileyen enflasyonla, BoE'nin politika faizinde kasimda 25 baz puan indirime gidebilecegine yonelik
beklentiler de gli¢ kazandi. BoE, adustosta politika faizini 25 baz puan indirerek ylzde 5'e dusiirmus, eylllde ise politika faizini ylizde 5'te sabit tutmustu.
Piyasadaki genel beklentiler persembe giinki toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidilecegi yoniinde sekilleniyor.
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Piyasalarda Son Durum...
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Temmuz ayinin ikinci yarisindan itibaren saticili bir seyrin dne giktig ve dzellikle agustos ayinda satig baskisinin derinlestigi Borsa istanbul’da
ekim ayinda da saticili seyrin etkisini stirdiirdi. BIST-100 Endeksi ekim ayini %8,30 oraninda dislsle 8.864 puandan kapatti. Dolar/TL kuru
ekim ayini %0,19 oraninda oldukca sinirh bir yikselisle 34,2553 seviyesinden tamamladi. Dolar bazl BIST-100 Endeksi, kurdaki yatay seyre
karsin endekste hiz kazanan satislarin etkisiyle ekim ayini %8,47 oraninda bir diisiisle 258,76 seviyesinden kapatti. Yl icerisinde 345
bolgesini test eden ancak yilin ikinci yarisinda etkili olan satiglarla yeniden 250,00 boélgesine kadar geri ¢cekilme kaydeden endekste, 250,00
destegi altinda 240,00 — 235,00 bdlgesi destek olarak 6nem kazanacak olup, devaminda 225,00 — 215,00 — 200,00 seviyelerine dogru geri
cekilmeler giindeme gelebilir. Tepki alimlarinda ise 265,00 — 270,00 araligi ilk gugli direng noktasi olup, 500 gunlik tssel ortalamanin da
bulundugu 270,00 bdlgesi tUzerindeki kapaniglarda 275,00 — 285,00 ve 300,00 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas
orani ekim ayinda 0,91 puanlik dususle 37,34 seviyesine geriledi.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

TCMB’nin ekim ayi toplantisinda da faiz oranlarinda degisime gitmedigi ve karar metninde siki durusun korundugu takip edildi. TCMB’nin yilin
sonlarina dogru faiz indirimine gidip gitmeyecegdi 6nimizdeki birkag aylik dénemde gelecek enflasyon rakamlarinin ve 6zellikle kati ve yiksek
seyrin devam ettigi hizmet enflasyonundaki gelismelere bagl olacaktir. Son dénemde agiklanan ekonomik verilerin ABD ekonomisinin genel
olarak gliciinii korumaya devam ettigine isaret etmesi ve yumusak inis senaryosunu gliglendirmesi sonrasinda piyasalarda Fed’e iliskin faiz
indirim beklentilerinin bir miktar torpulendigi goériliyor. Dolar/TL kuru ekim ayini %0,19 oraninda oldukga sinirli bir yukselisle 34,2553,
Euro/TL kuru ise %1,90 oraninda bir diiglsle 37,3946 seviyesinden kapatti. Fed’in eylll ayindaki 50 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda
kiresel capta deger kaybeden dolarin Trump’in anketlerde glic kazanmasi ve ABD’de giicli gelen ekonomik verilerin etkisiyle ekim ayinda
yeniden gli¢ kazandigi gorildi. Dolar endeksi (DXY) ekim ayini %3,12 oraninda gucli bir yikseligle 103,92 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

Eylil enflasyonu aylik % 2,97 ile beklentilerin oldukga ustiinde gelmesi TCMB faiz indirim beklentilerini 6telerken tahvil faizlerinde yiikselise neden oldu. 10 yil vadeli tahvil
faizi ekim ayini 222 baz puan yiikselisle yiizde 30,62 seviyesinden tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise 348 baz puan yikselisle yizde 42,95 seviyesinden tamamladi.
Yurt iginde, 4 Kasim Pazartesi giinii agiklanacak TUFE rakaminin piyasadaki medyan beklentilere gére aylik bazda %2,53 oraninda artis kaydetmesi ve yillik %48,1
seviyesine gerilemesi 6ngériiliiyor. Bizim beklentimiz ise TUFE’nin aylik bazda %3,0 oraninda artis kaydedebilecegi yéniinde sekilleniyor. Ekim ayi enflasyon rakamlari ve
alt kalemlerdeki 6zellikle hizmet tarafindaki gelisim yakindan izlenecektir. 8 Kasim Cuma giinii TCMB Enflasyon Raporu sunumunu gergeklestirecektir. Yilin son enflasyon
raporunda TCMB’nin enflasyon tahminlerindeki revizeler ve verilecek mesajlar tahvil faizleri seyri icin son derece 6nemli olacaktir. Hazine ve Maliye Bakanhgi yayinladigi
ic borglanma stratejilerine gére 3 aylik borglanma stratejisinde kasimda 225,2 milyar lira, aralikta 125 milyar lira ve ocakta 280,2 milyar lira i¢ borglanmaya gidecek. Ayrica
Bakanligin 2025 yilinda 1 trilyon 373,2 milyar lirasi anapara ve 1 trilyon 868,7 milyar lirasi faiz olmak (izere toplam 3 trilyon 241,9 milyar lira tutarinda borg¢ servisi
gerceklestiriimesi planlaniyor.
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=@- EUR/USD

Euro Bdlgesi'nde gegen hafta agiklanan yillik enflasyon, ekimde yeniden %2 seviyesine ¢ikarak %1,9 olan beklentilerin tGzerinde agiklandi.
Aciklanan veri sonrasi Avrupa Merkez Bankasr’'nin araliktaki toplantisinda 50 baz puanhk blyik c¢apli bir faiz indirimine gitme beklentileri
zayifladi. Bolgede issizlik ise eylllde %6,3 ile degisiklik gostermezken, ECB Baskani C. Lagarde, enflasyonda kalici %2 hedefine 2025 yili
icerisinde ulasilacagini belirtti. ABD’de ise major baslik olan tarim digi istihdam 12 bin kisi ile beklentilerin altinda artarken, issizlik orani
degismeyerek %4,1 oldu. Zayif gelen istihdam verisi Fed'in faiz indirimi i¢in daha fazla alani oldugunu teyit etti. Aciklanan bilangolar ve veriler
fiyatlamalar tzerinde belirleyici olurken, baskanlik secimi piyasada volatilitenin artis kaydetmesinde etkili olacaktir. Tahvil cephesi ve dolar
endeksinde volatilite strerken, paritede 1,0934 — 1,0985 ve 1,1054 direng, 1,0800 — 1,0760 ve 1,0700 takip edilecek destek noktalaridir.
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=@- Ons Altin =®- Gram Altin

Ons altinda momentum hareketi ekim ayinda da devam etti. Tarihi zirve seviyelerinin yenilendidi ekim ayinda diisis hareketleri ise sinirli ve
dizeltme hareketi olarak kaldi. Ons altin fiyatlarinin destekleyen gelismelere baktigimizda ise Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, Fed’in faiz
indirim dongustine girmesiyle reel getirilerdeki azalma beklentisi ve ABD Baskanlik segimlerinin yarattigi belirsizlikler olarak sdyleyebiliriz.
Yarin ABD’de Baskanlik secimleri ve de 7 Kasim'da Fed'in faiz karari ve Fed Baskani J. Powell'in verecedi mesajlar sari metal tarafinda
dikkatlice izlenecek. Momentum hareketleri sonrasinda bu haftaki yogun veri akisi ile birlikte volatil hareketler izleyebiliriz. Kasim ay1 boyunca
Ortadogu’daki jeopolitik gelismeler izlienmeye devam edilecek olup, bir yandan da ekim ayi genelinde ylikselis kaydeden dolar endeksi ve
ABD 10 yillik tahvil faizini de takip ediyor olacagiz. Bu baglamda yeni ABD Baskaninin politikalari 6nem arz edecek. Ons altinda yukselis
hareketlerinin devami durumunda 2.758$ - 2.790$ ve 2.810%$ seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Diizeltmelerde ise 2.731$ - 2.708$ ve
2.685$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Jeopolitik riskler devam ediyor. Son dénemde gelen haber akislari piyasalari hareketlendiriyor. Petrol agisindan da bu ay jeopolitik gelismeler yakindan
izlenmeli. ABD'de Bagkanlik segimi olacak. Segimin sonucu ve piyasadaki senaryolar, petrol fiyatlari icin dnemli olacaktir. Bagkanlik segimi sonrasinda
Fed'in faiz karar takip edilecek. Faizler distlkge, talebin iyilesmesini desteklemesi bekleniyor. Bu nedenle faiz konusu bu ay iginde 6nemini koruyacaktir.
Cin ekonomisiyle ilgili gelismelerde yakindan izleniyor. Ekonomisine yonelik endiselerin sliirmesi piyasalari tedirgin ederken, talep agisindan negatif
degerlendiriliyor. Bu ay iginde Cin'deki veriler ve Cin hiikimetinden gelecek olasi agiklamalar petrol fiyatlarinin seyrinde belirleyici olabilir. Kasim ayinda,
Uluslararasi Enerji Ajansi ve OPEC tarafindan yayinlanacak aylik raporlarda yakindan izlenecek. En son OPEC, aralik ayinda planladiklari petrol Gretim
artisini bir ay erteleme karari aldigini duyurdu. Bu kararin etkisi petrol fiyatlari Uzerinde uzun soluklu olmayabilir. Ay icerisinde gelismeler takip
edilmeli. Ekim ay! boyunca dalgali seyirlerin etkili oldugu brent petrol, 50 gunlik basit hareketli ortalamaya yakin fiyatlanmakta olup, yikselis egilimlerinde
74,85% - 76,11% ve 78,00% seviyeleri direng noktalari olarak izlenebilir. Asagi yonli fiyatlamalarda ise 73,17$ - 72,22$ ve 70,30$ seviyeleri destek noktalari

nlarak takin adilahilir

(212) 286 30 00



https://marbas.com.tr/

AMARBAS

MENKUL DEGERLER

AYLIK STRATEJi RAPORU 04 Kasim 2024

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Kiiresel piyasalar agisindan énemli bir ay olacak. ABD'de Bagkanlik segimi, ingiltere ve ABD Merkez Bankalarinin faiz kararlari énemli
gelismeler arasinda bulunuyor. ABD'de Baskanlik segimi 05 Kasim Sali giinii yapilacak. ingiltere ve ABD Merkez Bankalarinin faiz kararlari
ise 07 Kasim Pergembe giinii gerceklesecek. ingiltere Merkez Bankasi, ajustos ay! toplantisinda ilk faiz indirimini gerceklestirmisti. Bu ayki
toplantisi icinde ingiltere’den 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. ABD Merkez Bankasi eyliil ayinda faiz indirimine baglarken, bu yilin
kalan toplantilari iginde faiz indirimi icin agik kapi birakmisti. Son donemdeki ABD verileri ve Fed lyelerinin konugmalari neticesinde Fed
icinde 25 baz puanlik faiz indirimi beklentileri ylksek gorillyor. Fed'in karar metnindeki ifadeleri ve Fed Bagkani Powell'in konusmasi,
gelecek Fed toplantilarina iliskin beklentileri sekillendirmesi adina énemli olacaktir. Bu ay Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari bulunmuyor.
Bu ay aciklanacak Avrupa verileri ve Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinin konugsmalari, aralik ayr ve 2025 yil toplantilarina yonelik
beklentileri etkilemesi agisindan dnemli olabilir. Asya piyasalarinda; Japonya Merkez Bankasinin 20 Eylil tarihinde yapilan toplantisinin
tutanaklari 06 Kasim gini yayinlanacak. Toplantinin detaylar tutanaklarda takip edilecek. Cin'de de ay igerisinde agiklanacak veriler
bulunuyor. Yurt igi piyasalarda, 04 Kasim Pazartesi, TUIK tarafindan ekim ayi enflasyonu aciklanacak. 08 Kasim Cuma giinii ise TCMB bu
yilin son enflasyon raporunu yayinlayacak. 21 Kasim TCMB'nin faiz karari toplantisi olacak. 29 Kasim 3.¢eyrek buylime verisi takip edilecek.
Kasim ayi igerisinde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in ikili gérismeleri ve ekonomi ydnetiminden gelecek olasi acgiklamalar takip
edilebilir.

Tiirkiye

Yurt igi piyasalarda 04 Kasim Pazartesi, Turkiye enflasyonu takip edilecek. Ekim ayi enflasyonu agiklanacak. Kurum olarak aylik bazda
yiizde 3,00 ve yillik bazda 48,76 seviyesinde beklentimiz bulunuyor. 05 Kasim Sali TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi agiklanacak.
Ekim ay!1 verisinin agiklanmasi bekleniyor. En son agiklanan veri 62,78 seviyesinde gerceklesmisti. 08 Kasim Cuma ginii TCMB bu yilin son
enflasyon raporunu yayinlayacak. Enflasyonla ilgili olasi revizyonlar ve TCMB'nin acgiklamalari yakindan izlenecek. 11 Kasim, eylul ayi
Turkiye sanayi Uretimi ve issizlik orani verileri takip edilecek. 12 Kasim, Turkiye'de ekim ayi cari islemler dengesi izlenecek. 15 Kasim,
Turkiye'de ekim ayi bltge dengesinin agiklanmasi bekleniyor. 21 Kasim, TCMB faiz karari toplantisi takip edilecek. 25 Kasim, Trkiye'de reel
sektér guven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. 29 Kasim, TCMB'nin finansal istikrar raporu ve 3.ceyrek buyime
verileri izlenecek.

Avrupa

04 Kasim Pazartesi, Avrupa'da imalat PMI verileri agiklanacak. 06 Kasim Carsamba, Almanya'da fabrika siparisleri ve Avrupa'da hizmetler
PMI verileri takip edilecek. Ayni giin, Euro Bélgesi eyliil ayi UFE verileri ilan edilecek. 07 Kasim Cuma, Almanya'da sanayi iiretimi, Euro
Bolgesi perakende satiglar verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 12 Kasim, Almanya'da ZEW ekonomik gliven endeksi agiklanacak. 13 Kasim,
Euro Bolgesi sanayi Uretimi verisi izlenecek. 14 Kasim, Euro Bélgesi igsizlik orani ve bliyiime verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 18 Kasim,
Euro Bélgesi enflasyonu agiklanacak. 22 Kasim, Avrupa'da imalat ve hizmetler 6ncti PMI verileri takip edilecek.

ABD

04 Kasim Pazartesi, ABD'de fabrika siparigleri agiklanacak. 05 Kasim Sali, ABD'de ISM imalat digi PMI, dis ticaret dengesi verileri takip
edilecek. 05 Kasim giini ABD Baskanlik segimi olacak. O giin, ABD piyasalari agisindan hareketli gegebilir. 07 Kasim Persembe, ABD'de
her hafta agiklanan haftalik issizlik maasi bagvurulari ilan edilecek. Fed komitesi 06-07 Kasim tarihlerinde toplanacak ve 07 Kasim
Persembe giini faiz kararini agiklayacak. Fed igin bu ayki toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. Kararin sonucu ve metindeki
ifadeler yakindan takip edilecek. Fed karari sonrasinda Fed lyelerinin konusmalari bagslar. Uyelerin faizle ilgili sdylemleri Snemli olacaktir. 13
Kasim, ABD'de ekim ay! enflasyonu bekleniyor. 14 Kasim ise ekim ayi UFE verisi izlenecek. 15 Kasim, ABD'de sanayi (iretimi ve kapasite
kullanim orani verileri agiklanacak. 22 Kasim, ABD'de 6ncli imalat ve hizmetler PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 27 Kasim, 06-07
Kasim tarihlerinde yapilan Fed faiz karari toplantisinin tutanaklari yayinlanacak. Ayni gin, cekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi
aciklanacak. Fed'in yakindan izledigi bir veri olmasi sebebiyle 6nemini korumaya devam ediyor.
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Aylik Teknik Oneriler...

EMKAI

Son
Fiyat

4874

Beta
(3 Ay)

0,67

Alim Araligi

04 Kasim 2024

K.V. En Giiglii | K.V. En Giiglii

45,31

EMEAI hissesi gegen haftay 48,74 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yizde 1,B yOkselis yapti. Hisse 13,4 F/Kve 1,2 FO/DD degerlerinden islem
gdriyor. ENKAI hissesinin piyasa degeri 292,44 milyar TLolup son agklanan net
karl ise 11406,6 milyon TL seviyesindedir.

475-49

51,30

45,60

MGROS

415,75

0,78

420,07

MGEROS hissesi gegen haftay 415,75 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yuzde 1,B4 yikselis yapti. Hisse 13,8 F/K ve 1,7 PD/DD degerlerinden islem
gdriyor. MGROS hissesinin piyasa degeri 75,27 milyar TLolup son aciklanan
net kan ise 1882,1 milyon TL seviyesindedir.

406 - 418

245,00

397,00

TAVHL

233,40

1,00

225,57

TAVHL hissesi gecen haftay 233,4 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yizde 5,61 yiikselis yapti. Hisse 9,6 F/K ve 1,4 PD/DD degerlerinden islem
gorayor. TAVHL hissesinin piyasa degeri 84,79 milyar TL olup son aciklanan net
kar ise 7007 4 milyon TL seviyesindedir.

227 -235

247,00

222,50

TTKOM

s

0,96

*

46,17

TTEOM hissesi gegen haftay 48,24 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yizde 3,52 yikselis yaptl. Hisse 7,9 F/K ve 1,4 FO/DD degerlerinden islem
gdriyor. TTKOM hissesinin piyasa degeri 168,84 milyar TLolup son agiklanan
net karn ise 25483 milyon TL seviyesindedir.

47 - 485

51,10

46,02
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Aylik Ekonomi Takvimi...

2024 Veri Takvimi

S5&P Mot Degerlendirmesi ol Kasim
Turkiye imalat PMI aill Ekinn
1 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar atll Ekim
- ABD Tanm Dhisi istihdam atll Ekim
ABD Issizlik Orar ol Ekim
ABD 1SM imalat PMI ol Ekim
Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapah Olacak il Kasim
Turkiye Enflasyon atll Ekim
4 Almanya Imalat PrII ] Ekim
Euro Balgesi imalat PmI =il Ekim
ABD Fabrika Siparisleri aill Eylil
ABD Baskanhk Secimi atll Kasim
Almanya Hizmet P jj] Ekim
5 ABD Ticaret Dengesi ol Ewylil
ABD 1SN Tmnalat - Disit PRI jj] Ekim
Japonya Hizmet PMI il Ekim
Almanya Fabrika Siparisleri ] Evylal
(] Euro Bolgesi Hizrmet Pml ] Ekinn
Eurc Bolgesi UFE (Ayhk/ Yillik) ] Eylal
ABD Hizmet PMI il Ekim
cin Ticaret Dengesi '] Ekim
Almanya Sanayi Uretimi il Evylal
Almanya Ticaret Dengesi il Evylil
F Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ayhk/Yillik) willl Evylal
ingiltere BoE Faiz Karan ‘ Kasim
ABD Fed Faiz Karan ‘ Kasim
ABD Fed Baskam Powell'in Basin Aciklamas: il Kasim
. Turkiye Enflasyon Raporu will Kasim
- ABD Michigan U. Thketici Gaven Endeksleri ‘] Kasim
Japonya BoJ Toplant Tutanaklan il Ekim
11 Turkiye Sanayi Uretimi il Eylil
Turkiye Issizlik Oram aill Eylial
Almanya ZEW Ekonomik Gawven Endeksi jj] Ekim
12 Turkiye Cari iglemler Dengesi il Ekim
- Ingiltere Issizlik Orarm il Eylil
Euro Bolgesi ZEW Ekonomik GOven Endeksi jj] Kasim
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi will| Evylal
13 ABD TOFE (Ayhik/ villik) ofll Ekim
ABD Federal Butce Dengesi il Ekim
Ingiltere Baydme ] 3.Cceyrek/ 11
Ingiltere Sanayi Uretimi willl Eylil
14 Euro Bolgesi Issizlik Oram il 3.Ceyrek
Euro Bolgesi Bayuame ‘] 3. Ceyrek/ 1
ABD UFE (Ayhik/Yillik}) il Ekim
Japonya BOyOme o] 3.Ceyrek
Turkiye Bltce Dengesi il Ekim
15 ABD Perakende Satislar (Ayhk/villik) il Ekim
- ABD Kapasite Kullamm Oram il Ekim
ABD Sanayi Uretimi il Ekim
ABD isletme Stoklan Pl Eylil
18 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi il Ekim
- Euro Bolgesi Enflasyon ] Ekim
20 Japonya Ticaret Dengesi jj] Ekim
- ingiltere Enflasyon afll Ekim
Turkiye TCHMB PPK Faiz Karan ‘ Kasim
21 ABD Philadephia Fed imalat Endeksi ‘] Kasim
ABD Mevcut Konut Satislan il Ekim
Almanya BUyume dill I.Cceyrek
22 Almanya Imalat/Hizmet PMI (Oncia) aill Kasim
- Euro Bolgesi imalat/Hizmet Pn (Oncia) =il Kasim
ABD Imalat/Hizmet PMI (Onci) il Kasim
Turkiye rReel Sektaor Guwven Endeksleri ol Kasim
25 Turkiye Kapasite Kullamm Oram aill Kasim
Almanya Ifo GOven Endeksleri all Kasim
ABD Yeni Konut Satislan il Ekim
26 ABD Insaat Izinleri ] Ekim
ABD Conferance Board CB GUven Endeksi ol Kasim
Almanya Gfk Thketici GOwveni il Arahk
ABD Buyume ] 3.Ceyrek
27 ABD Kisisel Gelirler/Kisisel Giderler ] Ekim
ABD Bekleyen Konut Satislan ol Ekimn
ABD FOMC Toplant Tutanaklan afll Kasim
Turkiye Ticari iglemler Dengesi il Ekim
Turkiye Ekonomik Gaven Endeksi ] Kasim
28 Turkiye TCMB PPK Ozeti ol Kasim
Euro Bolgesi Taketici GOveni aill Kasim
Almanya Enflasyon ] Kasim
Turkiye Finansal istikrar Raporu ] Kasim
20 Turkiye BUyume ol I.Ceyrek
- Almmanya issizlik Orarm ol Kasim
Euro Bolgesi Enflasyon alll Kasim

Takvim aciklanacak tum wverileri kapsamamaktadir. Taohminler Bloomberg, Tradingeconomics.com, investing.com, Econoday.com kaynakianndan alimmistir
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
46.52 76.20 676,103,656  YKBNK 4,523,252,000
EUPWR 33.32 18.16  25.74 35.84 320,199,680 HEKTS 3.55 -20.58 3.54 4.50 678,237,909
YEOTK 188.50 16.72 14150  199.00 341,942,982 PETKM 18.56 -18.09 18.43 22.96 852,637,370
OBAMS 36.84 14.99 31.07 39.53 234,654,792 AKBNK 50.60 -17.86 48.22 63.55 3,889,658,015
KTLEV 57.00 14.00 44.64 57.00 203,072,286 SOKM 39.30 -17.08 39.00 48.80 310,076,016
ENERY 238.00 12.80 20550 243.20 147,232,550 ECILC 39.74 -16.93 37.20 47.84 134,588,122
ADEL 40.94 8.02 3252 40.94 171,372,658 ISCTR 11.76 -16.36 11.26 14.21 4,719,578,129
ANSGR 86.05 7.50 73.35 86.85 144,254,864 EKGYO 10.07 -16.22 9.44 12.28 1,653,312,880
FROTO 978.50 6.59 859.50 1,021.00 1,003,646,872 MAVI 76.20 -15.52 75.40 91.50 264,161,221
GESAN 43.44 518  37.68 45.16 216,677,487 BJKAS 4.84 -15.24 4.66 6.56 205,216,087

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Aylk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
Degisimi (%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

TKFEN 235.14 14,874,280,423.98 4452 75.15 1.03 64.09 58.48 56.47 51.09 43.90
YEOTK 117.32  7,522,745,611.00 16.72 188.50 31.24 9.97 162.52 167.71 179.82 198.23 152.89
EUPWR 84.94  7,044,392,956.30 18.16  33.32 3.43 28.61 28.84 30.90 41.93

ODAS 79.92  8,966,231,929.80 -10.32 5.82 0.67 5.71 6.44 7.36 8.37 9.01
ALFAS 63.80  3,297,749,405.65 257 53.95 46.95 5.54 50.55 53.41 59.80 76.84

MPARK 55.82  4,295,071,588.25 -2.57 347.00 14.10 3.89 324.96 346.15 364.29 292.74 182.76
OTKAR 48.09 5,034,173,639.75 -56.79 415.00121.90 6.00 446.33 452.69 525.07 514.67 364.04
GESAN 4490  4,766,904,709.80 518 43.44 30.93 245 40.51 41.93 45.61 59.05 66.75
SAHOL 33.79 40,163,046,234.25 -14.48 83.25 0.68 86.60 90.66 94.17 88.20 63.11
BJKAS 28.22  4,514,753,911.83 -15.24 4.84 12.20 5.03 5.96 6.55 9.42 6.92
GUBRF 26.80 35,463,866,785.00 -1.27 201.90 4.77 189.14 185.35 169.72 166.19 229.24
FROTO 26.51 22,080,231,173.50 6.59 978.50 7.57 3.93 949.71 931.10 974.10 998.96 777.65
KRDMD 22.81 26,568,868,023.86 -8.33 24.66 20.89 0.62 25.50 24.72 2712 26.77 23.30
BIMAS 21.81 59,029,919,105.75 -5.21 466.50 14.98 3.20 469.49 516.93 538.94 465.50 303.84
YKBNK 20.52 99,511,544,003.34 -20.83 2448 496 1.08 25.70 28.47 29.92 28.17 18.89

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliikk 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
BTCIM 7592 2,601,624,910.20 718 161.70 10.09 2.04 157.17 189.67 178.15 150.86 99.02
KTLEV -66.66  4,467,590,287.10 1400 57.00 7.50 6.35 50.06 49.39 47.91 79.39

BRYAT 57.67  3,412,702,358.00 -1.421,946.00 30.39 224 185767 195110  2,062.34 2,595.74 1,937.41
TMSN -53.75  2,396,675,842.90 512 12050 24.40 220 114.76 120.33 125.64 131.89 96.52
SKBNK -48.87  4,289,256,650.08 575 410 4.15 1.03 4.04 423 4.14 3.97 3.38
KARSN -48.25 11,153,338,096.52 1055 1543 2336 3.17 14.67 16.22 15.81 13.43 11.47
CANTE 4742 1,974,810,826.78 875 146 0.51 1.45 157 1.74 2.07 3.10
KCAER -47.34  1,833,690,288.06 532 3770 3537 275 36.35 39.15 44.00 46.77 31.40
AGHOL 4442 2,934,834,064.00 7.06 289.75 505 0.88 296.49 313.29 352.26 316.15 210.21
PEKGY 4195  2,213,146,767.92 778 427 22.88 0.66 4.15 4.61 5.73 13.16 13.22
BRSAN 4155 13,949,402,495.25 253 48575 3123 242 446.83 457.70 446 47 528.45 417.38
KOZAA 4061  7,000,422,515.75 1042 61.50633.75 1.52 58.07 62.46 60.97 55.28 52.31
ADEL -39.25  3,770,198,477.68 8.02 40.94 30.80 6.87 36.35 41.82 44.82 49.76 34.06
FENER 3761  4,662,473,803.75 -12.94  98.20 101.68 117.58 137.99 120.09 94.61
TUKAS -36.60  1,458,518,055.71 822 659 846 1.02 6.49 7.24 7.62 7.89 7.41

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %
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Genel Midiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

Adana
Cinarli Mah. 61027 SK. Sunar Nuri Comu Is Merkezi Sitesi A Blok No:18 ig Kapi No:124
Seyhan — (0322) 355 31 45

Denizli

Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 Ig Kapi No:13 Merkezefendi —
(0258) 295 08 99

izmir

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / Izmir — (0234) 270 44 67
Kapaligarsi

Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Gargisi Sk. No:25 ig Kapi No:1 Fatih / Istanbul — (0212) 513 40
01

04 Kasim 2024

Beylikdiizii
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

Aydin
Glizelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza ig Kapi No:17 Efeler/AYDIN
—(0256) 218 22 95

Eskisehir
Akarbag! Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaeli — (0262) 999 68 97
Mersin

Giivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global Is Merkezi No:5 ig Kapi No:6 Yenigehir/MERSIN —
(0324) 241 33 15

Nigde
Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltlir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde — (0388) 214
19 35

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin anlagsmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm
danigmanlid hizmeti, yetkili kurulusglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.$.'nin herhangi bir taahhidini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tlizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek
islemler ve olusabilecek her tirll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turli gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabileceg@i zararlardan higbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 .marbas.com
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