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4.CEYREK ENFLASYON RAPORU DEGERLENDIRMEMIz

Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani olarak, TCMB 4.Ceyrek Enflasyon Raporu
toplantisina katildik.

e TCMB, enflasyon tahmini 6zellikle 2025 i¢in piyasa beklentilerine paralellestirdi.

e Ciktl agigl negatif seyrini sdrdirlyor. Baz tahminlerin etkilesimini takip etmeye
devam ediyor olacagiz.

e 2026 ve 2027 tahminleri icin izle ve gor odagi var. Sorulmadi (biz sormaya
niyetlendik) endeksleme degisiminin enflasyona etkisi %30 altinda fazla olacadi
icin interceyrek araligin yonunu etkileme olasiligi oldugundan Subat ayinda ilk
veri goruldukten sonra enflasyon toplantisinda revizyon yapilacagini
degerlendiriyoruz.

e Bankacllik(XBANK) sektoru icin 6nemli olan kredi kosullari ve diger tedbirlerde
devamlilik vurgusu kisa vadede olumsuz olabilir. Ancak bliyime hizini kompanse
eden unsur TCMB’'nin de gésterdigi gibi getiri ve bunun 1siginda marj gelisimi
olmaya devam edecegi i¢in orta ve uzun vadede ayrismalar sirecektir.

e 3.ceyrege yonelik 6nclu gostergelerde hem talep hem imalat tarafinda yavaslama
izleniyor. Burada bUyUmeyi destekleyebilir unsur tamamiyla cari fiyat faktérd
olacaktir. Sinai sektoru icin kisa vadede olumsuz degerlendirmekte fayda var.

¢ Karahan'in aciklamasiyla birlikte Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay'in gorev suresi
yas dolunca sona erecegi agik¢a ortaya ¢ikmis oldu. Burada i¢ taraftan ziyade
yabanci kuruluslarin yaklasimini énemsiyoruz.

Toplantiyl orta ve uzun vadeli olumlu degerlendirmekle birlikte bugln saat 16'da Kasim
ay! enflasyon tahminimizi sizlerle paylasiyor olacagiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir.  Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfédy ydénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum
ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler,
Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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