HAFTAYA BAKIS

6-10 EKIM

Hareketli haftalar

29 Eylll-3 Ekim haftasi hem kuresel hem i¢ tarafta gorece
hararetli diyecedimiz bir seviyede haftaydi diyebiliriz. 3

ENDEKS
XU100
XUO50
XU030
XBANK
XUSIN

Ekim'de gelen enflasyon verisine ydnelik beklentilerin
bastan sona kétimserlesmesiyle birlikte dalgali bir haftayi
tamamladik. Ozellikle 3 Ekim gunu enflasyonun zayif

SON KAPANIS GETIRI
10.858,52 -1,72%
9.501,01 -1,94%
1.976,88 -1,66%
14.843,39 -3,41%
14.085,70 -2,29%

KURESEL SON KAPANIS GETIRI

gelmesiyle birlikte ana endeksin 11 bin altinda bir kapanisi ACWI 995,42 1,52%
tekrardan yaptigini gézlemledik. DUNYA 4348,47 1,40%

ASYA - JP HARIC 899,14 2,87%
Karesel tarafta ABD igerikli bir hafta takip ettik. ABD'de EUROPE 20453 1,99%
hukimet 30 Eylul itibariyle bor¢ tavaninda anlasma EM 1372,89 2,48%

saglanamamasi nedeniyle kapanmis oldu. Burada negatif
ayrismamanin ana sebebi 6nceki hukimet kapanmasinda
ABD piyasalarinin %10 bandinda 35 ginlik kapanma

DATALAR SON KAPANIS FARK(bps)

sUrecinde yukari yénlu seyridir. Bu da dogal olarak istah _IC_;)?/'X zii'? '2120
kazanimini sirdirda diyebiliriz. Asya énciligunde kiresel )
S&P-VIX 17 88

piyasalarda genele yayilan alimlar takip ettigimiz bir haftayi
tamamladik.

Déviz 6zelinde reel degerlenmenin etkin kalmaya devam
ettigi bir donemden gegcmeyi surdurtyoruz. Burada bir tik
sterlin ve avronun TUFE Uzerinde getiri getirmesi séz
konusu Onumuzdeki dénemde devamliigi Tuarkiye
piyasalarinda sterlin ve avro ile is yapan sirketlerin lehine
olabilir. 3.ceyrekte hatirlatmak gerekirse yalnizca avro ve

GETIRI

DOVizZ SON KAPANIS

DOLAR 41,6031 0,27%
AVRO 48,8864 0,93%
STERLIN 56,2211 1,29%
FRANK 52,3788 0,71%

DOViz GETIRI

SON KAPANIS

sterlin TUFE st getiri elde etmisti. ONS ALTIN 3900 117%

) . ) . GUMUS 48 2,08%
Yeni haftada bizi neler bekliyor? - KESIT BRENT PETROL 64,6 -4,96%
ic tarafta net bir sekilde istah arayisimiz surecek. Faiz (+) HISSELER AD GETIRI
!nd!r!m dor".\gus:u yavasladi ancak bu demek degil ki ’fa.lz HEDEF Hedef Holding 46,25%
|nvd|r|m stireci komple masadan kalktvl. T(;MB nin MARMR Marmara Holding 45,93%
agirhklandinlmis medyan enflasyona baktigini biliyoruz. . .

, . o « DUNYH Dunya Holding 32,86%
Burada %30’lar bandinda bir enflasyon varligi dogal olarak ) .
10 puanlik bir alanin stregeldigini géstermektedir. 6  ~1CAP Al Capital Yatinm 29,00%
puanlik bir basit reel faiz alani birakilsa dahi TCMB'nin net ~ SKTAS Soktag 27,60%
bir sekilde 350 baz puanlik bir alaninin daha indirim igin s6z i -
konusu oldugunu vurgulamak isteriz. Yeni haftada XU100 (-) HISSELER AD GETIRI
6zelinde 10550 destek 11000 direng olarak takip edilecek. EMKEL Emek Elektrik -34,29%
PCILT PC lletisim Medya -26,87%
Hafta boyunca bizim icin 6 ve 8 Ekim tarihleri kritik olacak. DSTKF Destek Finans Faktoring  -23,48%
Halkbank (HALKB) yliksek mahkeme kararn ve 8 Ekim'de VANGD Vanet Gida -21,42%
siyasi bir davaya iliskin AIHM’e verilecek son cevap tarihi VSNMD Visne Madencilik -19,52%

olmasi bizler igin kritik gelismeler olarak takip edilecek. Veri
seti bakimindan sanayi Uretimi ve enflasyon icerikli veriler
ic tarafta takip edilirken kureselde tutanaklar,
yayinlanabilirse ABD tarim disi istihdam ve issizlik
basvurular gibi veriler 5nem arz edecek.

Tamami icin bir sonraki sayfaya geginiz
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

i¢ tarafta net bir sekilde istah arayisimiz siirecek. Faiz indirim déngusi yavasladi
ancak bu demek degil ki faiz indirim slreci komple masadan kalkti. TCMB'nin
agirliklandiriimis medyan enflasyona baktigini biliyoruz. Burada %30’lar bandinda bir
enflasyon varligi dogal olarak 10 puanlik bir alanin stregeldigini géstermektedir. 6
puanlik bir basit reel faiz alani birakilsa dahi TCMB'nin net bir sekilde 350 baz puanhk
bir alaninin daha indirim igin séz konusu oldugunu vurgulamak isteriz. Yeni haftada
XU100 6zelinde 10550 destek 11000 direng olarak takip edilecek.

Hafta boyunca bizim i¢in 6 ve 8 Ekim tarihleri kritik olacak. Halkbank (HALKB) ytksek
mahkeme karari ve 8 Ekim'de siyasi bir davaya iliskin AIHM'e verilecek son cevap
tarihi olmasi bizler icin kritik gelismeler olarak takip edilecek. Veri seti bakimindan
sanayi Uretimi ve enflasyon igerikli veriler i¢ tarafta takip edilirken kureselde
tutanaklar, yayinlanabilirse ABD tarim disi istihdam ve issizlik basvurulari gibi veriler
6nem arz edecek.

3.ceyrege iliskin gérismelere 1 Ekim itibariyle basladik. Burada 6zellikle sirketlerin
her birisiyle gérisiUyor kar tahminlerimizi hazirhyoruz. Oncelikle sigorta, banka ve
gyo kar tahminlerimizi akabinde finans disi kar tahminlerimizi sizlerle yayinhyor
olacagiz. Sirketler 6zelinde izledigimiz ve basarili trend iceren sirketleri hedef fiyatl
rapor haline getirdik. Oniumuzdeki dénemde konjonktir el verdikge artirmaktan
yanayiz. Hatirlatmak gerekirse 3 Ekim 2025 itibariyle 37 adet hedef fiyath raporumuz
bulunmaktadir.

Toplanti istahlan Kasim'dan sonraya kaldi. Hem i¢c hem kuUresel tarafta analist ve
portfdy  yoneticileri  toplantilarinin  Kasim'dan itibaren yogunlasacagini
degerlendiriyoruz. Burada 6zellikle etkilesimin orta ve uzun vadede net bir sekilde
toplantilara ilgi gosteren sirketlere yansimaktadir.

Kiresel gérece sakin diyebiliriz. Tutanaklarin bol bol yer aldigi, Japonya'dan yogun
veri setinin geldigi bir haftayl takip ediyor olacagiz. Kireselde esas gelisme ABD
hikimetinin kapanip kapanmayacagina dair durumu takip etmek gerekiyor. ilave
bir riskli bir gelisme yok. Kredi not derecelendirmelerinin de o&zellikle Avrupa
tarafinda takibe bir sireligine girmesi gerektigi kanaatindeyiz.

Jeopolitik istah simdilik sakin gérdnlyor. Gelismeler géz 6nunde olsa da yaz
doénemine kiyasla daha sakin bir ivme var. Bize dezavantaji hedeflenen YBBO %10'luk
yabanci turist girisi bUylumesinin orta tek haneliye iniyor olmasidir. Burada 6zellikle
basta XTRZM olmak Uzere XULAS gibi sektorlerin de acikga etkilendigini
degerlendiriyoruz. Yilsonunda 64 milyar dolarlik bir turizm geliri beklentisi var.

Gunler bazinda detaya bir sonraki sayfadan erisebilirsiniz
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6 Ekim 2025 Pazartesi

Bizim icin enflasyon odakh ilave veri setleri olan Reel Efektif Doviz Kuru,
Mevsimsellikten Arindiriimis TUFE ve Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu gibi verileri takip
ediyor olacagiz. Kiresel gérece sakin diyebiliriz ve Cin/Hong Kong'un kapali olusu da
burada etkin oluyor. AMB Baskani Lagarde ve BoE Baskani Bailey'in konusmalari
takip edilecek. Halkbank (HALKB) davasi 6zelinde yiksek mahkeme son kararini
verme yolunda emin adimlarla ilerliyor. Belirsizligin her turli senaryoda kalkiyor
olusu riskli varliklan destekleyecektir.

7 Ekim 2025 Sali

Gorece canlanan bir veri seti var. Japonya hanehalki harcamalar verisini takip
edecegiz. lyilesme siiregelirse BoJ'un faiz indirim beklentileri bir miktar zayiflayabilir.
Bu veriler faiz indirim verisi dncesi énemlidir. i¢ tarafta 4.ceyrek dis ticaret beklenti
anketi gelecek. Majér bir veri degil ancak makro seti etkileyici bir veri oldugu igin
6nemsiyoruz. Almanya’dan Fabrika Siparisleri ve ABD'den Ticaret Dengesi verileri de
takip edilecek. BUBA Baskani Nagel'in konusmalari da takip ediliyor olacak.

8 Ekim 2025 Carsamba

Bizde veri seti sakin bir giin olsa da bir siyasi dava nezdinde AiHM'e iliskin cevapta
son gln olmasi kritik 6nem arz ediyor. Piyasalar lehinde bir sonug oradan cikarsa kisa
vadeli ilave bir katalizér yaratilabilir. Japonya'dan Cari Hesap datasi gelecek. Bir
miktar cari hesap iyilesebilir. Almanya Sanayi Uretimi verisi giinan kritik verisi olacak.
Eger zayiflama gelirse riskli varliklarin Avrupa'da dalgalandigi ortamda dalga boylar
daha da artabilir. Tutanaklar gini dedigimiz bir gin de olacak: BoE ve FED'in
toplanti tutanaklari yayinlaniyor olacak.

9 Ekim 2025 Persembe

Gdrece sakin bir veri seti ancak énemli verilerin oldugu bir giini takip edecegiz. i¢
tarafta sanayi Uretimi verisi gelecek. Dalgalanarak dengelenme ¢abasinin sirmesini
bekliyoruz. AMB Toplanti tutanaklarini takip edece@iz. FED Baskani Powell'in
hukimet kapanmasi sonrasi dogrudan ilk agiklamalar geliyor olacak. Avrogrup
toplantisi yapilacak.

10 Ekim 2025 Cuma

Gorece haftanin en hararetli gina diyebiliriz. i¢ tarafta perakende satislar ve banka
disi Agustos ayl BDDK tablolari gelecek. iceriklerini énemsiyoruz. Eger
yayinlanabilirse ABD Tarim Disi istihdam gelecek. issizligin artip verinin zayiflamasini
bekliyoruz. Japonya'dan CSPI nami diger UFE verisi takip edilecek. Yatay gelmesini
bekleriz. ABD'den 6ncU Michigan datasinin yani sira EylUl ay1 Federal Bltge verisi
takip edilecek. ingiltere ve italya’nin kredi notu derecelendirmesi S&P Global'den
geliyor olacak.

Takvimin tamamina bir sonraki sayfadan erisebilirsiniz
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6.EKi Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

Cin/Hong Kong - Resmi Tatil - Milli GUn
Halkbank Davasi Yiksek Mahkeme Karari

Avro
11:30 Bolgesi Ekim Sentix Yatirrmci GUveni -9,2
Avro
12:.00 Bolgesi Agdgustos Perakende Satislar - Aylik -0,50%
Avro
12:.00 Bolgesi Agustos Perakende Satislar - Yillik 2,20%
14:30  Tarkiye Eylul Reel Efektif Déviz Kuru
16:00 Turkiye Eylul Mevsimsellikten Arindiriimis TUFE 2,65%
18:00 Turkiye Eylul Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu
Avro
20:00 Béolgesi - AMB Baskani Lagarde Konusacak
ingiltere BoE Baskani Bailey Konusacak
Veri Beklenti Onceki
Cin/Hong Kong - Resmi Tatil - Milli GUn
00:00 Turkiye 3.Ceyrek NZIER isletme Glveni
02:30 Avustralya Ekim Westpac Tuketici GUveni 3,20% -3,10%
02:30 Japonya Agustos Hanehalki Harcamalari - Yilhk 1,40%
02:30 Japonya Agustos Hanehalki Harcamalar - Aylik 1,70%
09:00 Ingiltere Eylul Halifax KFE - Aylik 0,30%
09:00 ingiltere Eylul Halifax KFE - Yillik 2,20%
09:00 Almanya Agustos Fabrika Siparisleri - Aylik 1,20% -2,90%
10:00 Turkiye 4.Ceyrek Dis Ticaret Beklenti Anketi
10:00 Turkiye Eylul Sanayi Kapasite Raporlari
12:00 Turkiye Eylul Ev Kredisi Faizleri 6,86%
(-) 61 () 783
15:30 ABD Agustos Ticaret Dengesi - Dolar milyar milyar
17:00 ABD - FED/Bostic Konusacak
17:05 ABD - FED/Bowman Konusacak
(-) 84,22
17:30  Turkiye Eylul Hazine Nakit Gergeklesmeleri milyar
19:00 Almanya BUBA Baskani Nagel Konusacak

Veri Beklenti
Cin/Hong Kong - Resmi Tatil - Milli GUn

Turkiye'nin AiIHM'e Cevabi igin Son Giin

188,28

02:50 Japonya Agustos Mevsimsellikten Arindirilmis Cari Hesap - Yen trilyon

3,54 2,684
02:50 Japonya Agustos Cari Hesap - Yen trilyon trilyon
03:30 Awvustralya Eylul NAB isletme GUveni 9 4
03:30 Avustralya Adustos insaat izinleri - Aylik -6% -8,20%

Yeni

04:00 Zelanda Ekim Faiz Orani Karari 2,75% 3,00%
09:00 Almanya Agustos Sanayi Uretimi - Aylik -1% 1,30%
09:00 Almanya Agustos Sanayi Uretimi - Yillik 1,53%
10:00 Turkiye Ekim Finansal Yatirrm Araclarinin Reel Getiri Oranlari
10:00 Turkiye Ekim MuUkellef Sayilari istatistikleri
12:30 Ingiltere - BoE PPK Tutanaklari
16:30 ABD - FED/Barr Konusacak
17:00 ABD Adustos insaat Harcamalari - Aylik -0,10% -0,10%
22:00 ABD Eylul FED Toplanti Tutanaklan
2215 ABD - FED/Kashkari Konusacak
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9.EKi Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
13:00 Eurogroup toplantisi
00:45 ABD - FED/Barr Konusacak
02:01 Iingiltere Eylul RICS Konut Fiyati Dengesi -19%
09:00 Almanya Agustos Ticaret Dengesi - Avro 14,7 milyar
10:00 Almanya - BUBA/Balz Konusacak
10:.00 Tiarkiye Agustos Sanayi Uretimi - Aylik 12,80%
10:00 Turkiye Agdustos Sanayi Uretimi - Yillik 5%
10:00 Turkiye 2024 Kurumsal Sektér Hesaplari
1:30 ingiltere - BoE/Mann Konusacak
13:00  Turkiye Ekim IPSOS PCSI 354
14:30 Turkiye  Haftalk Para ve Banka istatistikleri
14:30  Turkiye Haftahk Menkul Kiymet istatistikleri
Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
14:30  Tarkiye  Haftalk istatistikleri
Avro
14:30 Bolgesi Eylul AMB Toplanti Tutanaklari
15:30 ABD Eylul FED Baskani Powell Konusacak
15:35 ABD - FED/Bowman Konusacak
17:00 Turkiye  Haftalk Faiz istatistikleri
19:00 ABD Eylal WASDE Raporu
20:00 ABD - FED/Barr Konusacak

22:45 ABD - FED/Bowman Konusacak
Veri Beklenti
S&P Global Italya ve Ingiltere Degerlendirmeleri

ECOFIN Toplantisi

Yeni

00:30 Zelanda Eylal imalat PMI 499
02:50 Japonya Eylul CSPI - Aylik 0,30% -0,20%
02:50 Japonya Eylul CSPI - Yilhk 2,70% 2,70%
04:00 Avustralya - RBA Baskani Bullock Konusacak
04:40 ABD - FED/Daly Konusacak
10:00 Turkiye Agustos insaat Maliyet Endeksi
10:00 Turkiye Agustos Ticaret Satis Hacim Endeksi
10:00 Turkiye Adgustos Ciro Endeksleri
10:.00 Tiarkiye Agustos Perakende Satiglar - Aylhk -0,20%
10:00 Turkiye Agdustos Perakende Satislar - Yilik 13
1:00  Turkiye Eylul Liman istatistikleri
14:00 Tiarkiye Agustos Banka Dis| BDDK istatistikleri
14:30  Turkiye 2.Ceyrek Finansal Hesaplar
15:30 ABD Eylul Tarim Disi istihdam 22 bin
15:30 ABD Eylul issizlik Orani 4.34% 4,30%
16:00  Turkiye 2025 Elektrik Enerjisi Uretim-iletim istatistikleri
16:45 ABD - FED/Goolsbee Konusacak
17:00 ABD Ekim Michigan Onci Veri Seti

(-) 345
21:00 ABD Eylul Federal Butge Dengesi milyar

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00




mﬂh HAFTAYA BAKIS
driritdh

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul
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