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e AGESA Hayat Emeklilik, 1 milyar TL net kar beklentimizin Ustinde solo 1,1 milyar TL Ozsermaye Kar““gl (SOIO)

acikladi.

e Hayat disi tarafta teknik gelir %61,53 artisla 58,18 milyon TL olarak gerceklesti. Hayat 65.0 70,0 69,0

disi teknik gider neredeyse ayni miktarda artisla 58,62 milyon TL oldu. Teknik 590 58/

denge 434,61 bin TL zarar gergeklesti. Gegcen seneye gére dnemli azalma var. '

Olumlu karsiliyoruz. 41/
e Hayat teknik gelir %57,22 artisla 6,26 milyar TL olarak sonug¢landi. Hayat teknik !

gideri ise %44,96 artisla 5,64 milyar TL oldu. Bu tarafta teknik denge %568,88 artisla
623,17 milyon TL kar elde etti. Bu tarafta 6zellikle prim uUretimlerinin yani sira
yatirim gelirlerinin glc¢lU kalmaya devam etmesi ile baz etkisi ayristiriyor.

o Emeklilik tarafinda teknik gelir %44,26 artisla bir nevi sektérin de altinda kalarak
1,43 milyar TL olarak gergeklesti. Teknik gider ise %37,55 artisla 1,54 milyar TL oldu.
Teknik denge burada zararda kalmaya devam ediyor. Ana faaliyet olan emeklilik
tarafinin negatif olusunu olumsuz karsiliyoruz. Teknik zarar %12,81 azalisla 114,94
milyon TL oldu.

e Genel teknik denge gecen sene zararda idi 6zellikle hayat tarafinin destegiyle
guclU pozitif donUs yapti. Bu tarafin dengelenmesini olumlu karsiliyoruz.

e Konservasyon orani sabit 1'de kalmayi strdUrayor. Hasar/prim orani artmayi
sardurayor. Yillik 69 ceyreklik 11 puan artisla %78 olarak gerceklesti. Tazminat Hasar/Prim Orani
tediye orani geyreklik 15 yillik 42 puan artisla %86 oldu.

e Yatirim gelirleri %32,08 artisla 1,2 milyar TL oldu. Yatirirm degerlemesinden 311,6 78,0
milyon TL zarar oldugunu belirtelim. Bu durum buylUmeyi baskiliyor. Yatirhm 610 6'7'0/
giderleri %65,45 artisla 105,98 milyon TL oldu. 55,0 '

e Diger tarafta ise karsilik artisi strerken diger faaliyetlerde zararlar blyUse de
ertelenmis vergi varhgi digeri destekliyor. Yillik %30,18 artisla 101,14 milyon TL oldu.

e Ozsermaye karlihdi (RoE) yillik 1 puan azalis ceyreklik 4 puan artisla %69 olarak
gercgeklesti. 9,0
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Sonug olarak, bilangoyu pozitif degerlendiriyoruz. Ancak Agesa Hayat Emeklilik, emeklilik N
tarafinda acik optimizasyona gitmesi gerekiyor. Hayata oncelik verilmesi karhlik geregi N
dogru ancak bu taraf geri planda birakilirsa TES hikayesinden yararlanamayacagini 0
belirtelim.
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AGESA Hayat Emeklilik Sirket Karti

-
100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi AGESA Hayat Emeklilik 50
Sektor Sigorta Sirketleri
Halka Aciklik Orani 20,0%
Kurulus Tarihi 6.12.1941 200
Yasi 83
Personel Sayisi 1.987 150
-7
100 /‘M‘.\/ -«::«’-\—\M
Kapanis 133,60 so
GUnluk Getiri -4,37
Haftalik Getiri 2,06 o
Aylik Getiri 4,46 x b 1 W W 1x b W 1 o 2 ©
Goreceli Getiri -3,52 O\Q’& o"’@& O‘O,J/o"’ o(\,JgS" 0@7’& q’y& \0,)9'1, \\""& \'15"6], 0\’3’0& 0'1,'1’& o":’J’& ov:"oq,
Yilhk En DUsuk - En YUkse 079-156 i e o e o ° i ® * 4 i o o
Yillik Ortalama Fiyat 119,18 =—=AGESA ===XU100 XSGRT
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 4713 2.760 70,76 Hayat Disi Teknik Gelir 61,53 -68,00
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 32.488 22.713 43,04 Hayat Digi Teknik Gider (-) 59 39 153 51,58 -61,67
Doénen Varliklar 562 353 59,12 Teknik Bélum Dengesi - Hayat Disi o) 3 29 83,60 -101,51
Maddi Varliklar 39.359 26.720 47,30 Hayat Teknik Gelir 6.261 3.982 16.215 57,22 -61,39
Maddi Olmayan Varliklar 376 247 52,18 Hayat Teknik Gider 5.638 3.889 14.455 44,96 -61,00
Duran Varhklar 1138 642 77,27 Teknik Bélium Dengesi - Hayat 623 o3 1.760 568,88 -64,59
Aktifler 265.361 173172 53,23 Genel Teknik Bélium Dengesi 508 -41 451  1.329,09 12,47
Kisa Vadeli YUkUumlulukler Toplami 9.601 5760 66,70 Yatirm Gelirleri 1.199 907 3.678 32,08 -67,41
Uzun Vadeli YukUumlulukler Toplami 289.774 190.922 51,78 Yatinm Giderleri (-) 0,0 0,0 698,2 a.d a.d
(")zsermaye Toplami 180 180 0,00 Dénem Net Karl Veya Zarari 1125 595 2.755 88,96 -59,18
Pasifler 5344 321 66,45 Ana Ortaklik Net Kar 1125 595 2755 88,96 -59,18
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Oran Analizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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