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e AG Holding, 2025 1.ceyrekte 579,81 milyon TL net kar ile beklentilerin bir tik Ustinde sonug
acikladi.

e Bira grubunda proforma yoéntem tercihi yapildi. Kayyum atanan Rusya grubu
finansallardan c¢ikartildi. Hacimlerde %0,7 oraninda proforma dususle 23 milyon
hektolitre olarak gergeklesmistir. Moldova ve Ukrayna operasyonlarinda ¢ift haneli
buyume Kazakistan ve Gurcistan'daki zayif performansi kompanse etmistir. Turkiye
operasyonlari 6zelinde Ramazan ve baz etkisiyle ¢ok sinirll disus gergeklesmistir.
Finansallara gecen seneye gore %58,41 azalarak 945,63 milyon TL net kar katkisi yapmistir.

e Mesrubat segmentinde Unite kasa hacmi %13,4 artisla 387 milyona ulasti. Pakistan'da
%17,2, Kazakistan'da %117, Irak'ta %112, Turkiye ve Ozbekistan'da %8,4 hacim artisi
goruldu. Uluslararasi payi 153 baz puan artisla %67'ye ulasti. Buyuk paketlerdeki satislar
Ramazan aile paketleriyle hiz kazandi. Kig¢uk paketlerin payl 289 baz puan dusUsle
%23,3'e geriledi. Finansallara %66 azalisla 1,28 milyar TL net kar katkisi yapmistir.

e Perakende tarafta Migros satis gelirleri %8,5 bUylUmeyle 78,4 milyar TL'ye ulasti. Hem
FMCG pazarinda hem de modern FMCG pazarinda pay kazanimlari surdtrdlmustar.
Coklu-kanal alisveris deneyimini gelistirme amaciyla 56 magaza agllisi ile 3.642 seviyesine
ulasiimistir. Finansallara %42,78 azalisla 981,16 milyon TL net kar katkisi yapmistir.

e Otomotiv 6zelinde yUksek rekabetten olumsuz etkileniyor. Celik Motor'un satis gelirleri
%20,9 artarken; Anadolu Isuzu %31,1 ve Anadolu Motor 6zelinde %39 azalmistir. Gelirlerin
agirhgini %66 ile Celik Motor olusturmaktadir. OtobUs/midibus, Kia ve Garenta arag
kiralama aksiyonlari sUruUyor. Finansallara yatay kalisla 477,35 milyon TL net kar katkisi
yapmistir.

e Tarim, enerji ve sanayi tarafinda Adel, GUE ve Anadolu Etap Tarim ile faaliyetler
surdurulmektedir. Operasyonel olarak makroekonomik kosullar ve talep dengesi ile
finansallarinda acgik zayiflama izlenmistir. Finansallara %82,61 azalisla 58,76 milyon TL net
kar katkisi yapmti.

e Diger grupta AEH Sigorta sektorun aksiyonlari ile gelirleri %18,6 buyUumeyle 456 milyon TL
seviyesine ulagsmistir. Zarar nedeni diger grupta 6zkaynak yontemi ile segmentlerin net
kara yansimasi etkili olmustur. Finansallara %2108,69 oraninda artan net zarar ile 959,83
milyon TL'ye ulasmistir.

e Budogrultuda net kar yillik %79,67 oraninda azalisla 579,81 milyon TL olarak sonuglandi.

Sonug olarak, bilangoyu nétr degerlendiriyoruz. En buyUk unsur beklenti Ustinde net kar gelmesi
olmamakla birlikte bira tarafinda proforma tarafta diri kalis, mesrubat tarafinda Unite bazinda
bUyUme ve perakendenin operasyonel pozitif katki yapmaya devam etmesi pozitif etkilese de
diger gruplarda zayiflayan karlilik ve diger bransta net zararin kuvvetli olmasi dengeliyor.
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Kombine Net Kar/bin TL  20251C
Bira 945.631
Mesrubat 1.275.290
Perakende 981.163
Otomotiv 477.354
Tarim, Enerji ve Sanayi 58.760
Diger -959.831
Eliminasyonlar -2.198.562
Net Kar 579.805

20241C
2.273.841
3.750.730
1.714.645
476.435
337.878
-43.457
-5.657.512
2.852.560

Degisim
-58,41%
-66,00%
-42,78%
0,19%
-82,61%
2108,69%
-61,14%
-79,67%
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Anadolu Grubu Holding Sirket Kara

100 Liranmin Yilik Seyri

Hisse Ad olu Grubu Holding
- 160,00
Sektor Holding
Halka Acikhk CGram 34,0% 140,00
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SzetBianco
2025/03 | 2024/03 | Degisim (%) m 2025/03 | 2024/03 |zo2412 Degigim (%)

Donen VWarhklar 181.012 162.810 11,18 Net Sauslar 134.596 145756 563.783 -7,66 -76,13
Nakit ve Benzerleri 51.569 58145 -1,31 Yurt ici Satis o o 413.055 a.d a.d
Stoklar 70.000 55.993 25,01 Yurt Disi Satus e} o 150.728 a.d a.d
Ticari Alacaklar 37.506 30.985 21,04 Diger Satusglar Q Q o] a.d a.d

Duran Varhklar 384.918 283.191 3592 Satglann Maliyeti 100.409 107.439 399.677 -6,54% -7 4,88
Maddi Duran Varhiklar 117.606 26.354 22,06 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 147.535 141.024% 4,62 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 565.930 446,001 26,89 Brit Kar 34187 38.317 164.106 -10,78 -79,17

Kisa Wadeli Borcglar 192.868 161.573 19,37 Faaliyet Giderleri 33.184 35139 130.375 -557 -74,55

Uzun Vadeli Borclar 107 .481 79ONT7 35,75 Esas Faaliyet Kan 1.003 3177 33.731 -68,42 -97,03

Toplam Borg 300349 240749 24,76 Amortisman 6.481 6.211 22.639 435 -71.37

Net Borg 84.408 36.429 131,70 FAVOK 7.485 9.388 o -20,28 a.d

Sermaye 244 244 0,00 Vergi Oncesi Kar 5763 1z.021 36.880 -52,06 -8437

Ozkaynaklar 96.800 74300 30,28 Ana Ortaklhik Net Kar 580 2.853 5181 -79,67 -88,81
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 31,00
Cari Oran 0,94 1,01 -0,07 26,00
Likit Oran 0,56 0,64 -0,08 2100
Degerleme 16,00
F/K 23,26 2,42 20,84 M00
PD/DD 0,70 0,90 -0,20 6,00 T
FD/FAVOK 2,79 2,02 0,77 100
Karlilik O;}&V orfq'b‘ \@Oq'b‘ '19'1'\)( ,\(19,1?) '19’{/O ',19,159 '}6&
o o -§ N 4 ) v & NG
Ozsermaye Karlilig 0,68 6,39 572 A2 v P A d A 2 A2
Aktif Karhlik 0,11 0,89 -0,77 e F/K w5 Villik Medyan
Brat Kar Marji 25,40 26,29 -0,89
Net Kar Mariji 0,43 1,96 -1,53 PD/DD

Favok Mariji 5,56 6,44 -0,88

1,40
Buyiume 120 ,\'A'/\
Net Kar BuyUme 79,67 22,58 57,09 100 Doagpma Py
ok BUyU 0,80 W W
Favok Buyume -20,28 21,81 -42,09

= — 0,60
Ozsermaye Blyume 3028 397,75 -367,47 440
Aktif Blylime 26,89 126,94 100,05 020
Faaliyet Etkinligi 0,00 N .
I x W b W W
Stok Devir Hizi 571 8,02 232 I AL S ,}Oﬁ& ,}0& ,}0'& s ,}0'&
SRR AR LU PN CHRR N LGN N~ ol o
Alacak Devir Hizi 15,42 22,50 708 N N\ N N
Ticari Borg Devir Hizi 433 6,66 233 ====PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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