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Toparlanma c¢abasi

AG Holding, 2025 3.¢ceyrekte 3,4 milyar TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Mesrubat grubunda disiplin yénetisimi etkili oldu. Tum
uluslararasi operasyonlar buUyUume katkisi saglarken
Turkiye'de degerli kategorilerde buUyume surdu.
Konsolide duzeyde yuksek tek-haneli satis hacmi
saglandi. Onimuzdeki dénemde hafif baskili bir bir mar;j
dasuslyle yola devam edilecegi degerlendiriliyor. Net
kara katkisi 7,18 milyar TL oldu.

Bira buylmesinde yavaslama géruldd. Talepte satin alma
gucundeki daralma ve turist sayisindaki azalma kaynakl
yavaslama goruldu. Uluslararasi tarafta da ortalama hafif
bir daralma kaydedilmis olup Kazakistan Oonceki
dénemlerdeki glcli ivmesini strdurerek katkisini pozitif
tutmaya devam etmistir. Taris UzUm satin alinarak
Mercan markasi da distile ickiler kategorisine eklenmistir.
Onumuzdeki dénemde dalgalanma sirmesi
beklenmekle birlikte stregler yakindan takip ediliyor. Net
kara katkisi 1,67 milyar TL oldu.

Perakende tarafi glcgla buaytyor. Hem gelir hem pazar
payl kazanimi devam ediyor. Maliyetler tarafinda
enflasyonist etkilerin gérece azalma egilimine girmesiyle
karhlik ilk yariya kiyasla énemli dlgtde iyilesti. Guglu baz
etkisi ve enflasyon beklentilerin lzerinde seyri ile gelir
biyimesi beklentisi asadiya cekilse de FAVOK mariji
beklentisi 50 baz puan artirildi. Net kara katkisi 3,95
milyar TL oldu.

Kuresel eliminasyonlar ve otomotiv, tarim, enerji, sanayi
ve diger gruplarin zararlariyla birlikte net kar 3.ceyrekte
3,4 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

AGHOL 6zelinde finansali sinirl olumlu degerlendirmekle
birlikte 6zellikle mesrubat ve perakendedeki gicli seyrin
yanina bira grubu da eklenmesi durumunda ¢ok daha
glgli finansallar elde edilmesini bekleyebiliriz.

10 Kasim 2025

Son Fiyat 26,80
BILANCO PUANI

Piyasa Degeri (mIn TL) 65.267
Piyasa Degeri (mIn $) 1.552
F/K 0,00
FD/FAVOK 2,74
PD/DD 0,60
Hisse Sayisi (min lot) 2.435
FDPO (%) 37,88
GUnluk Ortalama islem

Hacmi (mIn TL) 214
FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE 4,12 -13,60  -34,26
XHOLD'AGORE -395 -2699  -58,51
Nominal (TL) 6,52 -12,53 -10,48
Nominal (USD) 5,65 -16,36 -33,32

ORTAKLIK YAPISI %
AG SINAI 48,65
SKY 7,04
DIGER 4431
36,00 12.000,00
34,00 11.500,00
32,00 11.000,00
30,00 10.500,00
28,00 10.000,00
26,00 9.500,00
24,00 9.000,00

22,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-0,41
-0,23
0,15
3,42
-2,49
1,59

72.680,52
-15.245,69
0,95
18.768,29
4,20

314
314
-21,50
2,34
0,00
112,36

PUAN

0,0
0,0
1,0
1,0
0,0
0,5

PUAN

PUAN

0,5
0,0
0,0
1,0
0,5
0,5

4,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

A
& www.marbas.com.tr

{, +90 (212) 286 30 00



