AMARBAS

MENKUL DEGERLETR

AGHOL

Anadolu Grubu Holding, ana sektdrleri mesrubat, bira, perakende ve otomotivde faaliyet gésterirken tarim, enerji, sanayi ve diger kiiguk kollarda da faaliyetleri yer almaktadir.
Mesrubat tarafinda 2024 yili zorlu pazar kosullariyla karsilasmis olsa da etkili gelir ydnetimi ve maliyet disiplini sayesinde karlihdini korumayi basardi. Bazi pazarlarda satis hacmi
acsindan baski altinda kalindi. Turkiye’deki seker ve diger hammadde fiyatlarindaki olumlu seyir nispeten glgclenen TL sayesinde maliyet yonetimi ile korundu. Brut kar marji yillik
259 baz puan artarak %35,3; FAVOK marji yillik 47 baz puan iyileserek %18,4 olarak gerceklesti. Net, kar artan finansman maliyeti ve daha yiiksek borglanma tutarinin etkisiyle
2024 yilinda 14,8 milyar TL olarak sonuglandi. CCl, 2024 yilinda pazar liderligini surdirtrken 2024 yilinda Pakistan ve Kazakistan’da yeni siseleme tesisleri agmistir.

e Bira tarafinda konsolide hacim her ¢geyrek biyuimeyi stirdirdi. Uluslararasi bira operasyonlari 2024 yili satis hacmi %9,7 artis gostererek 32,4 milyon hektolitre olarak gergeklesti.
Rusya belirsizligi sirmeye devam ederken Tirkiye operasyonlarinda 2024 ilk yarisi gigli bir biyime kaydederken 3.ceyrekten itibaren zayiflayan alim giicl ve kisa slren yaz
dénemi tiiketici talebi izerinde baski olusturdu. Satis gelirleri %12,3 artarak 17,9 milyar TL oldu. FAVOK %37,1 artarak 2,2 milyar TL ve FAVOK marji yillik 223 baz puan artisla
%12,3 olarak gerceklesti. Enflasyon muhasebesinin etkisiyle 2024 yilinda 726 milyon TL net zarar kaydedildi.

e Perakende grubu cift haneli gelir bliylimesi, pazar pay kazanimi ve disiplinli bilango yonetimi ile yil tamamladi. Satis gelirleri %12,1 blyuyerek 293,8 milyar TL olarak sonuglandi.
Migros, 10 geyrektir hem FMCG pazarinin tamaminda hem de modern FMCG segmentinde pazar payl kazanmayi surdirdi. Online satislarin biylimeye katkisi glgli sekilde
siirliyor. 2024 yilinda yeni 356 magaza ile 3.621 magazaya ulasildi. Briit kar %38,9 artarak 68 milyar TL; briit kar marji %23,1 oldu. FAVOK vyillik %248,2 artisla 15,8 milyar TL
olurken FAVOK mariji %5,4 olarak gerceklesti. Net kar, artan personel maliyetleri, kredi karti komisyonlari ve azalan parasal kazang neticesinde gegen seneye gére %50,3 azalarak
6,3 milyar TL olarak gergeklesti.

e Otomotiv grubu 2024 yilinda artan rekabet sartlarindan etkilendi. Satis gelirleri %15,6 artisla 45,1 milyar TL olarak gergeklesti. FAVOK gegen senenin yiiksek baz etkisi, otomotiv
talebinin normallesmesi ve artan rekabet neticesinde yillik %69,8 daralarak 1,4 milyar TL oldu.Otomotiv sektoriindeki kiiresel ¢ip krizi ve tedarik zinciri sorunlari, grubun
performansini olumsuz etkiledi.

e Konsolidasyonda kiigiik pay edinen tarim, enerji ve sanayi segmentinde satis gelirleri %5,2 artis gdsterdi. Net borg/FAVOK 3,9 olurken FAVOK payi %1 olarak gergeklesti. Diger
grupta net satis gelirleri %2 artmig olup FAVOK payi %1’dir.

e Hasllat geyreklik %5,1 artisla 125,36 milyar TL olurken yillik %4 artisla 563,78 milyar TL olarak gergeklesti. Piyasa beklentisi olan 135,61 milyar TL'nin altinda bir hasilat sonucu
izlendi. Hasilatin %52’si perakende, %24’0 mesrubat, %16’sI bira, %8’i otomotiv ve %1’i tarim,enerji ve sanayi grubundan geldi. Artis bakimindan %12,1 ile perakende, %10,1 ile
bira segmenti takip ederken son olarak tarim, enerji ve sanayi grubunun hasilati %5,2 artis gosterdi. Otomotiv %15,6 ve mesrubat %5,6 hasilat disisu yasadi.

e FAVOK ceyreklik %134,3 artisla 9,48 milyar TL olurken yillik %10,6 artisla 57,57 milyar TL oldu. FAVOK'(in %44’(i mesrubat, %28'’i perakende, %25'i bira, %2’si otomotiv ve %1’i
tarim, enerji ve sanayi grubundan gelmektedir. FAVOK marji geyreklik 74 baz puan diisis yillik 90 baz puan artisla %10 olarak sonuglandi.

e 4.ceyrekte son gelismelerin ardindan net zarar olugtu.2,67 milyar TL net zarar ile piyasa beklentisi olan 4,39 milyar TL net kar beklentisin altinda sonu¢ gelmis oldu.

Sonug olarak, megrubat tarafinda yasanan beklenti dahilinde dalgalanma ve bira tarafinda Rusya operasyonlari belirsizlidi bir finansal karmasa yaratsa da bu durumlara ragmen guelu
sonuglar paylasildi. Operasyonel karlilik giiglii olmasi nedeniyle sinirli pozitif degerlendiriyoruz. Yillik bilango ise net bir sekilde pozitif oldugunu vurgulayalim.

AGHOL sektoriinde FD/FAVOK rasyosu ortalama 35,13 iken AGHOL FD/FAVOK rasyosu 1,93 olmasiyla birlikte cazip kalmayi bu kosullara ragmen siirdiiriiyor. Belirsizlikler
2025 igerisinde kalkarsa daha da caziplesebilir.
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2024/binTL  Bira Mesrubat Perakende Otomotiv Tarim, Enerji ve Sanayi Diger Eliminasyonlar Konsolide
Satislar 92.180.261 137.683.141 293.779.664 45.074.944 5.354.780 1.437.791  -11.727.798 563.782.783
Brat Kar 42.339.794 48.589.774 68.003.753 4.739.536 1.845.241 1.318.189 -2.730.345 164.105.942
BriitKar Marji  45,93%  35,29%  23,15%  10,51% 34,46% ovLes% N = 2911%
FAVOK 14.464.106 25.346.521 15.860.188 1.363.448 762.623  -90.019 -138.428 57.568.439
FAVOK Marji 15,60%  18,41% 540%  3,02% 14,24%  -6,26% I  10,21%
2023/binTL  Bira Mesrubat Perakende Otomotiv Tarim, Enerji ve Sanayi Diger Eliminasyonlar Konsolide
Satislar 83.744.810 145.883.975 262.132.403 53.410.213 5.088.095 1.409.158 -9.572.174 542.096.480
Brut Kar 37.571.636 47.702.436 48.962.215 8.165.637 1.894.400 1.039.090 -2.114.406 143.221.008
BriitKar Marji  44,86%  32,70%|  18,68%  15,29% 37,23% . 73,75% I~ 26.42%
FAVOK 15.281.649 26.171.391 5.478.380 4.521.174 820.243 -245.056 25.991 52.053.772
FAVOK Marji | 18,25%  17,94% 2,09%  8,46% 16,12% -17,39% D 9,60%
2023 2024

Yurtici 393.663.331 413.055.196|  4,93%

Yurtdisi 148.433.149 150.727.587  1,55%

Net Satiglar 542.096.480 563.782.783 LN

Dénem igi Alimlar -355.413.736 -355.247.448  -0,05%

Personel Giderleri -8.210.037 -10.115.923  23,21%

Amortisman -6.542.406  -6.749.253 3,16%

isletme Giderleri ~ -4.835.375  -4.202.060 -13,10%

Diger -23.873.918 -23.362.157|  -2,14%

STMM -398.875.472 -399.676.841  0,20%

Briit Kar 143.221.008 164.105.942 [ELR0
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Anadolu Grubu Holding Sirket Kart:

——
100 Liranin Villik Seyri

Hisse Ad: iolu Grubu Holding
200.00
Sektor Holding
180.00
Halka Aciklik Orani 34.0%
160.00
Kurulus Tarihi 30.12.1976
140.00
Yasi 48
120.00
Personel Sayis: 75,142
100.00
80.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 319.50 220
Giinlik Getiri -1.92 4000
Haftahk Getiri 1.27 =000
Aylik Getiri 9.79 9:00
= = T ,‘,6‘? ,\9"?‘ ,\’6‘? ..»6‘? ..\9'\?‘ S > ..\9"’“ ,\9’\? ,‘,6\? ,\9"? ,\9"?’ ,\9"?’ ,\9"?’
Goreceli Getiri -4.45 > > N o ) Sad > SH > e % > SV >
> > > > > > > > > > > > >
Yilhik En Dasuk - En Yuksek 241.43-477.50
Yillik Ortalama Fiyat 330.66 AGHOL XU100
Szec Gelir Tablosu
[ Waiemier  [3034/13] 302409 [Degisim | Katemier | 3024712 3024709 [3023/12 Begisim o
Donen Varhklar 200,138 197,519 1.33 Net Sauslar 563,783 412,552 542,096 36.66 4.00
Nakit ve Benzerleri 84,652 79,983 5.84 Yurt ici Satis 413,055 o 393,663 a.d 4.93
Stoklar 71,172 62,806 13.32 Yurt Dis: Satis 150,728 o 148,433 a.d 1.55
Ticari Alacaklar 25,951 36,101 -28.11 Diger Sauslar o (o] (o] a.d a.d
Duran Varhklar 343,561 329,079 4.40 Sauslarin Maliyeti 399,677 291,130 398,875 37.28 0.20
Maddi Duran Varhklar 119,808 112,362 6.63 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 161,406 157,084 275 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Aktifler 543,698 526,599 3.25 Brut Kar 164,106 121,422 143,221 35.15 14.58
Kisa Vadeli Borglar 196,323 184,765 6.26 Faaliyet Giderleri 130,375 92,681 114,710 40.67 13.66
Uzun Vadeli Borglar 102,171 96,642 5.72 Esas Faaliyet Kan 33,731 28,741 28,511 17.36 18.31
Toplam Borg 298,494 281,408 6.07 Amortisman 22,639 15,575 20,798 45.36 8.85
Net Borg 31,350 26,139 19.94 FAVOK 56,370 44,316 o 27.20 a.d
Sermaye 244 244 0.00 Vergi Oncesi Kar 36,880 35,077 85,963 5.14 -57.10
Ozkaynaklar 89,516 89,513 0.00 Ana Ortakhik Net Ka 5,181 7,354 28,354 -29.56 -81.73
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o [mwn[maepeer)
Likidite
Cari Oran 1.02 1.07 005 %
Likit Oran 0.64 0.71 008 | o
Degerleme
F/K 15.02 5.15 9.87 11.00
PD/DD 0.87 0.85 0.02
FD/FAVOK 1.94 2.07 o.43) °%® T— —
Karlilhik i
Ozsermaye Karlilig 5.68 1291 -7.23  25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 0.93 1.84 -0.90 K — Vil Wadigan
Briit Kar Mariji 29.11 2943 0.32
Net Kar Mariji 0.92 1.78 -0.86 PD/DD
Favék Marji 1000 1074 074 200
suyame =

Net Kar Bilyiime -81.73 6492 -1680 150 rvw/\
Favok Biiyiime 14.32 0.17 14.15 (1,28 “-‘W‘ 5 =

Ozsermaye Biiyiime -3.74 26631 -270.05 060
0.40

Aktif Biiyime 389 9204 95mll  o50

- T 0.00

Faaliyet Etkinligi & & & & & & & e & &
Stok Devir Hizi 6.29 6.22 0.08 Qco'-" 6\'-" Qq;-\' $ R ,\,\,'7” \:\,'-" Q»{-" 6‘:} Qu,'-"
. g g N N\ Q” Q> g \)d Nd g

Alacak Devir Hizi 16.80 16.51 0.29
Ticari Borg Devir Hizi 3.66 4.62 0.97 ====PD/DD ====5 Yillik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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ARASTIRMA UZMANI
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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