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Baslarken

Temmuz ayinda major Merkez Bankalarinin kararlari ve verilen
mesajlar 6n plandaydi. Fed son iki haftadir fiyatlamalara da
yansidigi sekilde beklentilere paralel 25 baz puanlik faiz artigina
gitti. Faizler boéylece 2022’den beri 11. kez artirildi ve 22 yilin en
yuksek seviyesine ¢iktl. Bu hafta istihdam cephesindeki seyir ve
onuimuzdeki hafta agiklanacak enflasyon rakami izlenen major
basliklar konumunda. Ayrica 24-26 Agustos’ta dizenlenmesi
beklenen Jackson Hole Toplantisinin bu yil ki temasi Kiresel
Ekonomideki Yapisal Degisimler. Agdustos ayinda toplantisi
bulunmayan major  Merkez  Bankalarinin Baskanlarinin
sempozyumda yapacag! sunumlar énemli olacak.

Piyasalarda Son Durum

Haziran ayinda Dolar/TL kurunda ylkselis egilimleri ivme
kazanirken, aylik bazda BIST 100 endeksi ise sinirli ylkselis egilimi
kaydetti. BOylece dolar bazli BIST 100 endeksi haziran ay1 deger
kaybederek 221,34’den kapatti. 22 Haziran 2023 TCMB faiz karari
sonrasi BIST 100 endeksinde yukselis trendi ivme kazanirken,
Dolar/TL'de ise temmuz ayinda goérece yatay fiyatlamalar etkili oldu.

Yeni Ayda Piyasalar Bekleyenler

24-26 Agustos tarihlerinde Jackson Hole toplantisinin yapilmasi
bekleniyor. Toplantiya, bir¢cok Ulkenin merkez bankasi baskanlari
katiir ve onlarin yapacadi konusmalar yakindan izlenir. Bu
toplantida, ECB ve Fed Baskanlarinin konusmalari, eylll ayi
toplantilarina dair beklentileri de etkileyebilir. Jackson Hole
toplantisi bu ayin en ¢ok konugulacak gindemi olabilir. Rusya
Devlet Bagkani Putin'in, Turkiye'ye bu ay igerisinde ziyareti
bekleniyor. Ancak tarih belli degil. Yurt icinde TCMB ile Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan atilan adimlar izleniyor. Ajustos ayinda
da yeni aciklamalar veya olasi yeni adimlar gelebilir. TCMB'nin faiz
karari 24 Agustos tarihinde goriliyor. Merkezin bu ayki
toplantisinda da faiz artisi yapmasi beklenirken, temmuz ayinda
yaptigi 250 baz puana yakin bir miktar yapmasi beklentiler
dahilinde.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: EKGYO, ENKAI, HALKB,
TKFEN

Biiltenin Son Boliiminde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Merkez Bankalarinin Toplantilan Sonrasinda Veri Odakli Yaklagim Yénlendirmesi One Cikiyor...

Temmuz ayinda major Merkez Bankalarinin kararlari ve verilen mesajlar 6n plandaydi. Fed son iki haftadir fiyatlamalara da yansidigi sekilde
beklentilere paralel 25 baz puanlik faiz artisina gitti. Faizler bdylece 2022'den beri 11. kez artirildi ve 22 yilin en ylksek seviyesine gikti.
Karar metninde daha fazla faiz artisina agik kapi birakilirken, enflasyonu distrmek igin ilave sikilastirmanin élgtistiiniin degerlendirilecegi
belirtildi. Hatirlayacak olursak son iki yilin dip seviyesinde gelen TUFE rakami, iig¢ yilin en diisiik artisin kaydedildigi UFE rakamlari
beklentilerin sekillenmesinde etkili olmustu. Toplanti sonrasi J. Powell ise so6zli yonlendirmeden gorece kaginirken, veri odakh karar
alinacag! vurgusunu yapti. Uygulanan politikanin uzun zaman yeterince kisitlayici olmadigini kararlarin toplantidan toplantiya verilmeye
devam edecegini belirtti. Yilin geri kalaninda faiz indirim beklentileri ortadan kalkarken, yumusak inis beklentisi ile son bir faiz artiginin s6z
konusu olacag goriistu gliic kazanmis durumda. Bu hafta istihdam cephesindeki seyir ve 6nimizdeki hafta agiklanacak enflasyon rakami
izlenen major bashklar konumunda. Ayrica 24-26 Agdustos’ta diizenlenmesi beklenen Jackson Hole Toplantisinin bu yil ki temasi Kiresel
Ekonomideki Yapisal Degisimler. Agustos ayinda toplantisi bulunmayan major Merkez Bankalarinin Bagkanlarinin sempozyumda yapacagi
sunumlar dnemli olacak.

Euro Bolgesi ekonomisi 2. geyrekte %0,3 buyldu. Enflasyon ise Temmuz'da gerilerken ¢ekirdek enflasyon 2021'den beri ilk kez manget
enflasyonun lzerinde gercgeklesti. Avrupa Merkez Bankasi sikilastirma surecine yeni faiz artisi karariyla devam etti. 25 baz puanhk artig
gecen yilin Temmuz ayindan bu yana verilen 9. artis karari oldu. Kararin ardindan basin toplantisi duzenleyen AMB Bagkani C. Lagarde,
Eylll ve sonrasi igin alinacak kararlara iligkin olarak agik fikirli olduklarini ifade etti. Diger yandan zayif veri akisinin 6n planda oldugu Alman
ekonomisi resesyondan ¢ikti ancak blylme beklentilerini yakalayamadi. Bu ay agiklanacak ekonomik aktiviteye iliskin veriler, beklentilerin
sekillenmesinde etkili olacaktir.

Yurt iginde Gelen Hamleler Ve Enflasyon Rakami Sonrasi CDS Cephesinde lyilesme Siiriiyor...

TCMB yeni yonetimi altinda ikinci toplantisinda da piyasa beklentilerinin altinda bir faiz artisi gergeklestirdi. TCMB politika faizini 250 baz
puan artisla %17,50'ye cikarirken karar metninde sikilastirma siirecinin devamina karar verildigini vurguladi. Metinde miktarsal sikilasma
mesajl ve segici kredi mesaji 6ne ¢ikti. Toplanti sonrasi kur korumali mevduat hesaplari igin zorunlu karsilik orani %15 olurken, reeskont
kredilerinde limit artigi karari geldi. TCMB bu karar ile ihracatcilarin krediye erisimini desteklemeye devam ederken, ayni zamanda ihracat
artisina katki veren ihracatgilar da énceliklendirmeyi hedefliyor. BDDK, bankalarin sermaye yeterliliginde kredi risk agirliklarini yiizde 150'ye
cikarirken taksitlendirmeye sinirlama getirdi. Havayollari, seyahat acenteleri ve konaklama ile ilgili yurt disina iligkin harcamalarda
taksitlendirme kaldirildi. Boylece BDDDK cephesinden de finansal istikrarin gliglendiriimesine yonelik kredilerde sikilagtirma adimlari atiimig
oldu.

TCMB’nin yeni bagkani Hafize Gaye Erkan kamuoyu 6ntinde ilk enflasyon raporu sunumunu gergeklestirdi. Erkan, TCMB'nin 2023 yil sonu
tahminini %22,3'den %58'e ¢ikardigini belirtti. TCMB'nin temel amacinin fiyat istikrari oldugunu ifade etti. Raporda enflasyon dinamiklerine
iliskin detayli analizlere de yer verdi. Raporda, déviz kuru sepetindeki %10’luk bir deger artisinin tiketici fiyatlarina maliyet kaynakl etkisinin
ise bir yillik bir stre zarfinda 2,5 puan civarinda oldugu belirtilirken, gegiskenligi artiran etkenler arasinda yiksek dolarizasyon, yiksek cari
aclk, yuksek yabanci para borglulugu ve ylksek risk primi yer aldi. Tirkiye'nin yeni ekonomi ydnetimine iliskin gelismeler varlik fiyatlarn
Uzerinde etkili olmayi surdurirken, Enflasyon Raporu sunumunu gerceklestiren TCMB Baskani Dr. Hafize Gaye Erkan'in agiklamalari
piyasalarda olumlu karsilandi. Fiyat istikrari konusunda atilacak adimlara iliskin yol haritasinin yavas yavas belirginlesmeye basladigi bu
surecte TCMB yoOnetimindeki goérev degisimi bu guveni pekistirdigini belirtti. Resmi Gazete’de yayimlanan kararla, TCMB ¢ baskan
yardimcisinin gorevine son verildi. Gérevden alinan isimlerin yerine Baskan Yardimciligi gorevlerine Cevdet Akgay, Fatih Karahan ve Hatice
Karahan atandi.

Bu hafta aciklanacak enflasyon rakami haftanin majoér basligi konumunda bulunuyor. Son dénemde agiklanan zamlarin ardindan
Temmuz'da TUFE enflasyonunun cift haneli gerceklesme potansiyeline isaret ediyor. Ote yandan, kur gegiskenliginin 6zellikle hizmet
enflasyonuna gecikmeli olarak yansimasi ve giyim Uriinlerindeki indirim sezonu aylik TUFE enflasyonunu agagi cekecektir. Tim bu faktérleri
bir arada degerlendirdigimizde, Temmuz'da aylik TUFE enflasyonu tahminimiz %9,6 olarak sekilleniyor, ki bu da yillik TUFE enflasyonunun
%38,2'den 48,0’e sert bir yiikselis gostermesi anlamina gelecek. Bununla beraber, Temmuz TUFE enflasyon tahminimizdeki risklerin yukari
yonli oldugunu belirtelim.

Endekste Gii¢lii Momentum Giiciinii Koruyor...

BIST 100 endeksinde mayis sonu itibariyle yasanan yiikselis trendi ara ara diizeltmeler yasasa da giiglii momentumunu koruyor. Ozellikle
temmuz ayinin son dort islem gintnde alimlarin kuvvetlendigi gorilmekte. BIST 100 endeksi temmuz ayinda TL bazinda %25,3 oraninda
getiri saglarken, dolar bazinda ise %21 oraninda deger kazandi. Segim belirsizliginin bitmesi sonrasi rasyonel politikalara dontis mesajlari ve
de Korfez Ulkeleri ile yapilan anlagmalar endeks hareketinde katalizér basliklardan olarak 6ne gikiyor. Teknik goriinimde temmuz ayini
7.216,96 seviyesinden tamamlayan BIST 100 endeksinde 5 ginlik Ussel hareketli ortalamayi (6.965) diizeltmelerde destek noktasi olarak
takip ediyoruz. Bu ortalama (izerinde kalindikga diisiisler diizeltme hareketi olarak izlenebilir. Indikatérlerde yorulmalar ve negatif
uyumsuzluklar gérulse de gug¢li momentum nedeniyle dususler duzeltme hareketi olarak kalmakta. Endekste 5 gunlik Ussel hareketli
ortalama altindaki fiyatlamalarda 6.540 seviyesi 6nemli destek seviyesi olup, bu seviye altinda 6.450 ve 6.280 seviyeleri giindeme gelebilir.
Yukari tarafta ise 7.257 seviyesi lizerinde 7.500 ve 7.700 seviyeleri izlenebilecek direng noktalari konumunda bulunmaktadir.
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Piyasalarda Son Durum...
36.0 400.0
35.0 360.0
34.0 320.0
33.0 280.0
32.0 240.0
31.0 200.0
30.0 160.0
29.0 120.0
28.0 80.0
27.0 40.0
N NN N N N N N AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN MmO M MmO NN MmN M MmN Mmoo Mm MmN mMmonon Mmonocn monoMn mon ocn mon m
N AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN
O O O O O O O O O O OO OO O OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 O0OO0 OO0 OO0 OO0 OO OO OO O
R S i G R T U T U T L L B
0 00 0 W 0 O O OO O O O O OO —r—  — — N NANNF—— — — — NN NN MO OmON S T T NN NN N O OO ONNINNN
9?9?22 T LT ITITITTITII1I9992999299929929929929999929999?29?29999¢9«x
— 00 1N N O LN ANOOUMONT —NIT — 0L ANOODLONOODOUMOWOUMOMNUOUMONMNMONMNT — 01N N, ANOOOMOIN I —
OO — N NO—— NO— — N MO~ AN NOF—— NOOFF AN MO~ ANNOFNNOF—NOOFNNOF—NOF—r— N m

=@- BIST-100 (Dolar Bazli) (sag eksen) =@- Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Haziran ayinda Dolar/TL kurunda yukselis egilimleri ivme kazanirken, aylik bazda BIST 100 endeksi ise sinirli yikselis egilimi kaydetti.
Bdylece dolar bazh BIST 100 endeksi haziran ayi deger kaybederek 221,34’den kapatti. 22 Haziran 2023 TCMB faiz karari sonrasi BIST 100
endeksinde yukselis trendi ivme kazanirken, Dolar/TL'de ise temmuz ayinda gérece yatay fiyatlamalar etkili oldu. Bu baglamda BIST 100
endeksinde dolar bazinda deger kazanimlari etkili oldu. Endeks temmuz ayinda dolar bazinda %21 oraninda deger kazanarak 267,9'dan
kapanis gergeklestirdi. Yabanci takas orani tarafinda ise haziran ayindan itibaren yikselis egilimi suriyor. Haziran ayinda 29,12 seviyesinde
olan yabanci takasi, temmuz sonu itibariyle 29,92 seviyesine yikselmis durumda.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~ USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Haziran ayinda yeni ekonomi yonetiminin gelmesi sonrasi piyasalarda yeni bir doneme de gegcildigi goruliyor. TCMB Bagkani Hafize Gaye
Erkan, haziran ayindaki ilk toplantisinda, para politikasinda sikilasma mesaji verdi. Haziran ayindaki toplantisinda, TCMB 650 baz puan faiz
artirarak, politika faizini yizde 8,50'den yizde 15,00 seviyesine yikseltmis oldu. Temmuz toplantisinda da Merkez, 250 baz puan ile politika
faizini yuzde 17,50 seviyesine cekti. Kademeli bir sekilde, faiz artiglarina devam edecegi belirtilirken, segici kredi ve miktarsal sikilasmadan da
bahsedildi. TCMB'nin 24 Agustos tarihinde toplantisi bulunuyor. Bu toplanti icinde temmuz ayindaki toplantiya paralel bir faiz artisi beklentisi
hakim. Ay icerisinde gelecek agiklamalar, yine beklentileri etkileyebilir. Dolar/TL kuru temmuz ayinda yuzde 4'in Uzerinde ylkselisle 26,9360
seviyesinden, Euro/TL kuru ise ayni dénemde yiizde 3,95 yukselisle 29,6181 seviyesinden tamamladi. Kiresel dolar endeksi (DXY) temmuz
ayini yizde 1 dugugle 101,86 seviyesinden kapatmis oldu.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =@~ AOFF (sol eksen) 10-Yillik TahvilFaizi (sag eksen)

Yeni ekonomi kabinesinin belirlenmesinin ardindan TCMB’nin parasal sikilastirma adimlari piyasalarda izleniyor. TCMB, 20 Temmuz 2023
tarihli toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %17,5 dizeyine c¢ikarirken, karar metninde ise miktarsal sikilastirma ve faiz
artiglarinin kademeli sekilde devam edecegini bildirdi. TCMB yilin 3. Enflasyon Raporu’nda 2023 yil sonu igin enflasyon hedefini %58 ve 2024
yil sonu icin %33 olarak belirledi. Rasyonel politikalara donls sdyleminden sonra dnimuzdeki suregte TCMB’nin alacagi kararlar ve
sadelestirme adimlar piyasalarin ana odak noktasi olacak. Mevcut durumda kisa ve uzun vadeli tahvil faizleri TCMB enflasyon beklentilerinin
altinda politika faizine yakin seviyelerde seyrediyor. Kisa ve uzun vadeli tahvil faizlerinde temmuz ayi igerisinde sinirl yikselis egilimleri
gorulmekle birlikte, menkul kiymet tesisine yonelik regllasyonlarin etkisi ile tahvil faizlerinde beklenen enflasyonun altindaki seyir suriyor.
Menkul kiymet tesisine yonelik 6niimiizdeki ddonemde yasanabilecek diizenlemeler tahvil faizlerinde volatiliteyi artiracak énemli gelismelerden
olacak. Bu goérinim altinda 10 yil vadeli tahvil faizi temmuz ayini 189 baz puan yukselisle %18,76 seviyesinden; 2 yil vadeli faiz ise 68 baz

niian vitkealicla %18 RO eavivacindan tamamladi
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=@~ EUR/USD

Euro Bolgesi ekonomisi yilin 2. ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore %0,3 buyldu. Tuketici fiyat endeksi temmuz ayinda aylik bazda
beklentilere paralel %0,1 daralirken, yillik bazda %5,3'e geriledi. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0,1 duserken yillik bazda degdismeyerek
%5,5 oldu. Cekirdek enflasyon 2021'den beri ilk kez manset enflasyonun (zerinde gergeklesti. ECB beklentilere paralel 25 bazpuan faiz
artisina giderken, C. Lagarde, Eyliil ve sonrasi icin alinacak kararlara iligkin olarak agik fikirli olduklarini ifade etti. Fed’e iligskin faiz indirim
beklentileri ortadan kalkarken, yumusak inis beklentisi ile son bir faiz artisinin s6z konusu olacagi gorisu glic kazanmis durumda. Bu hafta
istihdam cephesindeki seyir ve 6niimizdeki hafta acgiklanacak enflasyon rakami izlenen majoér basliklar konumunda. Dolar endeksi ve tahvil
faizlerinde yukari yonlid momentum korunurken, paritede 1,1048 — 1,1100 ve 1,1174 direng seviyelerdir. Geri gekilmelerde 1,0944 — 1,0892 ve
1,0784 izlenen destek noktalaridir.
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=@- Ons Altin =@~ Gram Altin

Kiresel piyasalarda Fed dalgasi devam ediyor. Temmuz ayinda Fed'in beklentiler dogrultusunda 25 baz puanlik faiz artisina gitmesi, bundan
sonraki toplantilar igcinde ekonomik verilere bagli kalarak hareket edeceklerini belitmesi, piyasalarda da oynaklia neden oluyor. Agustos
ayinda aciklanacak istihdam ve enflasyon verilerinin etkisi, ay igerisinde Fed Uyelerinin konusmalari, eylil ay1 Fed toplantisina yonelik
beklentileri de etkileyebilir. Fed'in agustos ayinda toplantisi olmayacak. Agustos ayinda Cin ekonomisine yonelik agiklanacak veriler de
izlenebilir. Jeopolitik riskler, majér merkez bankalarindan gelen mesajlar, Fed Uyelerinin konusmalari ve Cin ekonomisi yakindan takip
edilecek basliklar olarak bulunuyor. Ons altinin seyri agisindan 6énemli olabilir. Dolar endeksi 100 puanin altina dogru hareketinde israrci
kalirsa, bu durum ons altinin yukari yonli hareketini destekleyebilir. Agustos ayinda, dolar endeksindeki goériniimde, ons altin izerinde
belirleyici olabilir. Teknik olarak, ons altin igin 1980-1985$ direng bandi olurken, bu direncin lzerinde kapanislarin devaminda 1995-2010$
direng bolgesi olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1945$ desteginin altinda 1925$ - 1900$ destek noktalari olarak gorillyor.

144.0

128.0

112.0

96.0

80.0

64.0

48.0

32.0

16.0
AN AN AN AN AN AN AN ANANANANNANANNNANANNNANANANNANANANANANAN AN MO/ N MMM MmN mMmmMmonMmmMmmMmoMnocnmMmmMmonon momnonm
AN AN AN AN AN AN AN ANANANANANANANANANANANANANANANANANANNANANANANNANANANANNANANONANANNANONANANNANANANANNNANONANNNNANANNN NN NN N
OO0 O0OO0O0O0O0O0O0O0O0O000000O0000000O00000000000000000000000000000000O0O00O0O0O0
R S R S i R B R L I R Y
N WOWOWWOWOMNMNNNOGODOWOMWWMNDVDNDNDNDNDOOOOO —m—r——ANNNN — — — — — NN ANNMOMmMn NS TN WnWn OO O ONDNDNNN
§C S99 935C33003n I I T II112355888928759852975839893%9332¢9¢5¢%
OQWOWMONT—OLN —ONANIOILANIDDOMONT —NT—OLNANIDDONDNDOMOOUMOMNUOUMOMNMONT —OINNDDNANODDOMONT —
MO~ AN NO——NOO—~—NNO——NO AN MO ~—NNO——NOO~~NMO——ANNO—ANNO—,—NOO~~NNO——NOF——ANm

=@- Ham Petrol =&— BRENT

Brent petrol temmuz ayini 74,53 - 85,51$ araliginda gegirdi ve ay igerisinde yiizde 13 ylikselis kaydetti. Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol
uretimi kesinti kararlarina devam etmesi, fiyatlar destekledi. Beklenen hizli yikselis ivmesi yakalanmasa bile piyasada arz sikintisinin
yaratiimasi fiyatlarin geri ¢ekilmesini sinirli kiliyor. Cin ekonomisine dair tedirginlikte petrolde talebi baskilayabilir beklentisini guglendirince,
fiyatlarin geri ¢cekilmesine neden oluyordu. Ancak son donemde, Cin'de piyasalari tatmin etmese bile tesvik adimlarinin gelmesi, bundan
sonrasi igin olasi yeni adimlarinda gelebilecek olmasi, petrol talebi agisindan olumlu yorumlaniyor. Bu nedenle adustos ayinda da, yukarida
bahsedilen konu bagliklarinin, petrol fiyatlarinin seyrini etkilemesi beklenebilir. Her hafta Amerikan Petrol Enstitlisi ve Uluslararasi Enerji
Ajansi tarafindan yayinlanan haftalik petrol stoklari da, petrol fiyatlarinin seyri agisindan takip ediliyor. Ancak verilerin etkisi pek hissedilmiyor.
Sinirl kaliyor. Brent petrol igin 86,20$ - 87,15% - 88,60%$ direng noktalari, geri gekilmelerde 83,85$ - 82,00$ ve 80,50$ destek noktalari olarak
takip edilebilir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Major merkez bankalarinin faiz kararlariyla dolu bir ay geride kalirken, yeni ayda ABD ve Avrupa tarafinda agiklanacak ekonomik veriler
gindemde olacaktir. Ajustos ayinda, ABD(Fed) ve Avrupa Merkez Bankalarinin(ECB) faiz kararlari bulunmuyor. Fed ve ECB, temmuz ayi
toplantilarinda, eylll ayi toplantilari igin ekonomik verilere bagh kalarak hareket edeceklerini belirtmislerdi. Bu nedenle, bu ay igerisinde
istihdam ve enflasyon datalarinin bu agidan énemli oldugunu degerlendiriyoruz. Ozellikle enflasyon verilerinin seyri, eylil ayinda faiz
artislarina devam edip etmeyeceklerine yodnelik beklentileri belirleyecektir. AJustos ayi icerisinde her iki ulkenin banka yetkililerinin
konusmalari da takip edilebilir. S6zIi yonlendirmelerde bu siiregte belirleyici oluyor. 24-26 Agustos tarihlerinde Jackson Hole toplantisinin
yapilmasi bekleniyor. Toplantiya, bircok Ulkenin merkez bankasi bagkanlari katilir ve onlarin yapacagi konusmalar yakindan izlenir. Bu
toplantida, ECB ve Fed Bagkanlarinin konugmalari, eylul ayi toplantilarina dair beklentileri de etkileyebilir. Jackson Hole toplantisi bu ayin en
¢ok konusulacak gindemi olabilir. Rusya Devlet Bagskani Putin'in, Turkiye'ye bu ay icerisinde ziyareti bekleniyor. Ancak tarih belli degil. 02
Agdustos tarihinde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile telefon gérismesi yapmasi beklenirken, bu gérisme sonrasi detaylarinda belli
olmasi bekleniyor. Tahil koridoruyla ilgili gelismeler yeni ayda takip edilecektir. Yurt icinde TCMB ile Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan
atilan adimlar izleniyor. Agustos ayinda da yeni agiklamalar veya olasi yeni adimlar gelebilir. TCMB'nin faiz karan 24 Agustos tarihinde
gOrultyor. Merkezin bu ayki toplantisinda da faiz artisi yapmasi beklenirken, temmuz ayinda yaptigi 250 baz puana yakin bir miktar yapmasi
beklentiler dahilinde. Adustos ayinda siyasi tarafta ise Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan'in yapacag: ikili gérismeler yakindan
izlenecektir. AB ve Tirkiye arasindaki goriismeler devam ederken, bu gérismelerden ¢ikacak olasi agiklamalar yine piyasalarin takibinde
olacaktir.

Tiirkiye

Yurt icinde 01 Agustos guni temmuz ayi imalat PMI verisi aciklanacak. 02 Adustos, temmuz ayina dair dis ticaret istatistikleri takip edilecek.
03 Agustos Persembe guinu Turkiye'de enflasyon gunu olarak goruliyor. Temmuz ayi enflasyonu agiklanacak. 10 Adustos Turkiye'de haziran
ayina yonelik is glicu istatistikleri ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek. 11 Agustos giini Tirkiye'de haziran ay1 6édemeler dengesi verisi
ilan edilecek. 15 Agustos, Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan buitgce dengesi agiklanacak. 23 Agustos Turkiye'de agustos ayi tiketici
glveni agiklanacak. 24 Agustos gunt TCMB'nin faiz karari bulunuyor. TCMB, haziran ayindan bu yana toplamda 900 baz puan faiz artigina
gitti. Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini yiizde 8,50'den ylizde 17,50'ye yukari yonde gektiler. Agustos ayi icinde temmuz
ayina benzer 200-300 baz puanlik faiz artisina gidilebilecegi yoniinde beklentiler olusmaya basladi. Ay icerisinde agiklanacak enflasyon
verisi ve TCMB'den gelecek olasi agiklamalar dogrultusunda bu beklentilerde degisiklik gésterebilir. 31 Agustos Tirkiye'de 2.¢eyrek blyime
verisi ilan edilecek.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda agustos ayinin ilk giind imalat sektériini yansitan PMI verileri bulunuyor. Temmuz ayina yénelik agiklanacak veriler
takip edilebilir. 03 Agustos ise hizmetler sektoriine dair temmuz ay1 PMI verileri agiklanacak. 16 Agustos Euro Bolgesi bliyime, dis ticaret
istatistikleri ve sanayi Uretimi verileri agiklanacak. 18 Agustos guini Euro Bélgesi enflasyonunun agiklanmasi bekleniyor. 22 AJustos Euro
Bolgesi haziran ay1 6demeler dengesi takip edilecek. 25 Agustos Almanya'da 2.ceyrek blylme verisi ilan edilecek. 30 AJustos Almanya
agustos ayina yonelik enflasyon verisi izlenecek. 31 Agustos glinii Almanya'da adustos ayi issizlik orani ve ayni dénem igin Euro Bdlgesinde
de igsizlik orani ile enflasyon verileri acgiklanacak. 24-26 Agustos tarihlerinde Jackson Hole toplantisinin yapilmasi bekleniyor. Merkez
Bankalari Bagkanlarinin katilmasini bekledigimiz o toplantida, Avrupa Merkez Bankasi(ECB) Baskani C. Lagarde'in yapacagi agiklamalar
onemli olabilir. Avrupa Merkez Bankasinin agustos ayinda toplantisi bulunmuyor. ECB bu ay aciklanacak verileri takip edecektir. Ay
icerisinde ECB Uyelerinden gelecek olasi agiklamalar, eylll ayi ECB toplantisina yonelik beklentileri etkileyebilir.

ABD

01 Agustos ABD'de temmuz ayi ISM imalat PMI verisi agiklanacak. 02 Agustos, temmuz ayina yonelik ADP 6zel sektdr istihdam degisimi
takip edilecek. 03 Agustos ABD'de fabrika siparigleri ve ISM imalat digi PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 04 Adustos ABD'de istihdam
gund olarak gériluyor. Temmuz ayina yonelik tarim digi istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik kazancglarin agiklanmasi bekleniyor. 10
Agustos temmuz ayi enflasyonu aciklanacak. 11 Agustos, temmuz ayi UFE verisi takip edilecek. 16 Agustos ABD'de sanayi (iretimi, kapasite
kullanim orani verileri agiklanacak. Ayni giin, Fed'in 25-26 Temmuz tarihlerinde yaptigi toplantisinin tutanaklari takip edilecek. Tutanaklar
taze bir veri degil ancak toplantinin satir aralarini okumak agisindan dnemli olabilir. 30 Agustos ABD'de ikinci geyrek ikinci okuma buyime
verisi ve 31 Agustos ginu ABD'de Fed'in yakindan izledigi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi verisi ilan edilecek. 24-26 AJustos
tarihlerinde Jackson Hole toplantisinin yapilmasi bekleniyor. Toplantiya, Fed Baskani J. Powell'in da katilmasi beklenirken, Powell tarafindan
gelecek aciklamalar izlenebilir. Fed'in agustos ayinda toplantisi bulunmuyor. Agustos ayinda Fed Uyelerinin konusmalari takip edilebilir.
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Aylik Teknik Oneriler...

. . K.V. En Giiglii| K.V. En Giiglii
Hisse Ozet

Direng Destek

EKGYO hissesi gecen haftay 8.69 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ylzde 5.08 yikselis yapt.. Hisse 10.3 F/K ve 1.8 PD/DD degerlerinden islem
EKGYO | 8.89 0.92 8.20 L ) L . ] 9.10 8.42
gorlyor. EKGYO hissesinin piyasa degeri 33.02 milyar TL olup son agklanan
net kar ise 925.4 milyon TL seviyesindedir.

EMEKAI hissesi gegen haftayl 33.62 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yuzde 5.06 yikselis yapt.. Hisse 32.2 F/K ve 1.6 PD/DD degerlerinden islem
ENKAI | 33.62 | 1.00 | 31.76 |' SRR o j 35.20 32.50
goriyor. ENKAI hissesinin piyasa degeri 201.72 milyar TL olup son acgiklanan
net karn ise 3983.9 milyon TL seviyesindedir.

HALKB hissesi gegen haftay 14.41 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ylzde 9.17 yikselis yapti. Hisse 6.1 F/K ve 0.9 PD/DD degerlerinden islem
HALKB | 1441 | 0.89 | 13.53 |’ AT o ) 15.07 13.99
goriyor. HALKB hissesinin piyasa degeri 103.53 milyar TLolup son agiklanan
net karn ise 4255.7 milyon TL seviyesindedir.

TKFEMN hissesi gegen haftay 44.82 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yuzde 2.8 yukselis yapt.. Hisse 5.5 F/K ve 1.6 PD/DD degerlerinden iglem
goriyor. TKFEN hissesinin piyasa degeri 16.58 milyar TLolup son agiklanan

net kar ise -373.6 milyon TL seviyesindedir.

TKFEN | 44.82 | 1.12 | 41.83 46.66 43.34
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Aylik Ekonomi Takvimi...

20232 Veri Takvimi

n

Japonya imalat Pr ‘j] Temmuz
cin Caixin Imalat PnI il Temmuz
Tarkiye imalat Pral ail] Temmuz

Euro Bolgesi issi k Oram il Haziramn
a Euro Bolgesi imalat PRI ij] Temmuz
Admanmya issizlik Oram il Haziramn
Almanya Imalat Pral il Temmuz
ingiltare Imalat Pral ail] Temmuz
ABD ISP imalat PRI ] Temmuz
2 Tarkiye Dng Ticaret Dengesi ‘j] Temmuz
= ABD ADP Ozel Sektaor Istihdam Degisimi aill Temmusz
Japonya Hizmet PMI ‘] Temmuz
cCin Caixin Hizmet PMI ‘] Temmuz
Tlarkiye Enflasyomn ‘] Temmuz
Admanmya Hizmet PhI ‘] Temmuz
3 Eurc Bolgesi Hizmet PMI | Temmuz
Eurc Bolgesi OFE ol Haziran
ingiltere BoE Faiz Karan afll MEustos

ABD Fabrika Siparisleri ‘ Haziram
ABD I1SM imalat - Disi P ‘ Temmuz

Almanya Fabrika Siparisleri il Haziramn

Euro Bolgesi Perakende Satislar ol Haziramn
4 ABD Tanm Dhisi istihdam ‘ Temmuz
ABD issizlik Oram ‘ Temmuz
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar il Temmuz

Almanya Samnavyi retimi jj] Haziramn
r Tarkiye Hazine Makit Dengesi il Temmuz
Eurc Bolgesi Sentix Yatinmo Glwveni ij] AFustos

Ticaret Dengesi ‘] Mayis
8 TUFE(ayhk illik) afll Temmuz
Dis Ticaret Dengesi ‘] Haziran
] Enflasyomn ‘ Temmuz
Sanayi UOretimi ] Haziran

10 Issizlik Oram ol Haziran
- TOFE(Ayhk/vilhik) afll Temmuz
Federal Butge Dengesi =il Temmuz
Piyasalar Tatil Neden e Kapah Olacak ij] AFgustos

Sanavyi Uretimi/imalat Uretimi | Haziran
21 BUyUme ol 2. ceyrek
Cari Islemler Dengesi ol Haziramn
OFE ] Temmusz
Plichigan GOawven Endeksleri ‘] Temmuz
BOyUme ] 2. Ceyrek

Sanayi Uretimi afll Haziran
Tarkiye Blatgce Dengesi ‘ Temmuz
as Euro Bolgesi Zew Ekonomik GUwven Endeksleri ij] AFgustos
Admanmya Zew Ekonomik GlOwven Endeksleri ‘j] AFgustos
ABD Perakende Satislar ol Temmuz
ABD ithalat/ihracat Fiyat Endeksi | Temmusz
ingiltere Enflasyomn ] Temmuz
Euro Bolgesi BOyame ‘ 2.Ceyrek

Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘] Haziramn

16 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ail] Haziramn
ABD Sanayi Uretimi ail] Temmuz
~ABD Kapasite Kullamim Oram ‘ Temmuz
ABD imalat Uretimi ol Temmusz

ABD Isletme Stoklarn ol Haziran
ABD FOMC Toplanti Tutanaklan afll Temmuz
a8 Euro Bolgesi Enflasyon ] Temmuz
21 Almanya OFE will Temmusz
22 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi ‘] Haziramn
- ABD Mevout Konut Satislan il Temmusz
Tlurkiye Taketici Gawveni il MEustos
Almanya imalat /fHizmet PMI (Onci) il AFustos
23 Eurc B&lgesi imalat /Hizmet PMI (Onoi) il MAFustos
- ingiltere imalat /Hizmet PMI (Onci) il Afustos
ABD Imalat /Hizmet PMWI (Oncia) ail] Agustos
ABD Iinsaat izinleri =il Apgustos

24 - 26 Afgustos lackson Hole Toplantisa ij]

»a Tarkiye TCMB PPK Faiz Karar ‘ AFgustos
— ABD Cayanikh Mmal siparisleri afll Temmuz
Almanya BOayame ] 2.Ceyrek
25 Admanya Ifo Gaven Endeksleri ol MEustos
- Tlarkiye Reel Sektdr GUven Endeksleri ij] AFustos
ABD Mlichigan GOwven Endeksleri Agustos
28 ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah Olacak ol Agustos
Tarkiye Ticaret Dengesi dll Temmuz
29 Tarkiye Ekonomik Gawven Endeksi ij] AFgustos
ABD is imkanlan Ve Degisim (JOLTS) Oram ] Temmusz
Tlurkiye 30 Afgustos Zafer Bayrami NMedeniyle Piyasalar Kapah Olacak il Agustos
Almanya Enflasyomn afll Agustos
20 ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi afll Apustos
- ABD BlUyldme ol 2. Ceyrek
LABD Bekleyen Konut Satiglan ‘j] Temmuz
Almanya Perakende satuslar ] Temmuz
Admanya issizlik Oram afll MEustos
21 Bayuame ‘ 2.Ceyrek
TCMEBE PPK Toplantt Ozeti ‘] AFustos
Euro Bolgesi Enflasyon/issizlik Oram | Agustos
ABD Kigisel Gelirler/Giderler afll Temmuz

Takwim agklanacak tim verileri kapsamamaktadir. Tahminier Bloomberg, Trodingeconomics.com, INVesting.com, EConoday.com Kaynakiarnaan alimmistr.
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
4.71 403,510,974 2,116,226,063
ALFAS 841.50 90.17 42550 841.50 1,430,858,829 PENTA 24.14 -5.18 23.78 34.20 606,630,059
TTRAK 703.00 73.07 408.90  730.40 316,145,058 QUAGR 7.48 -3.20 7.36 8.71 458,725,808
ASTOR 111.40 67.64 66.40 113.10 6,461,695,618
IPEKE 49.40 67.23 29.92 50.65 449,587,024
ODAS 11.94 61.57 7.52 12.25 1,714,061,060
GSDHO 5.21 60.80 3.27 5.85 275,786,590
GESAN 94.80 60.00 58.10 102.60 1,900,117,874
GENIL 64.90 58.84  41.06 68.65 234,800,623
SMRTG 64.35 57.79  40.00 69.25 1,046,526,960

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliilk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

TUKAS 73713  8,473,730,459.08 136.92 11.08 13.81 7.55 7.29 5.61 5.36 6.08

CANTE 502.64 44,440,747,325.08 -23.07 2154 974 4.00 24.22 23.82 21.97 35.71 22.22
ASUZU 461.58  7,085,473,430.00 34.73 22150 24.76 5.13 207.40 174.93 160.75 180.21 126.64
ECZYT 401.28  6,483,838,902.60 57.11 220.90 15.81 2.57 165.96 145.86 140.63 133.56 83.48
GENIL 398.58  4,930,813,082.17 58.84 64.90 19.11 6.74 52.04 44.95 45.35 42.81

OTKAR 393.76  9,009,117,877.60 47.07 288.40 74.89 19.15 255.20 210.67 196.90 183.55 121.10
GWIND 340.36  4,997,906,424.58 38.78 24.74 1217 7.22 21.27 18.65 17.30 18.71 11.59
GESAN 313.77 39,902,475,352.10 60.00 94.80 47.81 17.52 77.45 65.00 65.73 60.39

SMRTG 280.48 21,977,066,154.30 57.79 64.35141.41 47.11 50.84 42.97 40.23 41.89

ODAS 278.40 35,995,282,264.57 61.57 11.94 732 3.42 9.14 7.56 7.08 8.24 4.72
IPEKE 277.61  9,441,327,495.50 67.23 4940 13.43 4.44 35.37 30.34 28.80 30.51 21.83
ASTOR 257.26 135,695,607,970.85 67.64 11140 54.43 2215 86.90 67.47 59.46

KONTR 236.59 34,676,506,764.40 41.18 209.90 74.99 31.23 181.24 155.00 147.20 146.80 73.04
YYLGD 221.50 4,767,668,058.94 31.70 34.90 18.06 5.70 32.39 27.90 29.10 31.38

AYDEM 215.00  3,089,146,848.17 3271 19.80 47.66 0.82 16.96 14.92 14.69 17.69 12.20

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. ort. ort. ort. Ort.
BRSAN 9.46 13,622,892,971.70 15.44 311.1017.04 3.25 281.10 244.36 178.28 124.27 68.27
SASA 5.13  65,636,095,557.40 7.02  60.9530.02 15.92 60.38 57.41 51.50 50.79 28.35
BIMAS 521 24,427,543,869.50 26.74 216.10 16.06 5.02 193.26 170.03 160.23 14534 104.53
AKBNK 8.87 84,824,382,778.32 38.32 27.94 2.08 0.86 23.72 20.04 18.52 16.85 11.03
KCHOL 9.32  60,595,456,684.20 30.18 135.00 4.29 2.16 114.97 100.72 90.45 79.40 51.49
CCOLA 10.90  5,925,919,397.30 19.70 314.7016.90 3.81 285.00 261.35 239.63 211.06 151.36
GARAN 1547  59,275,745,330.44 37.02 4390 257 0.98 36.90 31.91 29.21 26.42 17.98
AEFES 1822  6,446,673,023.25 35.72  90.0513.43 2.1 82.23 71.00 66.73 61.22 40.82
THYAO 21.86 204,740,644,247.40 20.96 234.30 652 1.69 218.90 186.05 158.34 142.52 77.77
PENTA 22.96 12,739,231,235.44 518 24145144 599 28.61 23.86 21.53 37.10 35.32
ISCTR 2526 70,917,407,421.28 747 1511 229 0.77 14.34 13.17 12.73 11.33 6.90
ENKAI 25.34  38,658,575,403.90 1474 33623219 1.59 31.76 28.97 28.96 27.26 19.23
PGSUS 25.60 33,499,318,750.30 36.56 842.60 11.34 4.78 723.58 603.81 538.51 483.69 269.15
AKCNS 31.78  3,842,830,286.50 20.16 10640 9.75 5.08 98.63 86.36 72.99 62.59 36.55
MGROS 32.25  9,092,744,300.90 38.76 295.00 17.97 11.52 255.54 214.86 192.17 161.93 93.36

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %
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Genel Midiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Nigantasi
Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli — (0212) 241 1575

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

01 Agustos 2023

Beylikdiizii
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Sirkeci
Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih — (0212) 939 67 78

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

Nigde
Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltlir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde — (0388) 214
19 35

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasli araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.$.’nin anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinlidi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.$. ve c¢aligsanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.$. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhidini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler ve olugabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turld gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.S. ve galigsanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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