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Baslarken

Fed temmuz ayi toplantisinda genel beklentilerle uyumlu olarak faiz
oranlarinda degisime gitmedi ve politika faizi ylzde 5,25-5,50
araliginda tutuldu. Karar metninde istihdamin yavasladigi ancak
issizlik oraninin hala disuk oldugu belirtildi. Enflasyonun gegen
seneden beri yavaglasa da hala biraz yluksek oldugu vurgulandi.
Piyasadaki beklentiler temmuz ayinda faiz oranlarinda bir degisimin
olmayacadi ve yilin son ceyreginde Fed’in faiz indirimlerine
baslayacagd! ydnunde sekillenirken, 6zellikle Fed Bagkani Powell
aciklamalari ve faiz indirimi icin eylil aymna isaret edilip
edilmeyecegdi bu hususta 6nem tasiyordu. Fed Baskani Powell
toplanti sonrasinda diizenledigi basin konferansinda verilere bagl
olmay! surdurdiklerini belirtti. Powell, eylll toplantisi igin dnceden
alinmig bir karar olmadigini ancak faizleri diisirme noktasina dogru
yaklastiklarini  sdyledi. Powell, enflasyon konusundaki glvenin
artmasi halinde faiz indiriminin eylll ayinda masaya gelebilecegini
ifade etti.

Piyasalarda Son Durum

Temmuz ayinin ilk yarisinda yukari yonli seyrin gic¢ kazandigi ve
tarihi zirvelerin yenilendigi BIST-100 Endeksi’nde 22 Temmuz'dan
itbaren duzeltme egiliminin 6ne ¢iktig, 6nemli desteklerin
kirimasiyla satis baskisinin artis kaydettigi ve ay icerisindeki
kazanglarin geri verildigi bir fiyatlama takip edildi. BIST-100 Endeksi
temmuz ayini %0,09 oraninda oldukga sinirli bir kayipla 10.638,58
puandan kapatti. Dolar/TL kuru temmuz ayini %1,30 oraninda
yikselisle 33,1421 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100
Endeksi, kurdaki yikselis ve endeksteki dalgali seyrin etkisiyle
temmuz ayini %1,37 oraninda diisiisle 321,00 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Kiresel piyasalarda, Fed'in para politikasina iliskin beklentiler,
jeopolitik riskler etkili olmaya devam ediyor. Fed'in temmuz ayindaki
mesajlari sonrasinda piyasalar Fed'den eylul ayi toplantisi igin faiz
indirimi  beklentisini gugclendirmis durumda. Bu beklentiler,
fiyatlamalara yansitilirken, agustos ayi igerisinde Fed Uyelerinin
konusmalari ve aciklanacak ABD verileri, bu konuda belirleyici
olacaktir. Fed ile ilgili beklentilerin bu ay icinde etkili olmasi
beklenebilir. 22-24 Agustos tarihlerinde, Jackson Hole toplantisinin
yapilmasi bekleniyor. Bu toplantida, Merkez Bankalari Bagkanlari
da konugmalar gerceklestiriyor. ABD, Ingiltere ve Avrupa Merkez
Bankalari Bagkanlarinin bu toplantidaki konusmalari yakindan
izlenecek. Bu toplantiya, Turkiye'den TCMB Baskani Fatih
Karahan'in da katilmasi bekleniyor. Baskanin bu toplantidaki
konusmasi énemli olacaktir. Jeopolitik riskler, temmuz ayinda da
artis kaydetmisti. AJustos ayi icinde bu riskleri géz &ninde
bulundurmaya devam ediyoruz. Bu nedenle bu ay igerisinde haber
akiglar yakindan izlenecektir. Riskleri arttiran yeni gelismeler,
piyasalarda risk istahini baskilayabilir. Yeni bir haber akisi olmazsa
bir nebze de olsa piyasalar Uzerindeki baskinin da hafiflemesini
destekleyebilecegini degerlendiriyoruz. Yurt icinde; TCMB'nin faiz
karari, TCMB Bagkani Fatih Karahan'in Jackson Hole
toplantisindaki konugsmasi, TCMB enflasyon raporu, Turkiye ile ilgili
aciklanacak olan makro veriler yakindan izlenecektir.

Biiltenin Son Boliiminde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Fed faiz indirimi i¢in eyliil ayina isaret etti

Fed temmuz ayi toplantisinda genel beklentilerle uyumlu olarak faiz oranlarinda degisime gitmedi ve politika faizi ylizde 5,25-5,50 araliginda
tutuldu. Karar metninde istihdamin yavasladigi ancak issizlik oraninin hala dusik oldugu belirtildi. Enflasyonun gecen seneden beri
yavaslasa da hala biraz yiksek oldugu vurgulandi. Piyasadaki beklentiler temmuz ayinda faiz oranlarinda bir degisimin olmayacagdi ve yilin
son geyreginde Fed'in faiz indirimlerine baslayacagdi yoniinde sekillenirken, 6zellikle Fed Baskani Powell agiklamalari ve faiz indirimi igin
eylil ayina isaret edilip edilmeyecegi bu hususta énem tasiyordu. Fed Bagkani Powell toplanti sonrasinda dizenledigi basin konferansinda
verilere baglh olmayi surdirdiklerini belirtti. Powell, eylll toplantisi igcin dnceden alinmis bir karar olmadigini ancak faizleri disiurme
noktasina dogru yaklastiklarini sdyledi. Powell, enflasyon konusundaki guvenin artmasi halinde faiz indiriminin eylil ayinda masaya
gelebilecegini ifade etti. Powell, is glici piyasasinin daha iyi bir dengeye geldigini, tam istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine yonelik risklere
karsi dikkatli olduklarini vurguladi. Powell, is glici piyasasi kétilesirse veya enflasyon hizla diserse Fed'in yanit vermeye hazir oldugunu
belirtti. Enflasyon, istihdam ve riskler dengesinin tamaminin kararlarina yardimci olacagini ifade eden Powell, enflasyonun hedefin bir miktar
Uzerinde oldugunu, faiz indirimi i¢in enflasyonun dustugune dair daha fazla guiven gerektigini de sézlerine ekledi.

ABD’de zayif gelen veriler risk igstahini baskiladi

Gecen hafta ABD’de ekonomik veri akislar ve 6zellikle blyiik teknoloji sirketlerinin finansal sonuglari piyasalarin seyri izerinde etkili oldu.
Carsamba glini ABD’de agiklanan ADP istihdam degisimi temmuz ayinda 122 bin kisi artis gostererek 150 bin olan piyasa beklentisinin
altinda kaldi. Persembe glini agiklanan haftalik igsizlik bagvurulari 27 Temmuz ile biten haftada 249 bine ylikselerek piyasa beklentilerinin
Uzerinde ve son 11 ayin en ylksek seviyesinde gerceklesti. ISM imalat PMI rakami da temmuzda 48,5’ten 46,8 seviyesine geriledi ve piyasa
beklentisi olan 48,8 rakaminin ve esik deger olan 50,0 seviyesinin oldukga altinda kaldi. Cuma giini agiklanan tarim digi istihdam verisi de
175 bin artis beklentisine kargin 114 bin kisi artis gésterdi. igsizlik orani %4,1'den %4,3’e yiikselerek son 3 yilin en yiiksek seviyelerinde
gercgeklesti. Bu durum, isglicl piyasasinin diger verilerin gosterdiginden daha hizli soguduguna isaret etti. Zayif gelen istihdam rakamlari ve
ekonomide yavaglamaya isaret eden veriler Fed’in eylll ayinda faiz indirim ihtimalini glglendirirken, ABD ekonomisinde yumusak inigin
basarili olamayacagina iliskin artan endiseler ve giindeme gelen resesyon korkulari kiresel risk istahini ve hisse piyasalarini baskiladi.
Piyasalar tarim disi istihdam verisi sonrasinda Fed'’in eylll ayinda 50 baz puan faiz indirimine gidebilecegini %70 civarinda, 25 baz puanlk
faiz indirimini %30 civarinda bir ihtimalle fiyatliyor. Eylul ayinin ardindan piyasalar Fed'in kasim ve aralik aylarinda da faiz indirimlerini
surdirmesi ve ek 75 baz puan faiz indirimine gitmesini bekliyor.

Ekonomik verilerin yaninda Amazon'un geliri beklentilerin altinda kalmasi, dinyanin en bliylk ¢ip Ureticilerinden Intel'in gelirinin ikinci
ceyrekte azalmasi ve gegen yilin ikinci geyreginde 1,5 milyar dolar net kar agiklayan sirketin bu yilin ayni déneminde 1,6 milyar dolar zarar
aciklamasi teknoloji hisseleri ve ABD borsalari Gzerinde baski olusturdu. Muhtesem Yedili (Apple, Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft, Nvidia
ve Tesla ) olarak bilinen dev teknoloji sirketlerinin bilango sezonunun Tesla ve Alphabet’in agikladigi zayif rakamlarla baslamasi ve
devaminda Intel ve Amazon’un beklentileri kargilamayan finansallari son haftalarda yapay zeka rallisinin sonunun gelip gelmediginin
tartisiimasina ve teknoloji hisselerinde satis baskisinin artis kaydetmesine neden oluyor. ABD'de ylksek seyreden bitce acigi, secim
belirsizligi, hane halki ile kurumsal yatirimcilarin artan hisse pozisyonlari ve bazi buyuk 6lcekli sirketlerde (6zellikle teknoloji hisselerinde) ralli
alaninin daralmasini 6nemli riskler olarak takip ediyoruz.

Yurt icinde enflasyon rakamlari ve enflasyon raporu izlenecek

Yurt iginde 5 Agustos Pazartesi giinii agiklanacak temmuz ayi enflasyon rakamlari yakindan takip edilecektir. TUFE rakaminin piyasadaki
medyan beklentilere gdre aylik bazda %3,38 oraninda artis kaydetmesi ve yillk TUFEnin %71,60'dan %62,0 seviyesine gerilemesi
ongéruliyor. Gegen sene temmuz ayinda TUFE aylik bazda %9,50 oraninda sert bir artig kaydetmisti. Ajustos ayinda da %9’luk bir artis
gormustuk. Bu iki verinin seriden ¢ikmasiyla yillik enflasyonda baz etkisiyle diislisu ve agustos verisiyle birlikte %50 bandina dogru gerileyen
bir yillk TUFE rakami gérmeyi bekliyoruz. Enflasyon verisinin ardindan yurt iginde 8 Agustos Persembe giinii TCMB Enflasyon Raporu son
derece 6nemli olacaktir. TCMB'nin enflasyon tahminlerinde giincelleme olup olmayacagi ile verilecek mesajlar yakindan izlenecektir.

BIST100 Endeksi’nde satiglar hiz kazandi

22 Temmuz'dan itibaren psikolojik Gneme sahip 11.000 seviyesinin kirilmasiyla diizeltme egiliminin 6ne ¢iktigi BIST-100 Endeksi’nde gecen
hafta satiglarin derinlestigi bir fiyatlama takip edildi. Son haftalardaki satislarla teknik gérinimin zayiflama kaydettigi ve dnemli destek
noktalarinin kirildig1 BIST-100 Endeksi haftay! %3,84 oraninda kayipla 10.474 puandan tamamladi. Kritik bir ortalama olarak izledigimiz ve
sene igerisinde oldukga gicli bir destek olarak galisan 50 ginlik basit hareketli ortalama (10.682) altinda yasanan haftalik kapanis
endekste zayif bir gériinime igaret etti. Kisa vadede yeniden 50 ginlik ortalama Uzerinde tutunma saglanamazsa dnumuzdeki giinlerde
teknik gérinimdeki zayiflamanin ve satis baskisinin derinlestigi bir fiyatlama takip edilebilir. 10.500 altinda kalindigi stirece 10.450 — 10.390
seviyeleri kisa vadeli destek noktalari olarak izlenecektir. Bu seviyeler altinda 10.320 — 10.275 araligi ile devaminda 10.200 — 10.000
bdlgesine dogru geri ¢cekilmeler glindeme gelebilir. Tepki alimlari gdzlenecek olursa 10.550 - 10.600 araligi ve 50 guinlik ortalama (10.682)
ilk gugli direng noktalaridir. 50 ginlik ortalama Uzeri kapanislarda 10.750 — 10.850 seviyeleri diren¢ konumunda bulunmakta olup, 10.850
Uzerinde tutunmanin saglanmasi toparlanma egiliminin devamliligi acisindan énem tasimaktadir. 10.850 Uzerindeki kapaniglarda 11.000
bdlgesine dogru yikselisler yasanabilir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Temmuz ayinin ilk yarisinda yukari yonli seyrin guc¢ kazandigi ve tarihi zirvelerin yenilendigi BIST-100 Endeksi’nde 22 Temmuz'dan itibaren
dizeltme egiliminin 6ne ciktigi, dnemli desteklerin kirilmasiyla satis baskisinin artis kaydettigi ve ay igerisindeki kazanglarin geri verildigi bir
fiyatlama takip edildi. BIST-100 Endeksi temmuz ayini %0,09 oraninda oldukga sinirli bir kayipla 10.638,58 puandan kapatti. Dolar/TL kuru
temmuz ayini %1,30 oraninda yukseligle 33,1421 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, kurdaki yikselis ve endeksteki
dalgali seyrin etkisiyle temmuz ayini %1,37 oraninda duisusle 321,00 seviyesinden kapatti. Mayis ayinda 2018 yilindan bu yana asilamayan
325 seviyesi Uzerinde 345 bolgesini test eden ve ardindan diizeltmelerin giindeme geldigi endekste, kisa vadede 320 seviyesi altinda
kalindigi siirece 310 ve 300 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler glindeme gelebilir. Yikselislerde 320 — 325 araligi ilk direng bdlgesi olup,
devaminda 330 — 340 ve 345 seviyeleri diren¢g konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani temmuz ayinda 0,18 puan sinirh bir artisla
38,34 seviyesine ylkseldi.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Mart ayindaki toplantisinda enflasyon goértinimdeki bozulmaya bagli olarak 500 baz puanlik ek bir sikilasmaya giden TCMB, devam eden
toplantilarinda beklentiler paralelinde faiz oranlarinda bir degisime gitmedi ve politika faizini %50,0 olarak korudu. TCMB bu siiregte sahin
durusunu ve likiditeyi diizenlemeye yonelik adimlarini da siirdirdi. ABD’de kasim ayinda gergeklesen baskanlik segimlerine dair belirsizlik
devam ederken, ABD’de zayif gelen ekonomik veriler ve 6zellikle istihdam piyasasindaki zayiflama Fed’'e yonelik faiz indirim beklentilerinin
glic kazanmasina ve ABD ekonomisine dair resesyon korkularinin artis kaydetmesine neden oldu. Dolar/TL kuru temmuz ayini %1,30
oraninda ylkselisle 33,1421 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %2,37 oraninda bir yikselisle 35,8789 seviyesinden kapatti. Haziran ayinda
yukseliglerin takip edildigi kiiresel dolar endeksi (DXY) temmuz ayinda Japon Yeni ve Euro'daki toparlanmanin etkisiyle asagi yonlu bir seyir
izleyerek temmuz ayini %1,71 oraninda dususle 104,04 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

TCMB temmuzda politika faizini ylizde 50 diizeyinde sabit tutarken, karar metninde haziranda aylik enflasyonun ana egiliminin belirgin bir
zayiflama kaydettigini, énci goOstergelerin ise temmuzda aylik enflasyonun, para politikasinin gorece etki alani disinda kalan yonetilen-
yonlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalari ile islenmemis gida fiyatlarindaki arz yonli gelismeler neticesinde gegici olarak artacagina isaret
ettigini aktardi. Diger taraftan piyasada olusan likidite fazlasi bankalarin mevduat faizlerini asadi ¢ekerek, piyasa faizlerinde istemeyen
durumlarin olugmasi siki durugun etkinligini azaltabilir. Buna kargin; likidite gelismeleri yakindan izlenerek, sterilizasyon araglari, gerektiginde
cesitlendirilerek etkin sekilde kullaniimasi ile siki durusun korunmasi amagclandidi belirtildi. Hazine, ajustos ayinda toplam 123,2 milyar TL'lik
ic borg servisine karsilik toplam 182,3 milyar TLlik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir. Temmuz ayi iginde 102,4 milyar TLlik dis
bor¢ ddemesi bulunmaktadir. Bu gdrinim altinda 10 yil vadeli tahvil faizi temmuz ayini yizde 0,25 artigla ylizde 28,35 seviyesinden
tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise ylizde 2,00 artisla yuzde 42,42 seviyesinden tamamladi.
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-@- EUR/USD

Euro Bolgesi'nde enflasyon Temmuz’'da aylik bazda degisim gostermezken, yillik bazda beklentilerin Gzerinde %2,6 artti. Yillik enflasyondaki
artis, ECB’nin faiz indirim konusunda temkinli durusunu destekledi. ABD'de tarim digi istihdam, temmuz ayinda 114 bin kisi artarak
beklentilerin altinda gergeklesirken, igsizlik orani %4,1'den %4,3'e yiikseldi. Istihdam hizi Temmuz'da diistii, issizlik ise neredeyse 3 yilin
zirvesine ¢ikti. Fed temmuzda faizleri deg@istirmezken, enflasyonun hedefe dogru ilerledigini faiz indiriminin yakin oldugu sinyali verdi. Bagkan
J. Powell enflasyon konusundaki glvenin artmasi ve istihdam piyasasinin guctni korumasi halinde faiz indiriminin eylil ayinda masaya
gelebilecegini ifade etti. Bu hafta agiklanacak enflasyon rakami Fed’in 6nimuzdeki siregte uygulayacag politikalar agisindan belirleyici
olacaktir. Tahvil ve dolar cephesindeki geri ¢cekilmeyle paritede yukselis yagsanmaktadir. Paritede 1,0972 — 1,1000 ve 1,1056 direng, 1,0850 —
1,0800 ve 1,0760 izlenecek destek noktalaridir.
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=@- Ons Altin =®- Gram Altin

Temmuz ay! ons altinda tarihi zirve seviyelerinin yenilendigi bir ay oldu. ABD'de haziran ayina iligkin enflasyon ylizde 0,1 daralma
kaydederken, yillik enflasyon yiizde 3 seviyesine geriledi. Oncii gésterge cekirdek PCE verisi ise aylik yiizde 0,2 ile beklentileri karsiladi.
ABD’de enflasyonda soguma devam ederken, Fed politika faizini ylizde 5,25 — 5,50 araliginda sabit birakti. Piyasada beklenti Fed'in eyliilde
faiz indirimine gidecegdi yéniinde sekillenmekte. Ulkede tarim digi istihdam temmuzda 114 bin artigla beklentilerin altinda kalirken, issizlik
orani ylzde 4,1’den ylzde 4,3’e ylkseldi. Son istihdam verileri ile resesyon endiseleri artarken, ulkede imalat PMI'da 50 esik degerin altinda
ekonomik daralmaya isaret etti. Diger taraftan Orta Dogu’da artan jeopolitik gerginlik altin fiyatlarini desteklemekte. Bu bakimdan 6nimizdeki
dénem jeopolitik risklerin ne yonde sekillenecegi fiyatlamalar Uzerinde cift yonlu volatiliteyi besleyecek. Bu gériinim altinda sari metalde
2.484% - 2.500% ve 2.520$ seviyeleri direng olarak izlenebilir. Diizeltmelerde ise 2.410$ - 2.390$ ve 2.353$ seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Kuresel piyasalarda, jeopolitik riskler, ABD'de resesyon endiselerinin artmasi, merkez bankalari para politikalarina dair beklentiler fiyatlamalar
uzerinde etkili olmaya devam ediyor. Son ginlerde, jeopolitik risklerdeki artis ve resesyon endiselerinin yeniden artmasi, risk istahini
baskiladidi gibi borsalarda da satislara yol agiyor. Bu durum petrol fiyatlarinin da geri ¢ekilmesine neden oluyor. Bu sebeple bu ayda bu konu
basliklari yakindan izlenecektir. Risklerdeki artis siirer ve resesyon korkusu daha da ylkselirse, bu durum petrol fiyatlarinin yikselisini
zorlastirabili. OPEC+ grubundan da, bu ay igerisinde olasi agiklamalar izlenebilir. Brent petrolde teknik olarak, asagi yonlu hareketin
devaminda 74,80% destedi olurken, bu destegin altindaki kapanislarin devaminda asagi yonli hareketin hizlanmasina yol agabilir. Bu
durumda Brent petrolde 73,75% - 72,30$ bir sonraki destekleri olarak takip edilebilir. Yukarida yeniden giiglenmesi iginse 77,30$ direncinin
Uzerinde kapaniglarin devaminda Brent petrolde 78,50$ - 79,80%$ direnclerinin glindeme gelebilecegini dlstinliyoruz. Brent petrolde belirtilen
direng noktalarina dogru hareketin zayif kalmasi, bir siire daha yikselisinde zorlanmasina neden olabilir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Kuresel piyasalarda, Fed'in para politikasina iligskin beklentiler, jeopolitik riskler etkili olmaya devam ediyor. Fed'in temmuz ayindaki mesajlari
sonrasinda piyasalar Fed'den eylll ayi toplantisi igin faiz indirimi beklentisini gig¢lendirmis durumda. Bu beklentiler, fiyatlamalara
yansitilirken, agustos ayi igerisinde Fed Uyelerinin konusmalari ve agiklanacak ABD verileri, bu konuda belirleyici olacaktir. ABD verileri
sebebiyle resesyon endiselerinin yeniden artmaya basladigi bu dénemde risk istahi da zayif seyrediyor. Ay icerisinde bu konunun siirmesi,
borsalarda satiglarinda devam etmesine neden olabilir. Bu nedenle resesyonla ilgili gelismeler 6nemli olacaktir. 22-24 Adustos tarihlerinde,
Jackson Hole toplantisinin yapiimasi bekleniyor. Bu toplantida, Merkez Bankalari Baskanlari da konusmalar gergeklestirecek. ABD, Ingiltere
ve Avrupa Merkez Bankalari Bagkanlarinin bu toplantidaki konusmalari yakindan izlenecek. Bu toplantiya, Turkiye'den TCMB Bagskani Fatih
Karahan'in da katilmasi bekleniyor. Bagkanin bu toplantidaki konugsmasi énemli olacaktir. Asya piyasalarinda, bu ay Cin'de enflasyon, Caixin
imalat/hizmetler PMI, sanayi Uretimi ve igsizlik orani verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Japonya'da bu ay, ikinci geyrek bliyime verisi,
imalat/hizmetler PMI verileri takip edilecek. Verilerin, asya saatleri igerisinde piyasalarda hareketlilige yol agmasi beklenebilir. Jeopolitik
riskler, temmuz ayinda da artis kaydetmisti. Agustos ayi icinde bu riskleri géz 6niinde bulundurmaya devam ediyoruz. Bu nedenle bu ay
icerisinde haber akiglari yakindan izlenecektir. Riskleri arttiran yeni gelismeler, piyasalarda risk istahini baskilayabilir. Yeni bir haber akisi
olmazsa bir nebze de olsa piyasalar Uzerindeki baskinin da hafiflemesini destekleyebilecegini dederlendiriyoruz. Yurt icinde; TCMB'nin faiz
karari, TCMB Bagkani Fatih Karahan'in Jackson Hole toplantisindaki konugsmasi, TCMB enflasyon raporu, Turkiye ile ilgili agiklanacak olan
makro veriler yakindan izlenecektir. Ekonomi ydnetiminin bu ayda yatinmcilarla gériismeleri olabilir. Ozellikle, son dénemde ekonomi
yonetiminden enflasyonla ilgili yorumlar gelmeye devam ediyor. Temmuz ayi enflasyonu agiklandiktan sonrada ekonomi yonetiminden
gelecek aciklamalar, enflasyonla ilgili beklentileri etkileyebilir. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in da yeni ayda yapacagi gérismeler
yakindan izlenecektir.

Tiirkiye

Yurt ici piyasalarda, 05 Agustos tarihinde temmuz ayi enflasyonu agiklanacak. Kurum olarak beklentimiz aylikta ylizde 3,60 ve yillikta ylzde
62,40 olarak bulunuyor. 08 Agustos giini TCMB bu yilin Gglincl enflasyon raporunu yayinlayacak. Bu raporda, enflasyon tahmin araliklarini
sabit birakmasi beklenebilir. TCMB'nin cari yil sonu i¢in enflasyon beklentisi ylizde 38 olurken, ust bant tahminleri yizde 42 seviyesinde
bulunuyor. Merkezin bu beklentileri simdilik korumasini bekliyoruz. 12 Agustos, TUIK tarafindan haziran ayi is giicii istatistikleri takip
edilecek. 13 Agustos, dis ticaret dengesi temmuz ayi verisi agiklanacak. 20 Agustos Sali giinii TCMB'nin faiz karari gortlmektedir. Merkez
icin bu ayki toplantisinda da, faizlere dokunmasi beklenmiyor. Karar metnindeki ifadeleri, yilin kalan toplantilara iliskin beklentileri
etkileyebilir. 22 Adustos, Turkiye'de agustos ayi tiketici gtiveni ilan edilecek. 26 Adustos, Tirkiye'de agustos ayi reel sektér gliven endeksi
ve kapasite kullanim orani verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 29 Adustos, Turkiye ekonomik gliven endeksi temmuz ay! verisi takip edilecek.
Jackson Hole toplantisinin 22-24 Agustos tarihlerinde yapilmasi bekleniyor. Bu tarihlerde, TCMB Baskani Fatih Karahan'in bu toplantiya
katilmasi beklenirken, Baskanin yapacagi konusma yakindan izlenecektir.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, 05 Agustos tarihinde Euro Bélgesi ve Almanya'da hizmetler PMI temmuz ay! verileri, Euro Bélgesi UFE haziran ayi
verisinin agiklanmasi bekleniyor. 06 Adustos, Euro Bolgesi perakende satislar ve Almanya fabrika siparisleri takip edilecek. 07 Agustos,
Almanya'da haziran ayi sanayi Uretimi ve dis ticaret dengesi verileri agiklanacak. 09 Agustos, Almanya'da enflasyon gini olarak
gorilmektedir. Temmuz ayi verisinin agiklanmasi bekleniyor. 12 Adustos, Almanya'da haziran ay! dis ticaret dengesi ilan edilecek. 13
Agustos, Almanya ve Euro Bdlgesi ZEW ekonomik guiven endeksleri izlenecek. 14 Adustos, Euro Bdlgesi ikinci ¢eyrek ikinci okuma buyime
verisi ve haziran ayl sanayi Uretimi verileri agiklanacak. 20 Adustos, Euro Bolgesi temmuz ayi enflasyonu takip edilecek. 22 Adustos,
Avrupa'da imalat ve hizmetler 6ncli agustos ayi verileri izlenecek. 27 Adustos, Almanya'da ikinci ¢eyrek blylme verisi agiklanacak. 30
Agdustos, Euro Bdlgesi agustos ayi tahmini enflasyonu ve temmuz ay issizlik orani verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Avrupa Merkez
Bankasinin bu ay toplantisi bulunmuyor. ECB haziran ayi toplantisinda faiz indirimine gitmis ve bundan sonraki toplantilar icinde ekonomik
verilere bagli kalacaklarini belirtmisti. Agustos ayi igerisinde Avrupa'da acgiklanacak veriler ve ECB lyelerinin konugmalari bu beklentileri
sekillendirebilir. 22-24 AJustos tarihlerinde Jackson Hole toplantisi takip edilecek. Toplantida, Avrupa Merkez Bankasi Baskani C. Lagarde'in
da konusma yapmasi bekleniyor.

ABD

ABD'de 05 Agustos tarihinde temmuz ayi ISM imalat disi PMI verisi agiklanacak. 13 Agustos tarihinde, ABD'de temmuz ayi Uretici fiyat
endeksi ilan edilecek. 14 Adustos, ABD enflasyon guni ve temmuz ayi enflasyonunun agiklanmasi bekleniyor. 15 AJustos, temmuz ayina
iliskin perakende satiglar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. 22 Agustos, ABD'de agustos ay! 6ncu imalat ve
hizmetler PMI verileri takip edilecek. 27 Agustos, CB tuketici gliveni agustos ay! verisi agiklanacak. 29 Agustos, ABD'de ikinci ¢eyrek ikinci
okuma buylme verisi takip edilecek. 30 Agustos, Fed'in yakindan takip ettigi ve ekonomik projeksiyonlarinda yer verdigi ¢ekirdek kisisel
tuketim harcamalari endeksinin agiklanmasi bekleniyor. Jackson Hole toplantisi 22-24 Agustos tarihlerinde yapilacak ve bu toplantida Fed
Bagkani Powell'in da konusma yapmasi bekleniyor. Agustos ayinda Fed'in toplantisi olmayacak. Temmuz ayinda yapilan Fed toplantisinda,
eylil ayindaki toplantisi igin faiz indirimine yesil 1sik yakmisti. Son dénemde, Fed Baskani ve Fed lyelerinden gelen agiklamalar ile
aciklanan ekonomik veriler, Fed'in eylll ayindaki toplantisinda faiz indirimine gitme ihtimalini giiglendirmeye basladi. Eylil ayi toplantisi igin
beklentiler agustos ay! icerisinde aciklanacak veriler ve Fed Uyelerinin konusmalariyla sekillenecektir. Bu ayki sdylemler bu noktada
belirleyici olacak.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Agustos 2024 Veri Takvimi

Japaonya imalat PrI jj] Temmuz

cin n Imalat PMI ] Temmuz

Turkiye Imalat P ] Temmuz

Tarkiye TCMBE PPK Toplant Ozeti ] Agustos

Almanya Imalat PRI all Temmuz

! Euro Bolgesi imalat PrI ] Temmuz
Ingiltere Imalat PRI aill Temmuz

Euro Bolgesi Issizlik Orarm ] Haziran

Euro Bolgesi ECB Faiz Karamn ‘ Temmuz

Euro Bolgesi ECB Baskamn C. Lagarde'nin Basin Aciklamas: afll Temmuz

ABD 1SA imalat PRI ] Temmuz

ABD Ortalama Saatlik Kazanclar atll Temmuz

> ABD Tarm Disi Istihdam ol Temmuz
= ABD issizlik Oram atll Temmuz
ABD Fabrika Siparisleri alll Haziran

Caixin Hizmet PRI jj] Temmuz

Enflasyon atll Temmuz

. Hizmet PMI ] Temmuz
- Euro Bolgesi UFE (Ayhik/ vilhik) =il Haziran
Euro Bolgesi Hizmet PMI il Temmuz

ABD ISP imalat - Disi Bl il Temmuz

Almanya Fabrika Siparisleri il Haziran

& Eurc Bolgesi Perakende satislar ] Haziran
ABD Dng Ticaret Dengesi ‘ Haziram

7 Almanya Sanayi Uretimi il Haziran
7 Almanya Ticaret Dengesi ‘] Haziramn
- Turkiye Enflasyon Raporu atll 2024,/3
a cin Enflasyon ] Temmuz
- Almanya Enflasyaon ] Temmuz
Turkiye Issizlik Oram aill Haziran

iz Almanya Dis Ticaret Dengesi ] Haziran
Opec Ayhk Rapor all Agustos

Cng Ticaret Dengesi il Temmuz

13 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Gaven Endeksleri ] Agustos
- Almanya ZEW Ekonomik Gaven Endeksleri aill Agustos
ABD UFE il Temmuz

Euro Bolgesi Bayame ] 2.Ceyrek

14 Euro Balgesi Sanayi Uretimi il Haziran
- ingiltere Enflasyaon ] Temmuz
ABD TUFE (Ayhk/villik) Pl Temmuz

Japonya Bayame jj] 2.Ceyrek

Cin Sanayi Uretimi ‘] Temmuz

cin Issizlik Oram ] Temmuz

15 ingiltere Buayume il 2.Ceyrek

- ABD Perakende Satiglar atll Temmuz

ABD Kapasite Kullamm Oram ol Temmuz

ABD Sanayi Uretimi atll Temmuz

Tarkiye BlOtge Dengesi il Temmuz

16 Euro Bolgesi Dns Ticaret Dengesi ‘] Haziram

- ABD Michigan U. TOketici Gawven Endeksleri aill Temmusz
Turkiye TCMB PPK Faiz Karan ol MAFustos

20 Almanya UFE {Ayhik/Yilhik) ] Temmuz

Eurc Bolgesi Enflasyon dll Temmuz

Japonya imalat/Hizmet PMI (Oncia) ] Agustos

Turkiye Thketici GUveni ] Agustos

Almanya Imalat/Hizmet PMI (Onci) ] Apustos

22 Euro Bolgesi Imalat/Hizmet PMI (Oncii) aill Agustos
ABD Imalat/Hizmet PMI {Onci) all ABustos

Euro Bolgesi Tuketici GUaveni ] Agustos

ABD Mevcut Konut Satislan jj] Temmuz

ABD Insaat izinleri /Konut Baslangiclan all Temmuz

24 - 26 Agustos lackson Hole Toplantilan il Agustos

Ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal all Agustos

26 Turkiye Reel Sektor Guwen Endeksleri ] Agustos
- Almanya IFO Guven Endeskleri all] Agustos

27 Almanya BUyume ol 2.Cceyrek
- ABD CB Tuketici Gaveni ] Agustos

28 Tarkiye Chs Ticaret Dengesi il Temmuz

Turkiye Ekonomik Guven Endeksleri ] Temmuz

Euro Bolgesi Thketici GUveni aill Agustos

29 Almanya Enflasyon ol Agustos

ABD Buayume atll 2.Ceyrek

ABD Bekleyen Konut Satislan all Temmuz

Turkiye Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal ] Agustos

Almanya Perakende Satiglar ] Temmuz

Almanya Issizlik Orarm ] Agustos

20 Euro Bolgesi Enflasyaon atll Agustos

- Euro Bolgesi Issizlik Oram ] Temmuz

ABD Kisisel Tuketim Harcamalan Endeksi ol Temmuz

ABD Michigan U. ThOketici Given Endeksleri afll Agustos

Takvim acklanacak tum wverileri kgpsamamaktadir. Taohminler Sloomberg, Tradingeconaomics.com, nvesting.com, Econoday.com kaynakiarndan alimmistir
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi -Temmuz -Agustos Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
(%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
13.44 1,317,542,164 5.91 5.87 10.20 445,288,406
OYAKC 79.25 26.70  60.55 81.50 529,362,866 TURSG 60.20 -23.07 57.30 78.90 291,547,009
SDTTR 313.25 26.67 23570  320.00 287,303,180 KCAER 45.02 -19.17 45.02 56.50 263,013,504
KONTR 64.45 26.28 47.08 66.90 964,285,618 TOASO 280.00 -17.65 272.50 353.75 1,246,525,377
LMKDC 27.26 24.02 20.28 28.14 268,416,616 TTRAK 774.50 -16.99  771.00 941.50 289,659,555
TUKAS 8.78 21.94 6.89 8.94 194,468,085 AKFYE 23.92 -13.52 23.50 28.04 182,481,727
EKGYO 11.60 19.46 9.15 12.53 2,434,968,746 FROTO 994.00 -11.57  981.50 1,144.00 911,722,607
AGHOL 426.25 17.18 359.00 477.50 362,029,518  MAVI 112.70 -11.26  108.30 137.00 457,329,477
YEOTK 218.80 16.63 173.00 226.30 555,582,656 BERA 17.04 -11.06 16.95 20.32 262,636,919
GUBRF 162.70 16.05 130.50 184.00 1,266,080,645 YKBNK 30.20 -10.65 29.48 34.56 3,729,975,165

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Aylk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
Degisimi (%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

ECILC 326.61  9,346,294,668.26 555 54.20 0.92 54.83 53.70 52.48 49.32

GUBRF 251.21 27,853,774,185.00 16.05 162.70 3.75 154.27 152.66 157.41 208.86 221.44
KLSER 215.78  4,886,905,759.99 8.79 47.30 2.90 48.50 48.72 55.24 63.41

LMKDC 203.45  5,905,165,546.08 2402 2726 913 535 23.60 22.48 25.99

SDTTR 188.09  6,320,669,954.05 26.67 313.25 64.90 12.25 270.96 275.85 305.52 316.92

CIMSA 153.15  7,524,236,331.02 8.29 33.72 1258 1.54 34.50 32.74 32.14 32.16 22.30
YEOTK 142.75 12,222,818,423.40 16.63 218.80 34.56 12.84 199.08 192.08 202.52 210.07 134.52
PEKGY 13540  9,796,344,921.09 -24.23 591 965 0.93 7.08 7.63 11.13 20.89 12.88
TUKAS 131.46  4,278,297,861.97 21.94 8.78 9.94 1.53 7.99 7.73 8.02 7.92 6.98
ECZYT 127.37  2,462,100,440.45 -3.32 218.30 20.23 1.21 227.90 233.34 234.54 252.64 184.36
BINHO 125.09  8,499,040,226.50 8.67 416.75 7.84 1.53 409.23 415.41 463.42

AGROT 112.63 28,985,927,612.31 39.35 20.08 16.03 3.60 17.74 18.29 25.77

CWENE 111.79  7,371,314,836.45 14.42 238.00 147.56 4.27 217.78 221.30 251.58 278.96

TKNSA 111.45  3,011,057,086.44 0.78 31.18 17.30 220 32.08 34.27 38.19 37.26 26.96
ARCLK 110.56 16,542,086,275.00 -3.67 168.00 24.38 1.47 173.14 176.07 169.22 155.15 127.13

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. Ort. ort. ort. Ort.
AKFYE -19.45  4,014,597,991.92 1352 2392 4.69 0.99 25.12 26.35 26.11 22.56

HALKB -19.30  17,444,041,224.20 668 17.03 11.46 0.92 18.54 18.51 16.64 14.96 12.79
AKSEN -16.43  4,280,124,759.10 631 41281096 1.41 4313 44.29 40.31 36.95 35.90
ENERY 12.96  2,174,777,431.60 392 187.30 859 1.43 187.20 183.49 172.89 155.61

ASTOR -12.65 26,060,280,998.65 117 92851836 6.32 92.93 95.76 97.79 104.37

DOAS -11.42  10,237,134,308.35 -8.90 24050 3.13 1.02 258.91 273.15 280.95 254.77 181.88
FROTO -8.83 20,057,897,358.50 1157 994.00 6.99 3.88  1,053.62  1,080.66 1,091.01 951.02 698.48
TCELL -6.36 44,558,500,372.15 4.97 105.60 15.03 1.62 108.23 101.43 87.01 72.89 50.25
VAKBN 620 15,158,404,523.52 762 2036 620 1.09 22.52 22.70 19.53 17.16 12.89
ODAS 262  8706,804,824.65 755 808 294 0.81 8.52 8.67 9.05 9.61 8.89
TTKOM 0.74 16,445,881,189.26 5.80 51.10 11.02 1.58 50.80 48.53 41.69 33.84 24.24
ISMEN 0.77  5,656,530,954.52 -440 3740 11.63 3.01 39.75 38.97 36.26 34.82 22.79
ULKER 2.58  20,060,890,701.60 -1.41 167.7018.65 2.89 174.46 161.10 135.53 111.30 66.75
KTLEV 4.44 11,618,970,924.33 9.60 4330 570 4.82 46.72 51.12 93.13 81.56

PGSUS 5.16 38,613,509,116.20 171 22400 622 2.03 237.78 225.95 202.92 176.17 132.15

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Genel Midiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

Adana
Cinarli Mah. 61027 SK. Sunar Nuri Comu Is Merkezi Sitesi A Blok No:18 ig Kapi No:124
Seyhan — (0322) 355 31 45

Denizli

Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 Ig Kapi No:13 Merkezefendi —
(0258) 295 08 99

izmir

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / Izmir — (0234) 270 44 67
Kapaligarsi

Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Gargisi Sk. No:25 ig Kapi No:1 Fatih / Istanbul — (0212) 513 40
01

05 Agustos 2024

Beylikdiizii
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

Aydin
Glizelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza ig Kapi No:17 Efeler/AYDIN
—(0256) 218 22 95

Eskisehir
Akarbag! Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaeli — (0262) 999 68 97
Mersin

Giivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global Is Merkezi No:5 ig Kapi No:6 Yenigehir/MERSIN —
(0324) 241 33 15

Nigde
Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde — (0388) 214
19 35

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin anlagsmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm
danigmanlid hizmeti, yetkili kurulusglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.$.'nin herhangi bir taahhidini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tlizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek
islemler ve olusabilecek her tirll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turli gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabileceg@i zararlardan higbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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