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AKBNK

e Akbank, solo 2025 1.¢eyrekte 13,73 milyar TL net kar agikladi. 12,91 milyar TL konsensusun bir tik NFM (KonSO“de)
UstUnde agiklanan bir karlilik olustu.

e Net faiz gelirleri yillik %4,56 daralarak 17,87 milyar TL olarak gergeklesti. Faiz gelirlerinde daralmaya 230
Ozellikle para piyasasina verilen faizlerde yasanan sert artisin yani sira TUFEKS'li gelir 17
degerlemelerinin TUFE'ye paralel disls gdstermesinden kaynaklaniyor. %48'li seviyelerden %30
bandina disen bir TUFEKS degerlemesi var.
e Net Ucret ve komisyon tarafinda gugclu bir blytme var. %63,55'lik buyimeyle 22,67 milyar TL olarak o8
gerceklesti. Ozellikle alinan Ucret ve komisyonlar tarafi gelir tarafini giicli destekledi. 68
e Ticari tarafta beklentimize paralel kara gegildi. 306,76 milyon TL gecen sene zara edilirken bu sene
tUrev tarafinin bilancoyu gucllu desteklemesi ile 5,98 milyar TL ticari kar yazildi. FX tarafindaki sert l 9
zarar da dikkat gekiyor. Gelecekte baski unsuru olarak karsimiza ¢ikabilir. —
e Diger tarafta beklentiye paralel daralma var. Gegen seneye goére %35,14 daralma ile 2,69 milyar TL 6
olarak gergeklesti. Karsilik tahsilatlarinda ve takip portféylnden yapilan satislardaki zayiflama dogal 24
olarak bu tarafi daralmasina neden oldu.
e Karsilik giderlerinde sert artis var. Karsilik artisi 6zellikle temerrut tarafindan geliyor. Temerrit -87
denilen lll.asama karsilikta %116,97 oraninda bir artis var. |, Il ve lll. asama toplandiginda %125,32
oraninda artisla 9,62 milyar TL olarak gergeklesti. 4C24NFM  Mevduat Borclanma  TUFE Kredi Diger Swap  1G25NFM
e Personel giderleri %12,74 artisla 8,14 milyar TL olarak sonuclandi. Beklentiye paralel sonuglandi Maliyeti Maliyeti  varsayim Getirisi
demekle beraber zamlarin parga parga yapiliyor olusu da etkilidir. harici MK
e Diger faaliyet giderlerinde TUFE Ustinde artis var. Ozellikle diger isletme giderleri tarafindaki
artislar etkili olmakla beraber artis miktari %47,56 artisla 16,41 milyar TL olarak sonuglandi.
e Istirakler tarafinda surpriz bekledigimiz gibi yok. %14,35'lik artisla 2,45 milyar TL olarak gerceklesti. H H = o)
e Takipteki kredi orani (NPL) ¢-¢ 60 y-y 125 baz puan artisla %3,5 olarak gergeklesti. Karsilik artislari Kredllerln Daglllml (A’)
temerrit miktarinin baytmesini teyitliyor.
e  Sermaye yeterlilik orani ¢-¢ 110 y-y 20 baz puan dusUsle %20 oldu. Son gelismeler isiginda syo kaybini 42
dengeli karsiliyoruz.
e Aktif karlihgi (RoA) ¢-¢ ve y-y 70 baz puan duUsusle %2,1 olarak gerceklesti. NPL rasyosu diri kalisi bu 32 33
tarafi baskilayici unsur olarak gérinuyor. Devamliligi yil boyu izlenebilir. 29
e Ozsermaye karliigi (RoE) ¢-¢ ve y-y 190 baz puan dusUsle %23 olarak gerceklesti. Akbank'a gére
beklenti Ustii ancak zayiflamaya devam eden bir RoE yapisi var. 22
16
Sonug olarak, RoE zayiflamasi, NPL tarafinda aktif kalitesini baskilamasi, ana faaliyetten gelirler zayiflama 12 /
devamliligi nedeniyle bilangoyu nétr degerlendiriyoruz.. Akbank, konsolide 2025 yilinda %30'un Ustinde TL 6
kredi bUyUmesi (1.gceyrek %4 ve yatay beklenti), yiksek %10’lu seviyede YP kredi blyumesi (l.¢eyrek %0,3 ve 2
asagdi yonlu risk), net faiz marji %5'e yakinsamasi (l.geyrek %2,3 ve asagi yonli risk), net Ucret ve komisyon 2022 2023 2024 1C25
artisi %40 civarinda olmasi (l.geyrek %617 ve yukar yénlu beklenti), OPEX artisi orta %40'li seviyede
gerceklesmesi (L.geyrek %34,8 ve yatay beklenti), OPEX/Y duglUk %40’ seviyede gerceklesmesi (L.geyrek %51,1 Konut ihtiyag Bireysel KK TL Ticari YP

ve yatay beklenti), NPL %3,5 bandinda olmasi (%3,3 kons/%3,5 solo ve yatay beklenti), CoR 150-200 bps
arasinda gergeklesmesi (197 bps l.¢eyrek ve yatay beklenti) ve RoE %30 Uzeri olmasi (l.geyrek %22,7 ve yatay
beklenti) bekleniyor. Hedeflerden sadece net licret ve komisyon, NPL ve CoR tarafi simdilik tuttu.
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Hisse Adi Akbank
Sektor Banka
Halka Agiklik Orani 52,0%
Kurulus Tarihi 30.01.1948
Yasi 77
Personel Sayisi 12.812
Kapanig 51,50
Gunluk Getiri -3,74
Haftalik Getiri 3,96
Aylik Getiri -5,98
Goreceli Getiri -3,14
Yilhk En Dusuk - EnY 045-075
Yillik Ortalama Fiyat 59,54

140

120

100

45406 45436

Akbank Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

45467 45497 45528

45559

e AKBNK U100

45589

45620 45650

XBANK

45681

45712 45740 45771

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2075703 | 7024703 [DSTETTA Zo75/03] 2024703207472 | DG

Finansal Varlhklar (Net)

Takipteki Krediler

Maddi Duran Varliklar (Net)

Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)
Varhklar Toplami

Mevduat

Alinan Krediler

Para Piyasalarina Borglar

ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net)

Ozkaynaklar

Yukumlulukler Toplami
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1.037.995 730.760
47.292 21.922
37.571 24.663
6.747 4.301
2.706.721 1.959.704
1.673.573 1.307.173
111.385 95.996
346.318 126.153
91.181 42.837
242926 213.101

2.706.721 1.959.704

42,04 Faiz Gelirleri

115,72 Kredilerden Alinan

52,34 Bankalardan Alinan

56,86 Menkul Degerlerden Alinan

38,12 Faiz Giderleri (-)

28,03 Mevduata Verilen

16,03 Kullanilan Kredilere Verilen
174,52 Menkul Kiymetlere Verilen

112,86 Net Faiz Geliri Veya Gideri
14,00 Ticari Kar Veya Zarar (Net)
38,12 Net Kar

D

140.202
88.811
505
35.084
122.327
98.097
1.575
2.727,06
17.875
5.981
13.727

95.819
59.975
860
32274
77.090
69.965
1.984
1.344,28
18.729
-307
13184

480.073 46,32 -70,80
295053 48,08 -69,90
3.073 -4128 -8356
146.597 8,71 -76,07
415,028 58,68 -70,53
349253 4021  -71,91
7.498 -20,58 -78,99
7.389,57 102,86 -63,10
65.045 -4,56  -72,52
-1.356 2.049,83 540,99
42.366 412 -67,60
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Vvarlik & Fonlama Yapisi 9,00
8,00
Krediler/Ortalama Aktifler 48,00 48,05 -0,05 700
Krediler/Mevduat 77,63 72,04 5,59 ggg
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3,00
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Aktif Karliik 0,59 0,84 -0,25
VOK Marji 4310 48,96 -5,86 PD/DD
Net Kar Marji 33,86 40,46 -6,60 180
Net Faiz Marji 0,84 1,32 -0,48 160
Buyume 1,40
A e 1,20
Net Kar Blyume 412 2309 1897 100
Favok BlUyume 0,00 0,00 0,00 080
Ozsermaye Blyime 1400 38,62 24,62 gjz
Aktif BuUyUme 38,12 65,35 -2723 0,20
Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi 0,00
™ 3 ™ 3 ™ 3 ™ 3 ™ Ne) \] \e) \e)
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Takipteki Kredi Karsilik Orani 13,48 152,45 -3898 7 v v v v v v v v v v v v
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar 3,34 2,56 0,78 e===PD/DD === Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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