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Akcansa - Sinirli Olumliu 31 Ekim 2025
Son Fiyat 132,10
Zorlu kosullardan iyimserlige hazirlik BILANGO PUANI 510
Piyasa Degeri (mIn TL) 25.290
Akcansa, 2025 3.ceyrekte 6,41 milyar TL hasilat, 1,08 milyar | Piyasa Degeri (min $) 604
TL FAVOK ve 413 milyon TL net kar ile beklentilerimiz F/K ) 50,00
dahilinde sonug paylasti. FD/FAVOK 12,32
PD/DD 1,05
Zorlu kosullarda hacimler iyilesti. 3.ceyrekte ¢cimento ve Hisse Sayisi (min lot) 191
turev satis hacmi ceyrekten ceyrege %10 artis gosterirken FDPO (%) 20,53
9 aylikta ise yatay bir seyir takip edilmistir. RMC satis GUnluk Ortalama islem Hacmi
hacmi ise 6nceki ceyrege gore %31 artarak belirgin bir (mIn TL) 101

toparlanma gdéstergesi saglamistir. ilk 9 ayda %11 azalma
zayIf piyasa kosullarinin etkisini gdsteriyor. Toplam hale

getirecek olursak ceyreksel bazda %12 yukselirken 9 EII:RAIIORMANSI
aylikta %18 azalis takip edilmistir. 3.ceyrekte hasilat net (%) 1AY 3 AY 12 AY
nette %10,6 duserek 6,41 milyar TL olmustur. - —
BISTIOO'E GORE -2,72 -7,95 -31,80
Maliyet optimizasyonu cabasi slrayor. Sirket gorece XTAS_T'E GORE -3,12 -1,51 -26,86
satislarin maliyeti hizini net satislarin altina getirmesiyle | Nominal (TL) -4,00 -5,58 -11,10
birlikte brit karda canlanma istahi surtiyor. Ancak bu | Nominal (USD)  -493  -888  -33,63
henlz ceyrekten c¢eyrege yansimakla birlikte yillik
manada yansimalar istenildigi gibi olmadi. 3.ceyrekte | ORTAKLIK YAPISI %
yillk %30,9 daralma ile 1,04 milyar TL brut kar elde SAHOL 39,72
edilirken brut kar marjl 470 baz puan daralmayla %16,2 HEIDELBERG MATERIALS 39,72
oldu. DIGER 20,56
Karlilik tarafinda baskilanma striyor. Ceyrekten ceyrege
iyilesmeler gézle gérilur hale gelse de FAVOK 3.ceyrekte 210,00 12.000,00
yillik %32 daralma ile 1,08 milyar TL'ye gerilerken FAVOK
marji 530 baz puan dusisle %169 oldu. Burada 200,00 11.500,00
amortisman istahi gérece devam etse de henlz esas
faaliyet karlihginda istenilenler elde edilemedi. 190,00
11.000,00
. . e . " . 180,00
Faaliyetler tarafinda o6numulzdeki dénemde istah
kazanimi olabilir. Sirketin ana bolgelerinde %8'lik talep 170,00 10.500,00
istah dUsUsUine ragmen deprem bolgesi desteklemeyi
surdurdu. ihracat ise ilk 9 ayda %20 artarken Avrupa 160,00 10.000.00
Ulkeleri ve Gana'dan gelen yuksek taleple tetiklenen e
klinker ihracati gerceklestirilmistir. 150,00
9.500,00
AKCNS o6zelinde finansali zorlu kosullardan iyilesmeye 140,00
hazirlik olarak gorerek sinirli olumlu degerlendiriyoruz. 9.000.00
Kademeli iyilesmenin fiyatlama ve talep davraniglar ile 130,00 '
birlikte deprem disinda da 2026 yilinda izlenmesi

beklenebilir. 120,00 8.500,00

Sirket bugiin 10:30'da webinar dizenleyecek.

S20C’Lo'L
S20C¢0’L
S20C'SO’L
S20CLO'L
S20C60'L

e AKCNS e XUT00

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



A

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapl:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




A

EK

SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) -424 0,5
Brut Kar Marji (C%) -2,32 0,5
FAVOK Mariji (Y%) -6,39 1,0
FAVOK Marji (C%) 4,03 1,0
Net Kar Marji (Y%) -5,90 0,0
Net Kar Marji (C%) 1,56 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 575,37 o
Isletme Sermayesi (mIn TL) 4.562,91 1
Cari Oran 1,57 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -233,68 -1
Net Finansman Gideri/Satislar -0,57 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -30,94 0,5
Brut Kar Buyume (C%) -30,94 o
FAVOK Buylime (Y%) -57,51 0]
FAVOK BUyume (C%) -30,83 1
Net Kar Buyume (Y%) -80,22 o
Net Kar Buyume (C%) -39,05 0,5
PUAN 5,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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