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Aksigorta - Olumlu 28 Ekim 2025
. . Son Fiyat 6,83
lyilesmenin olumlu yansimalari BILANCO PUANI 6/10
Aksigorta, 2025 3.ceyrekte 825 milyon TL net kar ile HEDEF F.NAT 9,01
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti. POTANSIYEL %31,92
TAVSIYE AL
Prim dretimlerinde KAS nedeniyle sinirh bliyime olustu. Piyasa Degeri (mIn TL) 11.010
Sirketin karhlik odagina acik¢a d6ndugunu 2.ceyrek finansallari Piyasa Degeri (min $) 263
oncesi beyan ederek arastirma kapsamimizda hedef fiyatiyla 6n
plana ¢ekmistik. Bu dogrultuda eger trafik grubu devre disi F/K 4,04
birakilsaydi net nette blUyUme beklenenden fazla olacakti. PD/DD 1,53
HenlUz tamamen sifirlanmamasi nedeniyle 3.ceyrekte trafik Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.612
prim Uretimi %65 daraldigi igin toplam prim Uretimi %10 FDPO (%) 27,99
oraninda artis kaydetti. KAS grubu harici degerlendirildiginde Gunluk Ortalama islem Hacmi
prim Uretimi artisinin %48,82 olarak gergeklestigini belirtmek (mln TL) 91

isteriz. Bu da KAS'taki tadilatin tamamen bitmesinin ardindan
ozellikle onumuzdeki yil itibariyle sirketin glg¢lid prim
Uretimleriyle karsimiza cikacagini anlatmaktadir. Sirket, bu FiYAT

ceyrek itibariyle net nette sermaye tuketimi yuksek ve karlligi PERFORMANSI

disik Gran portfoyania goézle goéralir sekilde azaltmayi (%) 1AY 3 AY 12 AY

basarmistir. - m
BISTIOO'E GORE 13,30 -8,34 -4,86

Teknik Karlilikta zorlu kosullara ragmen artis surmustir. Saghk | XSGRT'A GORE -359  -1504  -19,60
sektérinde komisyoner olunmasi, kasko grubuna getirilen Nominal (TL) 1,42 -5,53 17,96
mevzuat ve trafikten ¢ikisa ragmen motor-disi grubunun net Nominal (USD) 10,59 -8,90 -4.24
nette agirlik gostermesiyle birlikte teknik karlilik 3.ceyrekte %46
artisla 1,01 milyar TL seviyesine ulasti. Onimuzdeki dénemde

ivmelenmenin dengeli sekilde devam etmesini bekliyoruz. ORTAKLIK YAPISI %
SAHOL 36

Yatirim gelirleri buyimesi devam ediyor. Yatirrm gelirlerinde AGEAS 36

piyasa kosullarina etkin uyumu neticesinde gelir buyUmesi DIGER o8

3.ceyrekte %34 artigla 1,46 milyar TL olurken, yonetilen fon tutari
%29'luk artisla 16,5 milyar TL'ye ulasmistir. Yilliklandirilmis getiri
orani (faiz ve kur farki getirisi) %37 seviyesinde olup TUFE 850 17.500.00
Uzerinde seyretmektedir. Onumuizdeki dénemde ivmenin ' T
azalarak TUFE Uzeri+3/5 araliginda devam etmesini bekliyoruz. 16.500,00
Karlilikta iskonto etkisi yadsinamaz. Sirketin normal karlihgi 750 15.500,00
muallak tazminat iskonto karsiliginda guncelleme olmasaydi ! 14.500,00
900 milyon TL net kar seviyesini asacaktl. iskonto oraninda

8,00

ikincil bir gincelleme beklemememiz nedeniyle 4.ceyrekte 7,00 13.500,00

bunu goreblllrlz. 6,50 12.500,00

Bilesik oranin artma sebebi: iskonto glincellemesi. Sirket eger 6.00 11.500,00

iskonto guUncellemesine maruz kalmasaydi net nette bilesik ! 10.500.00

oranin %120 seviyesinden %l115'li seviyelere dulsecegini ’ '

belirtmek isteriz. Gider oraninda 6 puanlik artis dogal olarak 550 9.500,00

bilesik oranin 1 puan artigla %121'e yukselisine sebebiyet verdi.

Onumiuizdeki dénemde %115-125 araliginda seyri izlemeyi 5,00 o 4 8.500,00

surdirmeyi bekliyoruz. 299 ? 293935
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AKGRT bu ¢eyrek olumlu finansallar ilan etmekle birlikte N RNR SRS RS N
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iyilesmenin olumlu yansimalarini zorlu kosullara ragmen

yansitmay! basardi. AKGRT nezdinde 9,01 TL hedef fiyat ve AL a—— AKGRT e XSGRT

tavsiyemizi strduriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérlUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

& +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KRITER VERI  PUAN
Konservasyon Orani 38,08 1
Prim Uretimi Bayume (%) -5,57 0
Teknik Denge/Prim Uretimi 10,93 1
Hasar/Prim Orani -74.,80 0
Bilesik Oran -33,46 0
Net Kar/Prim Uretimi 8,61 1
Ozkaynak Karliligi (Y%) 34,76 1
Ozkaynak Karlihgi (C%) 34,76 0
Teknik Denge (C) (mIn TL) 2.581,96 1
Teknik Denge (Y) (mIn TL) 2.581,96 1

TOPLAM PUAN

o

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sigortacilik sektérine uyumlu sekilde 10 kriterden hasar/prim orani ve bilesik oranda
azalis, konservasyon oraninda artis, prim Uretiminde guncel TUFE Uzeri blyume,
ozsermaye karliligi ve teknik dengede artis pozitif katki saglamaktadir. Tersi olmasi

takdirinde puan dusmektedir.
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