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e Aksa Akrilik, 2025 1.ceyrekte 6,88 milyar TL hasilat, 951,72 milyon TL FAVOK, 221,88 milyon TL
net kar agikladi. Beklentilerin gorece altinda sonuglar izledik.

e Satislar yilhik %25 daralmayla 6,88 milyar TL olarak gergeklesti. Pazar 6zelinde tekstil sektoru
azalan siparis hacmi ve artan isletme maliyetleri nedeniyle dustk bir donem gegirmistir. Aksa,
sektorun aksine satislarin %47'si ihracat geliri ve %78 kapasite kullanim orani ile 67 bin tonluk
sevkiyat gergeklestirmistir. Katma degerli ve teknik Urin segmentinden elde edilen gelirler
karliliga pozitif katki saglamasi amaclandi. 2025 ikinci yaridan itibaren olumlu beklentiler
varken son gelismelerle bu taraftaki beklentiler de olumsuza déndu.

e Ana hammadde tarafinda ACN fiyatlari 1250-1350$ bandinda seyretmis olup hammadde
temininde darbogaz yasanmadan uretim faaliyetleri planlandigi gibi devam etmistir.

e Tekstil elyaflarinda 2024 yilinin son ceyredine dodru kismi toparlanma izlenirken en disik [ SEHET 190.347 253.602 -24,94%
fiyat ve Cinli Ureticilerin agresif fiyat politikalari nedeniyle sektér genelinde ciddi baskilar EEEEINEAET 13.185 29.619 -55,48%
olusturmustur. Yerel Ureticiler yiksek maliyetler sebebiyle rekabette zorlanmakta ve diusuk §='\Ve)% 26.314% 48.210 -45,42%
kapqsitelerle E]re:cime devam efmeﬂy€ devarr_m etmektedir. TUrkiye ve cevre ulkeler 6;e|inde Net Kar 7.259 25.78] 71,84%
akrilik elyaf gi¢li konumunu surdururken triko tarafinda zayiflama devam etmektedir. Aksa . . o o o
Akrilik, AksaFil ile akrilik elyafin kullanim alanini genisletmeyi amacliyor. Faall}/et Kar.l Marji 6,93% 1,68% ~4,75%

e Sirket, 2025 yilinda ABD pazari ve stratejik sektérler dogrultusunda 7 bin ton/yil kapasiteli [RaAASWACEUL 13,82% 19,01% -5,19%
teknik iplik Gretim yatiriminin ilk fazi devreye alinirken ikinci faz 2025 ‘in 3.ceyredinde devreye INEHEIAYET] 3,81% 10,17% -6,35%
alinmasi planlaniyor. Mithra markasi altinda UHMWPE Uretiminde ise 500 ton/yil kapasiteli
Uretim yapacak tesisin 2025 2.ceyrekte faaliyete gegmesi planlaniyor.

e Ortagiolan DowAksa Uzerinden globalde %7 Pazar payi ve gelistirdigi 6zel nitelikli Granleri ile
sektorde énemli oyuncu olarak faaliyetlerini sirdUrUyor. Net kar amortisman ve finansman
maliyetleri ile sinirl kalirken operasyonel karlilik yUiksek kapasite kullanim orani destegi ile
gucglu kalmaya devam ediyor.

e Ar-Ge faaliyetleri gegcen seneye paralel sekilde 47 milyon TL olarak gerceklesirken yapilan
yatirim tutari %85 artisla 782 milyon TL oldu.

e FAVOK yillik %45 azalisla 951,72 milyon TL olarak gerceklesti. Brit karlilik ve satislardaki
dususun yani sira gider optimizasyonu olmasina ragmen baz etkisini de dikkate alarak dusus
gozlemlendi.

mln dolar

Sonug olarak, baz etkisi olmasina ragmen dolar bazli bakildiginda zayif ve beklenti alti finansal elde
edilmesi nedeniyle bilancoyu negatif dederlendiriyoruz. 2025 2.ceyrekten itibaren kademeli sekilde
dusuk bazdan yararlanabilir. Sirket 2025 yilinda %80 (+/- %5) kapasite kullanim orani, 75 min dolar
yatirim (+/- 10 min dolar), 850 milyon dolar ciro ve %12-16 FAVOK hedefliyor.
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Aksa Sirket Karti
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Szet Bilango Szet Gelir Tablosu
2025/03 | 2024/03 [De5#MT0 2025/03 | 2024/03 [2034/12 5510

Dénen Varhiklar 13.017 11.481 13,38 Net Satislar 6.885 9172 28.361 -24,94 -75,73
Nakit ve Benzerleri 3.298 3.931 -16,09 Yurtici satis o [e] 16.003 a.d a.d
Stoklar 4.522 3.745 20,73 Yurt DisiI Satis o [e) 13.827 a.d a.d
Ticari Alacaklar 3.838 3.059 25,48 Diger Satiglar o o o a.d a.d

Duran Varhklar 27.614 17.434 58,39 Satislarin Maliyeti 5.966 7.445 24106 -19,86 -75,25
Maddi Duran Varhiklar 21.481 14.226 51,00 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2.568 756 239,69 indirimler 0,00 0,00 13,63 a.d a.d

Aktifler 40.631 28.915 40,52 Brut Kar o218 1.727 4.256 -46,83 -78,42

Kisa Vadeli Borglar 10.718 9.220 16,25 Faaliyet Giderleri 541 452 1.518 19,78 -64,35

Uzun Vadeli Borglar 2.450 1.448 69,20 Esas Faaliyet Kan 377 1.276 2.738 -70,41 -86,21

Toplam Borg 13.168 10.668 23,44 Amortisman 574 468 1.745 22,71 -67,10

Net Borg 3.967 -276 1.539,22 FAVOK 952 1744 o -45,42 a.d

Sermaye 3.885 324 1.100,00 Vergi Oncesi Kar 415 1.403 1.940 -70,41 -78,60

Ozkaynaklar 26.574 18.247 45,64 Ana Ortaklik Net Kar 222 932 1137 -76,20 -80,48
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 91,00
- 81,00
Cari Oran 1,21 1,25 -0,03 7100
Likit Oran 0,71 0,78 -0,08 6100
. 51,00
Degerleme 41,00
F/K 87,09 1,04 76,05 3100
21,00
PD/DD 1,40 1,80 -0,41 1,00  S—
FD/FAVOK 1,13 4,96 617 100 . . .
i I x x
Karlilik q,],o"’ 0,],0'1' \'L& q/,vo"’ \,19"’ q,,»o"' /5,19'1' \;19,@
’ ) o' N & ) S & )
Ozsermaye Karlihg 0,99 7,62 -6,63 qfo'o P A2 0 4 o o q§9'°
Aktif Karhlik 0,64 4,46 -3,82 e F/K =5 Villik Medyan
Brat Kar Marji 13,34 18,83 -5,49
Net Kar Mariji 322 10,17 -6,94 PD/DD
Favok Marji 13,82 19,01 -519 500
4,50
Bayime 4,00
Net Kar Blylme 7620 178,57 25478 30
Favok Blylme ~45.42 7395 19,37 5’(5)8 WW
Ozsermaye Buyume 4564 192,45 146,81 150
e 1,00
Aktif Buyume 40,52 123,68 -8316 450
Faaliyet Etkinligi 0,00 .
I W x W x W W
Stok Devir Hizi 473 9,01 TN A L L . - w°ﬁ& g fv°q(? S w@o
] 1 r 0@. 0(\ & OQ). 00’ o \0. \3\. {v \.6\. 0’1' 0/1,‘ 0‘)( 0(9.
Alacak Devir Hizi 6,95 1324 629 ™ N N ~ N N N N S
Ticari Borg Devir Hizi 5,64 8,12 2,48 e=—=PD/DD ===5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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