A

AKSA AKRILIK

Aksa Akrilik — Olumsuz

Pazarda sikintilar devam ediyor

Aksa Akrilik, 2025 2.ceyrekte 7 milyar TL hasilat, 1,1 milyar
TL FAVOK ve 23 milyon TL net zarar ile beklentilerimize
tam paralel sonug paylasti.

Pazarda zorlu kosullar devam ediyor. Makroekonomik
kosullar cercevesinde piyasa her ne kadar zorlanmaya
devam ederken sirket 132 bin tonluk sevkiyat ile %25-26
oraninda kuresel pazar payini korumayi basarmistir.
Kapasite kullanim orani %76, ihracat orani ise %51 olarak
kaydedilmistir. ACN tarafinda ise 1070-1200 dolar/ton
bandinda dengelenme surmekle birlikte tedarik
sureclerinde sorun yasanmamistir.

Tekstil elyaflar tarafinda baski sirGyor. Kiresel akrilik
elyaf grubunda makroekonomik kosullar etkili olmaya
devam ediyor. Turkiye'de de talep dusuk olmakla birlikte
kapasite kullanim orani triko tarafinda %50 bandina
gerileme takip edilmistir. Hali segmenti, el 6rgusu gibi
gruplarda sinirli talep artisi yasandi. AksaFil yeni pazarlara
adim atmistir.

Teknik elyaflar tarafinda buliyume surtyor. ABD
pazarindan gelen destekle birlikte 7000 ton/yil kapasiteli
yatinmin ilk fazi devreye alinmis olup 2025 3.ceyrekte
ikinci faz ile yatirrmlarin tamamlanarak Uretim
kapasitesinin artirilmasi planlaniyor. UHMWPE, NATQO'ya
uygun ve stratejik potansiyeli le yol almaya devam ediyor.

DowAksa karbon elyaf ile artik tam istirak olacak.
DowAksa gucgli karlihginin  sdrddrmekle  birlikte
operasyonel karlilik devam etmekte olup amortisman ve
finansman cercevesinde net karin gozle goérulur sekilde
baskilanmasi devam etmektedir. DowAksa, Temmuz
2025 itibariyle Aksa Akrilik bunyesine tam istirakle katim
saglanmistir.

Operasyonel karlilik baskilandi. Artan maliyetler ve zorlu
kosullar cercevesinde FAVOK %14,86 dususle 1,1 milyar
TL'ye geriledi. Ancak hatirlatmak lazimdir ki FAVOK son 4
ceyredin en iyi seviyesinde karsimiza ¢iktl. FAVOK marji
100 baz puan gerilemeyle %14,81 olarak sonuclandi.

AKSA 06zelinde beklentilerimiz dahilinde olan finansallar
olumsuz degerlendirmekle birlikte sirket yllsonunda %80
(+-%5) kapasite kullanim orani, 75 milyon dolar yatirim (+-
10 milyon dolar), 850 milyon dolar ciro ve %12-16 bandinda
FAVOK marji beklemektedir.

19 Agustos 2025

Hisse Kodu AKSA
Piyasa Degeri (mlr TL) 39,32
Piyasa Degeri (mIn $) 962
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 74,07
PD/DD 1,47
FD/FAVOK 10,77
Hisse Sayisi (mlIn lot) 3.885
FDPO (%) 32,68
GUnluk Ortalama islem 196
(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI

(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 1,89 -8,54 0,16
XKMYA'A GORE  -1,63 13,24 8,73
Nominal (TL) 6,75 3,90 10,84
Nominal (USD) 5,55 -1,53 -10,28

Ortaklik Yapisi (%)

= AKKOK HOLDING
39,59

= EMNIYET TICARET

= DIGER

24,39
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Aksa Sirket Karti

14000
Hisse Adi Aksa
Sektor Tekstil Kimyasallari 120,00
Halka Agiklik Orani %
< 370% 10000
Kurulus Tarihi 18.11.1968
Yasi 57 80,00
Personel Sayisi 1.680
60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanig 10,12
Gunluk Getiri 212 2000
Haftahk Getiri -0,69
Aylik Getiri 6 000
},/. S 75 N & o v e N4 NG A s & & &2
Géreceli Getiri 1,57 0427’]' i &° S & (qo\ly 6)0,):» @o";y e (70‘9'} (96\/} &
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Yillik En DUsik - En YUkse 008-013 ~ ¥ ~ ~ N ~ ~ ~ ~ ~
Yillik Ortalama Fiyat 9,75 ———AKSA ===XU100

Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024106 [DoGHTT09 2025106 | 2024106 [2024012 | Degm09

Dénen Varliklar 16.491 11.533 42,99 Net Satiglar 14.262 18.336 28.361 -2222 -49,71
Nakit ve Benzerleri 5802 2170 167,37 Yurt ici Satis 0] (o] 16.003 ad ad
Stoklar 4.866 5.081 -4,21 Yurt Digi Satis o} o} 13.827 ad ad
Ticari Alacaklar 4288 3.320 2916 Diger Satiglar o] o] o} ad ad

Duran Varliklar 29.254 18.971 54,20 Satiglarin Maliyeti 12.230 15.287 24106  -20,00 -49,26
Maddi Duran Varliklar 23.005 15.752 46,04 Iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 2677 841 218,23  indirimler 0,00 0,00 13,63 ad ad

Aktifler 45.745 30.504 49,96 BratKar 2.032 3.048 4.256 -33,36 -52,26

Kisa Vadeli Borglar 14.078 9.127 54,24 Faaliyet Giderleri 1139 895 1518 27,20 -24,94

Uzun Vadeli Borglar 4,060 1.288 21524 Esas Faaliyet Karn 893 2153 2738 -58,54 -67,40

Toplam Borg 18137 10.415 7415 Amortisman 1.220 991 1745 23,03 =301

Net Borg 5.925 1.842 221,66 FAVOK 2112 3145 o] -32,82 ad

Sermaye 3.885 324 1100,00 Vergi Oncesi Kar 145 1.670 1.940 -91,30 -92,51

Ozkaynaklar 26.682 20.090 32,82 Ana Ortaklik Net Kar 213 1.008 1137 -78,91 -81,30

FIK

[ ommar 2025/06] 024/06 | DG (BPe)

Likidite 140,00
Cari Oran 117 1,26 -0,09 120,00
Likit Oran 0,74 0,62 0,12 100,00

Degerleme 80,00
F/K 115,20 12,72 102,48 60,00
PD/DD 1,47 2,08 060 4500
FD/FAVOK 131 6,54 657 0,00

Karlilik
ézsermaye Ka r||||§| 0,91 7,75 -6,84 0'(1),%1,2075 1.022025 1.032025 1.04.2025 1052025 1062025 1.07.2025 1.08.2025
Aktif Karlilik 0,56 4,61 -4,06 e /K e 5 ) |1k Medlyan
Brit Kar Marji 14,25 16,63 -2,38
Net Kar Mariji 1,49 5,50 -4,01 PD/DD
Favok Marji 14,81 17,15 -234 300

Buaydme 250
Net Kar Buyume -78,91 781,44 86034
Favék Blylme -32,82 35,10 -67,92
Ozsermaye Blylime 32,82 239,24 206,42 150 W
Aktif Buyume 49,96 131,28 -81,32 100

Faaliyet Etkinligi 0,50
Stok Devir Hizi 4,38 7,82 -3,44 000
Alacak Devir Hizi 599 12,47 6,49 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 427 7,0 -2,82 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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