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AKSA ANALIST TOPLANTISI 4.CEYREK

AKSA’nin bugiin gergeklestirmis oldugu toplantisinda 2024 yili son geyrek analist toplantisi gergeklesti, toplantida 6ne gikanlar;

e Satislar geyreklik olarak %4 , yillik ise %18'lik dlisusle 28.3mlr olarak gergeklesmistir. Sirketin satis tarafindaki ceyreklik piyasa beklentisi 7.3mlr iken geyreklik 6.1mir TL olarak agikladi.

e  Favok tarafinda da beklenti 1.3mlir TL iken 867m TL olarak gergeklesti, net kar tarafinda 348m beklenirken 31m TL net zarar agiklandi. Bunun detaylari asagidaki gibidir ;

e (Odeme aninda birikmis kur farklari gelir tablosuna endekslenmis bir sekilde yansidigi igin ve yil sonu taksitlerden kaynakl net kar tarafinda bir baskilanma mevcut. Sirket usd tizerinden is yaptigi icin 2024
net kar 35m usd ( ortalama kur 32.78) olarak gergeklesti.(2023 — net kar 73m usd)

e Alternatif elyaf fiyatlarindaki tarihi dip seviyelerdeki fiyatlamalar kar marjlarindaki zorlanmanin sebeplerinden birisi olarak éne ¢ikiyor. Buna ek olarak pamuk fiyatlarinda da 3usd den 1.5 usd lere gelmesi
kar marjlarina yansidigini ve tonaj bazli %10’luk bir kayip olusturdugunu belirttiler. Buna ek olarak karliligi etkileyen son ve 6nemli unsur Cin tarafinda devlet tesfikli her sektore saldirmasi aksa tarafinda da
rekabet arttirici sonuglara yol agtigi icin fiyatlama yapmayi zorlastirdi bu da karlihg negatif etkiledi.

e  Cin sektorde daha cok girig Grtinler Urettigi icin AKSA’ya gore dnemli bir rakip olusturmadigini sadece fiyatlamayi bozdugunu , Aksa’nin daha ¢ok teknik ve nis tarafta ilerledigi igin Pazar kaybi yasamadigini
belirttiler. Oniimiizde 2 3 yil icerisinde Cin ile ilgili bir rekabet olusmasini beklemediklerini de eklediler.

e 2024 yih akrilik ve teknik elyaflara yapilan yatirimlar igin 6nemli bir yil oldu, 6zellikle arge merkezinden gikan her triniin 6zel Griin oldugunu ve 6rnek vermek gerekirse devam etmekte olan polietilen
fabrikasi var(savunma sanayi ve denizcilik) kilo bagi 20-25 usd kazandiran yiiksek katma degerli bir is , bu tarafa 20m usd yatirim yapildi.

e Tonaj bazli satiglar 291.6m ton olarak gergeklesti, yilin ilk ceyreginde tam kapasiteyle devam eden sirkette ilk ceyrekten sonra sektorel bazli daralmadan kaynakli asagi yonli egilim devam etti. En kot

ceyrek olarak 3.¢eyrek 6n plana gikiyor. 2024/4C tonaj bazli satislar 71m ton olarak gergeklesti.
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e 2024 yilinda toplam 100m usd capex harcamasi gergeklesti. Yatirrm harcamalariyla temettii 6demeleri finansal borcu bir miktar yukari ¢cekse de yine de borglulugun makul seviyelerde oldugunu
soyleyebiliriz.

e  Emtia fiyatlarina bakarsak ACN/ELYAF yil boyu stabil kalsa da, satis tarafindaki fiyatlamalarda fiyatlama yapmak talep daralmasindan kaynakli zor oldugunu belirttiler.

e  Epsilon Savunma yatiriminda havacilik sektériinde karbon elyaf liretimi gerceklestiren bir sirket olup Aksa Akrilik hisse oranini yeni satin alimlarla %54’e ulastirdi. Yaklasik 20 milyon dolar ciro elde eden
sirket kontratlar Gizerinden is iliskilerini stirdiirmektedir. Aktif biiylkliga 45 milyon dolar civarinda olup 41 milyon dolar Gzerinden degerleme yapilmistir. Gelecekte burada fiyatlamalar iyi oldugu takdirde
bilangoya konsolide sekilde 6nemli katkida bulunabilir.

e Sonug olarak bilangoyu negatif olarak degerlendiriyoruz. Ancak Aksa Akriligin yogun yatirim déoneminde olmasi nedeniyle 2025 yilini gegis donemi olmasi nedeniyle 2024’e paralel bekliyoruz. 2025 3.¢eyrek
itibariyle Aksa Akrilik yapmis oldugu yatirimlarin finansallara yansimasi olumlu olacaktir.
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Aksa Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Aksa
180.00
Sektor Tekstil Kimyasallari
Halka Acikhk Orani 37.0% 160.00
Kurulus Tarihi 18.11.1968  140:00
Ya§| 56 120.00
Personel Sayisi 1,405 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 11.55 40.00
Gunlik Getiri 1.49 20.00
Haftalik Getiri -2.53 .00
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Ozet Gelir Tablosu

Ozet Bilanco

Kalemler Kalemler

Donen Varliklar 12,605 11,047 14.10 Net Satiglar 28,361 20,866 34,554 35.92 -17.92
Nakit ve Benzerleri 3,162 1,762 79.44 Yurt ici Satig 16,003 (o] 21,362 ad -25.09
Stoklar 4,502 4,567 -1.44 Yurt Digi Satig 13,827 (o} 14,939 ad -7.44
Ticari Alacaklar 3,871 3,587 7.93 Diger Satiglar (0] (0] (0] a.d a.d

Duran Varhklar 23,028 21,410 7.56 Satiglarin Maliyeti 24,106 17,613 28,846 36.86 -16.43
Maddi Duran Varhklar 18,931 17,481 8.30 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 992 922 7.64 indirimler 13.63 0.00 43.30 a.d -68.53

Aktifler 35,633 32,457 9.78 Brut Kar 4,256 3,253 5,707 30.83 -25.43

Kisa Vadeli Borglar 9,927 9,653 2.83 Faaliyet Giderleri 1,518 1,060 1,512 43.17 0.38

Uzun Vadeli Borglar 1,829 715 155.88 Esas Faaliyet Kari 2,738 2,193 4,195 24.86 -34.73

Toplam Borg 11,756 10,368 13.39 Amortisman 1,745 1,210 1,650 44.24 5.80

Net Borg¢ 3,276 4,344 -24.58 FAVOK 4,484 3,403 [0} 31.75 a.d

Sermaye 3,885 3,885 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,940 1,841 3,343 537 -41.96

Ozkaynaklar 23,877 22,089 8.09 Ana Ortakhk Net Kar 1,137 1,099 2,385 3.4I1 -52.34
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K
[ oraar | 200412] 202409 [Detisim(Bp)
Likidite 200
Cari Oran 1.27 1.14 0.13
Likit Oran 0.74 0.58 0.17 2100
Degerleme 16.00
FIK 39.48 10.20 29.27
PD/DD 1.88 1.62 026 %
FD/FAVOK 10.74 7.31 343 600
Karlihk 1.00
Ozsermaye Kar||||g| 473 757 -2.84 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025
Aktif Karliik 3.17 477 -1.61 ———F/K ====5 Villik Medyan
Briit Kar Mariji 1501 15.59 -0.58
Net Kar Marji 401 527 -1.26 PD/DD
Favok Marji 15.81 16.31 -050 500
Bilyiime 400
Net Kar Biiyiime -52.34 0.00 5234 300
Favok Biiyiime -23.29 -9.28 -1401 250 W
Ozsermaye Biiyiime -1.18 21859 -219.76 1:38
Aktif Biiyiime -129 13899 -14027 050
Faaliyet Etkinligi O'Oo&v o o O PO o P
Stok Devir Hizi 5.39 561 -0.22 &9& Q@«W Q&oﬁ &9& &@” Q&& 0&” Q&& &9&
Alacak Devir Hizi 8.20 9.31 -1.11
Ticari Borg Devir Hizi 5.21 8.62 -341 =———PD/DD  ===5Yiliik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiSIM BILGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKi
ARASTIRMA UZMANI ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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