AKSA

AMARBAS

MENKUL

AKSA 4.ceyrek bilangosu yayimlandi;

Satiglar ceyreklik %4 vyillik %18 diserek 28,36 milyar TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yili hem zorlu ge¢gmis hem de firsatlari beraberinde
getirmistir. i¢ pazarda yasanan talep disUkligi ve Cinli rakiplerin agresif
fiyat politikalar satiglarin dismesine neden olmustur.

FAVOK yillik %23’lik diisiisle 4,48 milyar TL, net kar yillik %52 diisiisle
1,14 milyar TL olarak gergeklesmistir. FAVOK mariji geyreklik 50 baz puan
yilhk 111 baz puan dislsle %15,81; net kar marji geyreklik 126 baz puan
yillik 289 baz puan duslsle %4,01 olarak gergeklesmistir.

Ozsermaye karlihgi (RoE), geyreklik 1052 yillik 536 baz puan disisle
%4,73; ROIC ise ceyreklik 820 yillik 463 baz puan disusle %6,48 olarak
gerceklesmistir. Bu karliliklarda zayiflamanin ana nedeni i¢ pazar talep
dusukliga ve Cinli rakiplerin agresif fiyat politikalarinin yani sira artan
maliyetlerde etkili olmustur.

Aksa Akrilik, 2024 yilinda %82 kapasite kullanim orani ve 292 bin ton
sevkiyat ile tamamlamistir. 2023 yilinda 318 bin ton sevkiyat ve %88
kapasite kullanim oranina gére hem uretimde zayiflama gézlemlenmistir.

Aksa Akrilik, ihracat orani guncel kosullara gére %14 artisla %49 olarak
gerceklesmis olup Avrupa, Afrika ve Amerika’daki pazar pay! korunmayi
basarmistir.

Aksa Akrilik, Ar-Ge calismalarini da genisletmeyi surdartyor. Gegen
seneye gore %44,8 artisla 181 milyon TL’lik bir Ar-Ge harcamasi
gerceklestirmigtir.

2025 yili glncel kosullarda yumusak inig etkisi ile yilin 2.yarisina kadar Aksa Akrilik
uzerinde baskinin hissedilecegi bilangolari gdrebiliriz. Ancak teknik elyaf tarafinda
artan talep marjlarda yasanabilecek olasi baskilari hafifletebilir. Bu kapsamda
glincel kosullarda bilangoyu negatif degerlendiriyoruz.
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2022 2023 2024 % )
Yurtici Satislar 22,715,084,000 21,362,043,000 16,002,704,000 -25%
65.9% 60.9% 56.4%
Yurtdigi Satiglar 13,437,269,000 14,938,925,000 13,827,234,000 -7%
39.0% 42.6% 48.8%
Satigtan iadeler -53,470,000 -29,989,000 -13,628,000
Satig indirimleri -1,634,355,000 -1,180,299,000 -1,454,951,000
TOPLAM SATISLAR 34,464,528,000 35,090,680,000 28,361,359,000 - -19%
Satiglarin Maliyeti -28,830,258,000 -19,979,732,000 -24,105,577,000
BRUT KAR 5,634,270,000 15,110,948,000 4,255,782,000 [INE72%
% 16.3% 43.1% 15.0%
2022 2023 2024
Sevkiyat Miktari(Bin Ton) 306 318 292 -8%
Y.ici Pazar Payi 76.00% 85.00%
2022 2023 2024
Elyaflar 15,440,863,000 30,989,644,000 25,603,466,000 -17%
Enerji 1,752,594,000 3,004,932,000 2,168,327,000 -28%
Diger 260,787,000 558,993,000 589,566,000
Toplam 17,454,244,000 34,553,569,000 28,361,359,000 -18%
Yillik Ceyreklik
m 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satislar 28,361,359,000 34,553,569,000 6,187,048,000 8,691,716,000
satis biiyiimesi% -17.92% -28.8%
Briit Kar 4,255,782,000 5,707,077,000 798,871,000 1,843,397,000
%briit 15.01% 17% 12.9% 21.2%
Net Kar 1,136,625,000 2,385,110,000 -31,411,000 2,412,734,000
%net kar 4.01% 6.90% -0.5% 27.8%
EBIT% 9.65 12.14 10.1% 17.1%
EBITDA% 15.81 16.92 19% 23%
NET KAR% 4.01 6.90 1% 28%
Genel Y6n.Gid.% 2.43% 1.8% 3.6% 2.2%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 2.59% 2.2% 3.4% 2.8%
Arge% 033 0.36 0.4% 0.6%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg 3,276,252,000 221,633,000 -1,067,813,000
1378.2% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 3,162,396,000 4,890,151,000 1,400,021,000 3,669,228,000
-2,269,207,000
netborg/6zkaynak 0.14 0.01
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satis 6,187,048,000 7,300,000,000 -15%
FAVOK 867,190,153 1,330,000,000 [INE35%

NET KAR -31,411,000

0.

348,000,000 AD
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Aksa Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Aksa
180.00
Sektor Tekstil Kimyasallari
Halka Aciklik Orani 37.0% 0%
Kurulus Tarihi 18.11.1968  140-00
Ya§| 56 120.00
Personel Sayisi 1,405 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanig 11.55 40.00
Ginlik Getiri 1.49 20.00
Haftalik Getiri -2.53
Getiri 434 0.00
Ayhk 1 .
): 1 e- iri B ,}Q"’V ,“9’\? g o ’)9,9 . o> . <& ’}Q,\y ,,‘9’\?‘ ')9’\? q’&v ,)9,& q§1<;, ,)9"(?
Goreceli Getiri 1.92 o ¢§” RS ¢§" oS RS o RS $ \P‘ﬁ& »“‘N\/ '&'}:" \’bp"/ e
~ ~ ~ ~
Yilhk En Disik - En Yuksek 7.44-13.34
Yilhik Ortalama Fiyat 9.76 AKSA Xu100

Ozet Gelir Tablosu

2024/12 2024/09 |2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler

2024/12 | 2024/09 |Degisim(%)

Kalemler

Donen Varliklar 12,605 11,047 14.10 Net Satiglar 28,361 20,866 34,554 3592 -17.92
Nakit ve Benzerleri 3,162 1,762 79.44 Yurt ici Satis 16,003 (o] 21,362 a.d -25.09
Stoklar 4,502 4,567 -1.44 Yurt Disi Satig 13,827 (o] 14,939 ad -7.44
Ticari Alacaklar 3,871 3,587 7.93 Diger Sauglar (o] (o] (o] ad ad

Duran Varliklar 23,028 21,410 7.56 Satslarin Maliyeti 24,106 17,613 28,846 36.86 -16.43
Maddi Duran Varliklar 18,931 17,481 8.30 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 992 922 7.64 indirimler 13.63 0.00 43.30 ad -68.53

Aktifler 35,633 32,457 9.78 Brut Kar 4,256 3,253 5,707 30.83 -25.43

Kisa Vadeli Borglar 9,927 9,653 2.83 Faaliyet Giderleri 1,518 1,060 1,512 43.17 0.38

Uzun Vadeli Borglar 1,829 715 155.88 Esas Faaliyet Kari 2,738 2,193 4,195 24.86 -34.73

Toplam Borg 11,756 10,368 13.39 Amortisman 1,745 1,210 1,650 44.24 5.80

Net Borg 3,276 4,344 -24.58 FAVOK 4,484 3,403 (o] 31.75 ad

Sermaye 3,885 3,885 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,940 1,841 3,343 537 -41.96

Ozkaynaklar 23,877 22,089 8.09 Ana Ortaklik Net Kar 1,137 1,099 2,385 341 -52.34
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Oran Analizi F/K
o | 20212 20240 [Degiirniero
Likidite
26.00
Cari Oran 1.27 .14 0.13
Likit Oran 0.74 0.58 0.17 2t00
Deg"erleme 16.00
FIK 3948 10.20 29.27
11.00
PD/DD 1.88 1.62 0.26
FD/FAVOK 10.74 731 343 6.00
Karlhilik 1.00
Ozsermaye Karlilg) 473 757 .2.84 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025
Aktif Karlilik 3.17 477 -1.61 s [ /K e 5 Y| 1k Medlyan
Briit Kar Marji 1501 15.59 -0.58
Net Kar Mariji 401 5.27 -1.26 PD/DD
Favok Mariji 1581 1631 -0.50 s.00
450
Biiyiime 4.00
Net Kar Bilyiime -52.34 0.00 5234 30
Ozsermaye Biiyiime -1.18 21859 -219.76 1-33
Aktif Biiyiime -129 13899 -14027 050
0.00
Faaliyet Etkinligi &v &v qu &V &V &v &v Q’f? Q’f?
Stok Devir Hizi 5.39 561 022 & QY & &7 oY oY R & &
N4 Nd N N4 N4 N\ I\ Nd N
Alacak Devir Hizi 8.20 9.31 -1
Ticari Borg Devir Hizi 521 8.62 -341 ==—PD/DD  ===S5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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