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 Hasılat çeyreklik %1 düşüşle 8,65 milyar TL yıllık %37,7 düşüşle 31,64 milyar TL olarak sonuçlanmıştır. 7,07 
milyar TL’lik 4.çeyrek piyasa beklentisinin üzerinde sonuçlandı. Asya pazarı yeni çalışmalarla güçlü kalmaya 
devam ederken iç pazarda piyasa takas fiyatlarının tarihsel ortalamalarının altında seyretmesi ve dolar bazlı ciddi 
düşüş göstermesi nedeniyle iç pazar %42,97 düşüşle 22,46 milyar TL hasılat elde edildi. Afrika pazarında Gana 
Kumasi Santrali henüz daha faaliyete alınmaması nedeniyle gelirler tam olarak elde edilememektedir. 

 Brüt karlılık çeyreklik %24 artışla 2,11 milyar TL olarak gerçekleşirken yıllık brüt kar %36 düşüşle 6,67 milyar TL 
olarak sonuçlanmıştır. Brüt karlılık düşüşü hasılata paralel şekilde gerçekleşmiştir. Satılan malın maliyeti yıllık 
bazlı düşüşü hasılatın düşüşü ile tıpkı brüt karlılık düşüşü gibi paralel sonuçlar izlemiştir.  

 2024 yılsonu itibariyle Aksa Enerji 7 ülkede 10 santrale ve 2.694 MW kurulu güce sahiptir. 2024 yılında Asya 
pazarında Özbekistan Taşkent B ve Buhara doğalgaz çevrim santrallerinin modernizasyon süreci başarı ile 
tamamlanmış olup iki santralin toplam kapasitesi 50 MW artırılarak Özbekistan’daki kurulu güç 790 MW’ye 
ulaşmıştır. Özbekistan’ın Talimercan şehrinde 430 MW kapasiteli doğalgaz çevrim santralinin açılışı 7 ay gibi kısa 
sürede gerçekleşmiş olup ticari üretime başlamıştır. 

 KKTC’de elektrik ihtiyacının %50’sini karşılayan Kalecik Akaryakıt Enerji Santrali’nin kurulu gücü 35 MW artırılarak 
188 MW seviyesine yükselmiştir 

 Afrika pazarında da etkin olmaya çalışan Aksa Enerji, Gana’nın Kumasi şehrinde 350 MW kapasiteli doğalgaz 
kombine çevrim santrali inşaası sürmektedir. Tema Santrali’nin çift yakı dönüşüm projesinin ilk fazı tamamlanmış 
olup 2025’ten itibaren karbon salınımının azaltılması ve FAVÖK’te %30’luk yıllık artış tahmin edilmektedir. 
Senegal’in ST Louis kentinde Ocak 2024’te başlanan 255 MW kapasiteli santralle de bölgedeki kritik enerji 
ihtiyacının karşılanması amaçlanmaktadır. 

 FAVÖK çeyreklik %13,25 artışla 2,06 milyar TL yıllık %37 düşüşle 7,18 milyar TL olarak sonuçlanmıştır. 
4.çeyrekte oluşan FAVÖK piyasa beklentisi olan 2,57 milyar TL’nin altında kalmıştır. Hasılat ve brüt karlılıktaki 
yansıma doğal olarak yansımış olup düzeltme kalemlerindeki düşüşler FAVÖK’ü baskılayan nokta olmuştur. 
FAVÖK marjı çeyreklik 34 baz puan yıllık 1 baz puan artışla %22,68 olarak gerçekleşmiş olup stabil seyir 
kaydedilmiştir. 

 Çeyreklikte 441,04 milyon TL net zarar elde edilerek 758 milyon TL net kar beklentisinin epey altında sonuçlandı. 
Yıllık net kar %75 düşüşle 2,01 milyar TL olarak sonuçlanmıştır. TMS 29 zararı zayıflasa da diğer kalemlerdeki 
düşüşler doğal olarak çeyreklik net zarara ve net karın yıllık bazda ¼ seviyesine geri çekilmesine neden olmuştur. 

 Net borç yıllık %8 artışla 27,11 milyar TL olarak gerçekleşmiş olup net borç/FAVÖK 159 baz puan artışla 3,78 
olarak gerçekleşmiştir. Finansman ile kompanse edilen nakit akımı olması nedeniyle SNA pozitif kalmayı 
sürdürmektedir. 

Sonuç olarak, PTF’nin dolar bazlı zayıf seyretmeyi sürdürmesi sonucu zayıf beklenen bilanço beklentisinden daha zayıf 
bilanço geldi. Bu sebeple bilançoyu negatif değerlendiriyoruz. 2025 yılında Aksa Enerji, 36,85 milyar TL hasılat, 
11,01 milyar TL FAVÖK ve 23,16 milyar TL yatırım harcaması bekliyor. 

 

 

Hasılat 2023 2024

Türkiye 39.390.486.758 22.463.661.394 -42,97%

Afrika 6.706.419.238 4.107.367.799 -38,75%

Asya 4.684.799.284 5.067.790.629 8,18%

Toplam 50.781.705.280 31.638.819.822 -37,70%

FAVÖK 2023 2024

Türkiye 4.768.157.012 2.042.970.863 -57,15%

Afrika 3.426.363.095 2.278.886.474 -33,49%

Asya 3.212.378.278 3.238.931.184 0,83%

Toplam 11.406.898.385 7.560.788.521 -33,72%

Hasılat 2023 2024

Elektrik 50.781.617.135 31.638.819.822 -37,70%

Diğer 88.145 0 A.D

Toplam Hasılat 50.781.705.280 31.638.819.822 -37,70%

STMM -40.364.107.718 -24.970.644.221 -38,14%

Elektrik Brüt Kar 10.417.553.849 6.668.175.601 -35,99%

Diğer Brüt Kar 43.713 0 A.D

Brüt Kar 10.417.597.562 6.668.175.601 -35,99%



 

 

 
            
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


