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e Albaraka Turk, 2025 1.ceyrekte karsilik ¢ozinmus 7,85 milyar TL, karsilik ¢6zUnmemis 846 milyon TL net
kar agiklayarak beklentilerimize nokta atisi paralel sonug acikladi.

. Fonlanan krediler, yilbasindan itibaren %12,3 oraninda artti. Bu bUiyUme iginde, TL cinsinden fonlanan
krediler %7,7, yabanci para cinsinden fonlanan krediler ise YP bazinda %9,8 oraninda yukseldi.

. Musteri mevduatlari, toplam yukumlultklerin %61,3'UnU olusturdu. Toplam mevduatlar icinde, vadesiz
mevduatlar %51,5 seviyesinde gercekleserek sektdr ortalamasinin tGzerinde kaldi. Vadesiz mevduatlarin
yuksek payi, fonlama maliyetinin dUstrilmesine énemli katki saglamaya devam ediyor. Yabanci para
cinsinden mevduatlar, toplam mevduatlarin 6nemli bir bolimuni temsil etmeye devam ediyor. 2024 yil
sonuna kiyasla, yabancli para mevduatlari %7,1 artarken, TL mevduatlari %4 azaldi.

e Net kar payi geliri, bir dnceki ¢ceyrege goére %45 oraninda azalisla 1,1 milyar TL oldu. Bu dusisun temel [EERS 2025T 2026T 20277 20287 20297 20307
nedeni' 2024 ylllnln son 9eyreginde kaydedilen kér/zarar Ortakllgl projelerinden elde ed”en 1042 m”yon Net Kar Payi Geliri 1.500.000.000 1.800.000.000 2106.000.000 2.421.900.000 2.712.528.000 2.983.780.800
ne A P . . Net Ucret ve Komisyon Geliri 5.325140.600 6.390.168.720 7.476.497.402 8.597.972.013 9.629.728.654 10.592.701.520
TL Ilk kar payl ge“rlnln bU geyrekte OImamaSIdlr' Beklentlmlze paralel Olarak sonuglandl. Ticari islem Geliri 3.500.000.000 4.200.000.000 4.914.000.000 5.651.100.000 6.329.232.000 6.962.155.200
e Net lcret ve k°m|5y°n geI.|r|, 3_/|”|k %42,3 arttl. Sektoérin aksine gérece sinirli hafif artislar var ancak bunu  [Sagsme 4000000000 - 4800.000.000 - 5616000000 - 6.458.400.000 - 7.233.408.000 - 7.956.748.800
problem olarak degerlendirmiyoruz. Karsilik Gideri 7.000.000.000 o o 0 0 o
e Netticarikar, bir nceki ceyrege gore %86 oraninda azaldi. Bu dlsisin ana sebebi, 2024 yilinin dordUncl  \EEKeEN - 300.000.000 - 2277050616 - 2664149221 - 3063771604 - 3431424196 - 3774566616
ceyreginde menkul kiymetlestiriimis varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan tek seferlik RIS 13.025140.600 5313118104 6216348182 7148800409 8006656458 8807322104
kazanglarin, kar/zarar ortakligi projelerinden elde edilen kar payi gelirine benzer sekilde, bu ¢ceyrekte
. P .. .. .. . . T Krediler 164.757.002.800 197.708.403.360 231.318.831.931 266.016.656.721 297.938.655.527 327.732.521.080
gergceklesmemis olmasidir. Yillik tarafta pozitif kalmayi sirdirdd. Beklentimize paralel izliyoruz. -

e Diger gelirler, yillik bazda %667 oraninda artti. Bu artisin temel nedeni, 7 milyar TL'lik serbest karsihigin
¢ozUnmesi kaynaklidir.

e Faaliyet giderleri, yillik %55 oraninda artis gosterdi. Bu artista ylksek enflasyon ve 2025 maas ayarlamalari
etkili oldu. Bir dnceki ceyrede goére yasanan daha yuksek artisin temel nedeni ise ¢alisanlara yapilan RESEEEE 250% 2,40% 2,30% 2,20% 210% 2,00%
ikramiye 6demesidir. Benzer bir tek seferlik ikramiye 6demesinin 2024 yilinin ilk ceyreginde de yapildig ii:f - 2°§;’;: ‘915:; 19?;;; 1815;:;50 18?;‘:2 17?:{':’0:
ve bu durgn:\un yillik bazdaki buyumenin ceyreklik artisa gdre daha dusuk olmasini kismen agikladig i 56:63% 15;25% 15,:25% ]9"25% 19',25% 19:25%
belirtiimelidir. BVPS 920 1,04 12,92 14,85 16,64 18,30

e  Siki para politikasi ve piyasa oynakligina ragmen, Banka yUksek aktif kalitesini korudu. NPL rasyosu 2024
yil sonu seviyesinde %1,4 olarak sabit kaldi. 3. Asama karsilik orani %85,7 gibi yuksek bir seviyede seyretti. REEIIEE 97
Aktif kalitesi sektérin aksine Albaraka lehine ayristi. NPL beklentinin 60 baz puan altinda seyrediyor. ESiEEEE 86,82%

Karsilik orani ise 70 baz puan Uzerinde seyrediyor. Aktif kalitesi Snemseniyor.

e SYO, karslilik ¢6zulmesi ile 280 baz puan artisla %20 olarak gergeklesti. Tamponlar gtglendi.

o  Aktif karlilik (RoA), 172 baz artisla %3,98 olarak gercekleserek sektér bakimindan en aktif karli sirketlerden
birisi oldugunu belirtelim.

e Ozsermaye karlihgi net karin giclu sekilde artis gdstermesi ile 2899 baz puan artisla %68,47 olarak
sonuglandi. %56,6 seviyesinde RoE ile bu seneyi kapatabiliriz.

Aktifler 357.130.200.000 428.556.240.000  501.410.800.800  576.622.420.920 645.817.111.430  710.398.822.573
Ozkaynaklar 23.000.000.000 27.600.000.000 32.292.000.000 37.135.800.000 41.592.096.000 45.751.305.600

Sonug olarak, bilangoyu hem karsilik ¢6zinmuis hem ¢ézinmemis haliyle pozitif degerlendiriyoruz. Karsilik
¢ozinme hususu 1 defaya mahsus bir gelir olusturacagindan ilerleyen yillara sari etkisi olmayacaktir. Bu
dogrultuda finansallar karsilik ¢ézUlmemis sekilde takip ederek buradaki bUyUmeyi yakindan takip etmeye
devam edecediz. Albaraka Tirk 6zelinde 11,97 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi korumayi strdiriyoruz.
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Albaraka Turk Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Albaraka Turk 160

Sektor Banka

Halka Aciklik Orani 38,0% 140

Kurulus Tarihi 510.1984 120 J/\\ p

Yasi 41 100 ggf ‘,/ - M\r\

Personel Sayisi 2.724 s0 W\-—\,w: _—R

60

Kapanis 6,41 40

Gunluk Getiri 5,25 20

Haftalik Getiri 6,66 o 5 % B > 5 3 3 2 b 2 s 3 5 b 1, L 2 2 2 s 3 &

Aylik Getiri 9,65 g E g 9 9 9 9 8 § 8 g & b % 1 2 3 { %’ 9 b 2 2 9 £

Goreceli Getiri 2,93 2 2 2 g g g 2 2 g g 2 g 2 % 2 2 g g g 2 ¢ S 2 2 g S

Yilhk En Dusuk - EnY 005-007

Yilhk Ortalama Fiyat 6,00 =—ALBRK  ==—=XU100 XBANK
Finansal Varliklar (Net) 142.360 99.229 43,47 Faiz Gelirleri 12.663 8.069 42.060 56,94 -69,89
Takipteki Krediler 2.236 1.910 17,10 Kredilerden Alinan 8.946 5.955 29.759 50,23 -69,94
Maddi Duran Varliklar (Net) 4.884 4.597 6,26 Bankalardan Alinan (o] 1 1 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar (Net) 881 475 85,61 Menkul Degerlerden Alinan 2.022 1.571 7.004 28,76 -71,13

Varhklar Toplami 350.657 259.816 34,96 Faiz Giderleri (-) 11.562 5.850 34.609 97,62 -66,59
Mevduat 214.995 164.394 30,78 Mevduata Verilen 8.312 4.645 25.836 78,93 -67,83
Alinan Krediler 63.599 47.654 33,46 Kullanilan Kredilere Verilen 2.729 1.058 7.271 158,03 -62,47
Para Piyasalarina Borglar 14.678 4.592 219,68 Menkul Kiymetlere Verilen 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) o O ad Net Faiz Geliri Veya Gideri 1102 2.218 7.451 -50,32 -85,21
Ozkaynaklar 18.583 13.965 33,07 Ticari Kar Veya Zarar (Net) 638 -634 4.299 200,72 -85,15

Yukumlulukler Toplami 350.657 259.816 34,96 Net Kar 7.846 614 4310 1.177,91 82,03
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i
2025703 2024703 D=5 [N
Varlik & Fonlama Yapisi 4,50
4,00
Krediler/Ortalama Aktifler 46,48 4517 1,31 3,50
Krediler/Mevduat 75,80 71,39 4,42 300
2,50
Degerleme 2,00
F/K 1,39 3,09 -1,70 izg
PD/DD 0,86 0,78 0,08 o050
PD/Net Sati 0.0
§ 1e0] 990 089 " @ P @ P P P @ P P P PP
Karlilik AU L N A S, S G S LA G
Ozsermaye Karlligi 48,21 5,47 4274
- s [ [ e 5 Y |1k Me dyan
Aktif Karlilik 2,57 0,30 2,27
VOK Marji 372,79 29,38 343,41 PD/DD
Net Kar Marji 36556 20,80 34476
Net Faiz Marji 0,38 1,12 -0,74 1’20
Bdyume 1,00
Net Kar Buylime 1177,91 18,77 115914 g9
Favok Bluyume 0,00 0,00 0,00 (g0
Ozsermaye Blyume 33,07 64,75 -31,68 040
Aktif BUyUme 34,96 70,38 -35/42 0,20
Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi 0,00
Takipteki Kredi Orani 1,34 1,58 -0.24 Avo'y ,»o"y m&v ,@”y ’»&v ’L&v ,19’”“ W&v ,»0"‘7’ ﬁp'ﬁ ,@"‘9 mo"t’ ,Lo’f"
o . SRS UK U AN A G SO X AN N AN
Takipteki Kredi Karsilik Orani 168,64 177,90 926 A A " A " A " A " " " "
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar 1,21 1,34 -0,13 e PD/DD w5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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