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Albaraka Turk - Olumlu 7 Kasim 2025

Son Fiyat 8,43
Bekledigimiz gibi sonugclar BILANCO PUANI 7/10

HEDEF FIYAT 11,97
Albaraka Turk, 2025 3.ceyrekte 700 milyon TL net kar ile | POTANSIYEL %41,99
beklentilerimiz dahilinde bir sonuc paylasti. TAVSIYE AL

Piyasa Degeri (mIn TL) 21.075
Fonlama destegiyle kar payl gelirleri canlandi. | Piyasa Degeri (mIn $) 501
Makroekonomik kosullarda gérece iyilesme ile birlikte | F/K 1,84
saglanan fonlama destegiyle beraber kar payi gelirlerinde PD/DD 1,00
artis izlendi. 3.ceyrekte net kar payi geliri %89,94 artisla Hisse Sayisi (mln lot) 2.500
1,41 milyar TL oldu. Yil sonu beklentilerini karsilamasini FDPO (%) 40,28
bekliyoruz. GUnluk Ortalama islem Hacmi

(mIn TL) 124

Net komisyon ve Ucret gelirlerinde artis bekledigimiz
dengeli seyrediyor. 3.ceyrekte net Ucret ve komisyon | FjyAT
gelirleri yilhk %56,29 artisla 1,34 milyar TL'ye yukseldi. | pPERFORMANSI

Sektore paralel seyir izlemeyi surduruyoruz. (%) 1 AY 3 AY 12 AY

Beklentilerimiz dahilinde bUyimenin devam etmesini BISTIOOE GORE 411 810 4417

bekliyoruz. XBANK'AGORE 199  -084 36,38
Nominal (TL) 6,31 -7,46 67,95

Swap istahi ticari kan bekledigimiz gibi azaltti. Sirket

fonlama yonetisimi amaciyla swap kanallarini da Nominal (USD) 531 17 44,89

kullanarak ticari kari 3.ceyrekte yillik %54,15 azalisla 474

milyon TL'ye dUstU. Fonlama yénetisimi amaciyla artirilan ORTAKLIK YAPISI %

swap istahini gayet olumlu degerlendiriyoruz. AL BARAKA 45,09
DALLAH AL BARAKA 83

Operasyonel giderlerde surpriz yok. Sirketin yonetisim DIGER 46,61

becerisiyle birlikte giderlerde beklentiler dahilinde artis
suruyor. 3.ceyrekte personel giderleri %56,26 artisla 1,58
milyar TL, diger giderler ise %56,07 artisla 1,47 milyar TL'ye 10,00 18.000,00
yukseldi. Giderlerin gérece bu seviyelerde dengelenmeye

devam etmesini bekliyoruz. 950 17.000,00
9,00
Aktif kalitesi yonetisimi strlyor. Sirket 1.ceyrekte her ne 16.000,00
kadar serbest karsilik ¢cozse de aktif kalitesi yonetisimi 8,50
amaciyla karsilik giderleri 3.ceyrekte %75,89 artisla 699 8,00 15.000,00
milyon TL'ye yUkseldi. NPL rasyosu gérece dengelenerek
%1,6'lar ile sektériun altinda kaldi. Ayrica yilliklandiriimis 7,50 14.000,00
aktif karlilig1 halen sektérin Uzerinde seyrederek %3,27 700
olarak gergeklesti. ' 13.000,00
6,50
ALBRK 06zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle 12.000,00
birlikte model portféyimuzden ¢ikarmamizda ana 6,00
sebebimiz beklentimize paralel seyrini sirdurmesidir. 5,50 11.000,00
Beklentimiz Uzerine cilkan yeni bir hikaye yaratmasi
durumunda imtinasiz sekilde 6n planda tutmaya devam sc0 1000000
edecegiz. 11,97 TL Hedef Fiyat ve AL tavsiyemizi o) 8 '8 '91 '8 =
surdurayoruz. B N N N N §
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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EK

SIRKET KARNESI

KRITER

Net Faiz Marji (C)
Net Faiz Marji (Y)

Net Komisyon Buyumesi (C)
Net Komisyon Buyumesi (Y)
Takipteki Alacak Orani (%)
Net Ticari Kar/Zarar BuyUumesi
Ozkaynak Karlligi (Y%)
Ozkaynak Karhhgi (C%)
Kredi Buyume (C)

Kredi Blyume (Y)

TOPLAM PUAN

VERI PUAN

1,50 1
1,50 o
47,40 1
47,40 1
1,58 0
435,21 1
52,93 1
52,93 1
59,12 0
59,12 1

7

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani

Bankaclilik 6zelinde net faiz marji, net komisyon buyumesi, net ticari kar, 6zkaynak
karlihgr artisi ve kredi buyumesi pozitif katki saglarken takipteki alacak orani negatif

etki yaratir.
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