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e Alfa Solar Enerji, 1,7 milyar TL hasilat, 162,48 milyon TL FAVOK, 21,54 milyon TL net
zarar ile beklentilere paralel sonucg acikladi.

e Kdureselde yenilenebilir enerjide rekor artisla dliinya temiz enerjide payi %40l astl.
GES katkisi 6zellikle etkili oldu. Kuresel yenilenebilir enerji buyumesi dnceki
rekorun %49 Uzerinde gerceklesti. Kiresel talebin 34'UnU yenilenebilir eneriji
karsiladi. %401 yalnizca GES'ten geldi. Kapasite 2024'te %30 artisla 2024 itibariyle
2 TW Uzerine ulast.

e Turkiye 6zelinde toplam kurulu gug %4,7 artisla 115,9 MW'ye ¢ikti. 4.280,9 MW'si
GES'ten geliyor. Toplam elektrik Uretiminin %45,7'si yenilenebilir enerji
kaynaklarindan geldi.

e Ozellikle panel Uretimi tarafinda gelirlerin dusmesiyle hasilat yilhk %18,47
gerilemeyle 1,7 milyar TL oldu. Yillik Uretim kapasitesi 31 Mart itibariyle 1480
MW'ye ulastl. PV panel Uretimi 2025 l.ceyrekte 223.185.880 Wp oldu. 2025
2.ceyrekte kapasite 1980 MWp'ye ulasacak.

e Elektrik Uretimi tarafinda 1.546.064 kWh Ada GES elektrik Uretti. Ada 6zelinde
4.302,02 Kwp glcle 4 farkli GES vardir. YEKDEM'e tabiidir. Ada GES'in hedefi1 GW
kurulu guce ulasmaktir.

e Yatirmlar 6zelinde depolamali GES yatirimlari sUrlyor. Romanya yatirimi
tarafinda 6000 kWp glclinde 3,5 milyon avroluk yatirim hedefleniyor. Kuzey
Fabrika yenileme surecgleri devam ediyor. 2.ceyrek itibariyle devreye alinacak.
Hucre Uretimi yatirimlari sGrayor.

e Brut kar 6zellikle yogun gider optimizasyonu ile pozitife ddnmeyi basardi. Brut
kar marji yillik 19 puan artisla %10,72 oldu. Panel, Elektrik, Romanya tarafinda
pozitif kalirken elektrik tarafinda %624,33 artisla 1,82 milyon TL oldu. Yunanistan
6zelinde negatiflik strtyor.

e FAVOK brut kar etkisiyle pozitife déndi. Bunu olumlu karsiliyoruz. FAVOK mariji
2134 baz puan artisla %9,54 oldu. Devamliligini takip edecegiz.

Sonug¢ olarak, bilancoda yerli tesvik etkisi henuz goértlmemis olsa dahi gider
optimizasyonunun basarili oldugunu dedgerlendirmemiz nedeniyle bilancoyu pozitif
degerlendiriyoruz. Gider optimizasyonu yani sira yerli tesvik etkisi 2025 2.ceyrek
itibariyle net bir sekilde takip edilecek.
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Panel Uretimi

Elektrik Uretimi
Romanya

Yunanistan

Net Satislar

Panel - STMM

Elektrik - STMM
Romanya - STMM
Yunanistan - STMM
STMM

Brut Kar

Brut Kar Marji

Brut Kar - Panel

Brut Kar - Elektrik

Brut Kar - Romanya

Brut Kar - Yunanistan
Brut Kar Marji - Panel
Brut Kar Marji - Elektrik
Briut Kar Marji - Romanya
Brut Kar Marji - Yunanistan

20251C
1.696.596.477
5.906.138
31.898
191.978
1.702.726.491
-1.515.716.881
-4.089.360

0

-320.674
-1.520.126.915
182.599.576
10,72%
180.879.596
1.816.778
31.898
-128.696
10,66%
30,76%
100,00%

20241C
2.081.227.657
6.662.151

0

618.443
2.088.508.251
-2.253.387.978
-6.411.328
-759.346
-724.537
-2.261.283.189
172.774.938
-8,27%
-172.160.321
250.823
-759.346
-106.094
-8,27%

3,76%

-17,16%

Degisim
-18,48%
-11,35%

-68,96%
-18,47%
-32,74%
-36,22%
-100,00%
-55,74%
-32,78%
AD
19,00%
A.D
624,33%
AD
21,30%
18,93%
27,00%
100,00%
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Alfa Solar Enerji Sirket Karti

100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi Alfa Solar Eneriji
Sektdr Enerji 120.00
Halka Aciklik Orani 20,0% 100,00
Kurulus Tarihi 21.10.2011
Yasi 14 80,00
Personel Sayisi 709
60,00
Kapanis 48,36
Gunluk Getiri 2,37 20,00
Haftalik Getiri 8,67
Aylik Getiri -3,24 00 \x \x \x \x \x \x \x \x < < < <
Géreceli Getiri 1.37 4_\59' 6’19’» (\’.19"/ %’.159’ Q’Jfow 0’.159’ ,\\’yoq/ ,\,’.19’1/ \’.159/ q,’voq/ 4;.159/ \;.\9’& 91\9’1/
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VYilllk En DUsUk - En Yukse 044-091 el > h * > Q * i 2 e e > i
Yilhk Ortalama Fiyat 60,24 ALFAS Xu1io00
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
S5m0
Dénen Varhklar 3.910 3.350 16,70 Net Satiglar 1.703 2.089 7.698 -18,47 -77,88
Nakit ve Benzerleri 520 736 -29,40 VYurtigi Satis 1.690 2.101 7.616 -19,55 -77,81
Stoklar 1.326 1.243 6,64 Yurt Disi Satig 23 4 73 552,81 -68,37
Ticari Alacaklar 1.094 418 161,56 Diger Satslar 20 15 o5 32,45 -79,13
Duran Varhklar 3.885 2.005 93,77 Satislarin Maliyeti 1.520 2.261 6.892 -32,78 -77.94
Maddi Duran Varhklar 3.015 1.600 88,50 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 106 31 243,75 indirimler 30,36 30,94 85,44 -1,88 -64,46
Aktifler 7.795 5.355 45,56 Bruat Kar 183 -173 806 205,69 -77,36
Kisa Vadeli Borglar 2.971 2.397 23,94 Faaliyet Giderleri 61 o1 331 -32,67 -81,46
Uzun Vadeli Borglar 657 206 218,78 Esas Faaliyet Kari 121 -264 475 145,89 -74,49
Toplam Borg 3.627 2.603 39,36 Amortisman 41 18 101 135,08 -58,91
Net Borg 1.011 -620 263,15 FAVOK 162 -246 o 165,93 a.d
Sermaye 368 368 0,00 Vergi Oncesi Kar 21 -478 353 104,40 -94,03
Ozkaynaklar 4.163 2.750 51,39 Ana Ortaklik Net Kar 22 -548 199 96,07 -110,81
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 140,00
. 120,00
Cari Oran 1,32 1,40 -0,08
— 100,00
Likit Oran 0,80 0,85 -0,05 80,00
Degerleme 60,00
F/K 24,52 53,51 -29,00 40,00
PD/DD 4,28 13,05 -8,78 20,00
FD/FAVOK 19,10 24,34 -524 000 . . .
x x
Karlilik S S ,Lo"’b‘ ,1,0'1")‘ i s S ,Lo'f’o
q. 0. ;\\. q, 0'\. 11/. /\9. \X'
A = o N 2% o o O O o
Ozsermaye Karliligi 0,62 2777 2715 4° P v ¥ % P P o
Aktif Karhlik -0,33 -13,97 13,64 e /K e 5 Y [l1k Medyan
Brut Kar Marji 10,72 -8,27 19,00
Net Kar Marji -1,26 -26,25 24,99 PD/ DD
Favok Marji 9,54 -11,80 21,34 12,00
Bayime 10,00
Net Kar Blyime 0,00 0,00 0,00 800
Favok Buyume 0,00 0,00 0,00 600
Ozsermaye BuyUume 51,39 129,37 -77,99 400
Aktif Bayime 4556 14,84 -69,28 200
Faaliyet Etkinligi 0,00
x W x Ix x Ix b
Stok Devir Hizi 3,87 634 246 & & & & 5SS ¢ & & &
?' th il ob. 0(\ L 0%. Oq. \"\0. \Q ,<1, \9'\ Oq/ 04’ Ob‘ 0(9
Alacak Devir Hizi 10,25 43,65 3340 N N A ; N
Ticari Borg Devir Hizi 9,85 18,99 9,14 e PD/DD  ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:
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