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ALFA SOLAR ENERJI

Alfa Solar Enerji - Olumsuz
Yuksek baz etkisi

Alfa Solar Enerji, 2025 2.ceyrekte 1,74 milyar TL hasilat, 114
milyon TL FAVOK ve 59 milyon TL net kar ile
beklentilerimiz altinda sonug paylasti.

Fiyat davraniglariyla UGretim zayifladi. PERC grubunda
fiyatlarin 2,5-3 cent araligina kadar geri c¢ekilmesiyle
birlikte 2025 2.ceyrekte 200 milyon MWp'nin altinda
Uretim yapilarak 186 milyon MWp Uretim kaydedildi. Satis
miktari ise 213 milyon MWp olarak gercgeklesti. Kapasite
kullanim orani son dénemin en dusuk seviyesine
ulasmistir. Enerji Uretim tarafinda da 6 ayliklarda
Uretimler su sekilde gerceklesmistir:

- Afyon GES -13.106.032 kWh

- Ada GES - 3.637.086 kWh

- Golden Solar - 357.583 kWh

- Aydost Enerji - 2.377.859 kWh

Yatirrmlar da devam ettirilmekte olup yatirimlar su
sekildedir:

- Salcia Solar - 6000 kWp

- Simian Solar - 6000 kWp

- BST Energy - 3460 kWp

- Valea Campului - 2675 kWp

- Elcomprod - 3103 kWp

Operasyonel karlilik gézle gérulir sekilde daraldi.
Uretimlerin azalisi, satislarin daralmasi ve maliyetlerin
artisi cercevesinde FAVOK %84,51 daralmayla 114 milyon
TL seviyesine geriledi. FAVOK marji 180 baz puan dususle
%8,07 olarak kaydedildi.

Beklentiler devam ediyor. Yilsonunda sirket-TMS 29 harig:
- 1836 MWp/yil kapasite
- %70 kapasite kullanim orani
- 1300 MWp satis miktari
- 10 milyar TL hasilat bekliyor.

Beklentilerin altinda gerceklesen finansallari olumsuz
degerlendirmekle birlikte ALFAS 6zellikle 3 ve 4.ceyrekte
glclud sonuglar verme ihtimali yeni is iliskileriyle
artmaktadir.

20 Agustos 2025

Hisse Kodu ALFAS
Piyasa Degeri (mlr TL) 10,44
Piyasa Degeri (mIn $) 255
F/K A.D
PD/DD 3,63
FD/FAVOK 42,53
Hisse Sayisi (mlIn lot) 368
FDPO (%) 22,98
GUnluk Ortalama islem 188

(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 3,62 744 2784
XELKT'E GORE -8,69 -20,45  -4535
Nominal (TL) 9,06 5,61 19,13
Nominal (USD) 7,82 0,27 -39,80

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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EK
FINANSALLAR

Alfa Solar Enerji Sirket Karti

Kinye 160,00
Hisse Adi Alfa Solar Enerji
. 140,00
Sektor Enerji
Halka Agiklik Orani 20,0% 120,00
Kurulus Tarihi
urulus Tarihi 21.10.2011 100,00
Yasi 14
Personel Sayisi 709 8000
60,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 50,10 40,00
Gunluk Getiri 0,20 2000
Haftalk Getiri 0,85
- 0,00
Aylik Getiri 9,06 o o o e & &2 & & P g &
. . - * o3 v 3
Goéreceli Getiri -0,09 e o N o & & & e & S ®
- . & & © & & & & & & RS
Yillik En DUstk - En YUkse 038-086
Yillik Ortalama Fiyat 53,61 ALFAS Xuioo
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2625706 | 7024706 DT 2625/06 | 3024/06 [2024712 | Degisim
Dénen Varliklar 4.045 4.513 -10,37 Net Satiglar 3.541 4.780 7.698 -2593 -54,01
Nakit ve Benzerleri 344 1360 74,71 Yurtici Satig 3.466 4.738 7.616  -26,84 -54,49
Stoklar 1.082 1.622 -33,31 Yurt Disi Satig 36 40 73 -9,66 -50,26
Ticari Alacaklar 1524 699 18,05 Diger Satiglar 120 68 95 77,54 26,01
Duran Varliklar 6.084 2229 172,99 Satiglarin Maliyeti 3.206 4208 6.892 -23,82 -53,49
Maddi Duran Varliklar 5.023 1.810 177,53 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar n3 34 230,69 indirimler 81,77 65,14 85,44 2553 -4,29
Aktifler 10.129 6.742 50,25 Brut Kar 335 572 806 -41,45 -58,48
Kisa Vadeli Borglar 3575 2.575 38,81 Faaliyet Giderleri 140 141 331 -0,66 -57,88
Uzun Vadeli Borglar 1.474 580 154,40 Esas Faaliyet Kari 195 431 475 -54,74 -58,90
Toplam Borg 5.049 3155 60,04 Amortisman 9l 40 101 124,10 -9,97
Net Borg 2214 -575 484,72 FAVOK 286 472 0 -39,42 ad
Sermaye 368 368 0,00 Vergi Oncesi Kar 93 437 353 -78,66 73,58
Ozkaynaklar 5.072 3.585 41,49 Ana Ortaklik Net Kar 36 284 199 -87,27 -81,82
Fk
0w T203/06 ] 2024/05 | DeTm(one) [N
Likidite 180,00
Cari Oran 113 175 -0,62 160,00
Likit Oran 0,77 1,10 .033 14000
— 120,00
Degerleme
100,00
F/K 0,00 26,90 2690  gop0
PD/DD 3,63 7,19 -3,55 60,00
FD/FAVOK 53,00 15,97 37,03 4000
Karlilik 2000 \
z = 0,00
Ozsermaye Karlihg 0,84 1,64 -10,80 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk 0,43 5,58 -515 /K =5 Yk Medyan
Brat Kar Marji 9,46 1,96 -2,51
Net Kar Marj 1,02 595 -4,93 PD/DD
Favok Marji 8,07 9,87 -1,80 800
Buydme 7,00
Net Kar Blyiime 87,27 -65,61 2165 &0
Favoék Buyume -39,42 -51,28 1,86 500
R — 4,00
Ozsermaye Buyume 41,49 175,28 -133,79 200
Aktif Blytme 50,25 95,05 44,81 2' o
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 4,00 588 -1,89 000
Alacak Devir Hiz! 6.94 26.88 1994 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 10,02 17,03 7,01 ===pPD/DD ====5 Yillik Medyan
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