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ALFA SOLAR ENERJI

Alfa Solar Enerji - Olumsuz

s iliskilerinde gecikme

Alfa Solar Enerji, 2025 3.ceyrekte 2 milyar TL hasilat, 71
milyon TL FAVOK ve 53 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Yeni kapasite artislan takip ediliyor. Sirketin guncel
Uretim tesisi kapasitesi 1480 MWp'den 1980 MWp'ye
yukseldi. Hatirlatmak gerekirse sirket bu fabrikada PERC
120-144 ve TOPCon 144 islemlerini strduruyor.

Elektrik Uretim ve satisi faaliyetleri stirtyor. Ada GES
5.786.569 kWh, Golden Solar 582.041 kWh, Salcia Solar
Energy 1.950.332 kWh, Afyon GES 21.994.120 kWh, Aydost
Enerji 17.814.935 kWh elektrik Uretimi gergeklestirmistir.
Buradan yuksek seviyelerde bir gelir Gretimi tam olarak
olmasa da geg¢tigimiz yila kiyasla 3 kata varan gelir artisi
takip edilmektedir.

is iliskilerinde gecikmeleri takip ediyoruz. Sirket her ne
kadar bu sene 2024 satislarinin yaklasik %30'u oraninda is
iliskisi elde etse de is iliskilerinde yaklasik 20 aya varan
gecikmeler istenen finansallarin elde ediniminde sorun
yaratmaktadir.

Gecikmeler c¢ergevesinde ciro buylimesi zayifladi.
3.ceyrekte hasilat %6,19 artisla 2 milyar TL olurken,
4.ceyrekte sinirli bir pozitif ayrisma beklenebilir. Ancak is
iliskilerinde gecikme bu durumun beklenti alti olma
olasihigini artiriyor.

Artan maliyetler ve geciken is iliskileri karlihklari
baskiliyor. FAVOK bu etkiler cercevesinde 3.ceyrekte
%79,9 dususle 71 milyon TL'ye geriledi. FAVOK marji ise
574 baz puan dulsusle %6,49'a geriledi. Yili %5'in hafif
Uzerinde kapatmasi beklenebilir.

ALFAS o6zelinde finansallari olumsuz degerlendirmekle
birlikte, sirketin faaliyetler bakimindan beklentileri
tutturma olasihgr bu ¢eyrek itibariyle kalmamis
géranmektedir. Is iliskilerini takip etmeye devam ediyor
olacagiz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 43,02
BILANCO PUANI 1,67/10
Piyasa Degeri (mlIn TL) 15.831
Piyasa Degeri (mIn $) 376
F/K 0,00
FD/FAVOK 190,62
PD/DD 2,98
Hisse Sayisi (min lot) 368
FDPO (%) 22,98
Gunlik Ortalama islem Hacmi
(mInTL) 167
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -3,64 -12,70 -38,99
XELKT'E GORE -6,57 -20,25 -61,87
Nominal (TL) -1,74 -13,13 -20,05
Nominal (USD) -2,66 -16,83 -43,06
ORTAKLIK YAPISI %
ALFA KAZAN 77
DIGER 23
91,00 12.000,00
81,00 11.500,00
71,00
11.000,00
61,00
51,00 10.500,00
41,00 10.000,00
31,00
9.500,00
21,00
11,00 9.000,00
1,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Mariji (Y%) -17,25 0,0
Brut Kar Marji (C%) -5,29 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -9,89 0,0
FAVOK Marji (C%) -2,83 0,0
Net Kar Marji (Y%) -8,28 0,0
Net Kar Marji (C%) -6,02 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) 1.725,75 o
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 1.138,79 1
Cari Oran 1,12 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -575,84 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 12,30 -1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) -74,58 0,5
Brut Kar Buyume (C%) -74,58 0,0
FAVOK Buyume (Y%) 92,13 0,0
FAVOK Blyume (C%) 78,17 1,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,5
PUAN 1,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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