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ALKIM KiIMYA

Alkim Kimya - Olumsuz

Zorlu kosullar etkin

Alkim Kimya, 2025 3.ceyrekte 1,39 milyar TL hasilat, 62
milyon TL FAVOK ve 41 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Uretimler tarafinda karmasik seyir strGyor:

e Standart+granul tip sodyum sulfat %0,73 artisla
214.198 ton,
Potasyum sulfat %33,44 artisla 17.744 ton,
Pudra sulfat %99,9 disusle 1 ton,
Ham tuz %10,93 dususle 75.598 ton,
Yikanmis ham tuz %8,45 dususle 99.660 ton,
Kurutulmus ham tuz %52,79 disuUsle 8.256 ton,
Anhidr sodyum klorlr %49,14 artisla 10.453 ton
oldu.

Satiglar tarafinda da karmasik seyir mimkuin denilebilir:
e Standart+granul tip sodyum sulfat %3,2 artisla

225.441 ton,

Potasyum sulfat %28,37 artisla 17.290 ton,

Pudra sulfat %99,9 dusUsle 1ton,

Ham tuz %131,13 artisla 7.454 ton,

Yikanmis ham tuz %0,72 dususle 88.496 ton,

Kurutulmus ham tuz %48,62 dususle 8.610 ton,

Anhidr sodyum klorur %62,12 artisla 10.455 ton,

Magnezyum klorur solusyonu %81,39 dususle 150

ton oldu.

Burada 6zellikle sulfat tarafinda istahin yuksek oldugunu,
tuz tarafinda stok yonetisiminin yapildigi takip ediyoruz.
3.ceyrekte hasilat %3,22 artigla 1,39 milyar TL oldu. Bu
dogrultuda dengeli istaha ragmen ¢ok slrpriz vermeyen
bir yapiyi takip etmeyi beklemeye devam edecegiz.

Operasyonel tarafta isler zor seyrediyor. FAVOK
3.ceyrekte %48,45 dususle 62 milyon TL olurken, FAVOK
marji 370 baz puan dususle %6,94 oldu. Reel anlamda son
dénemin en zayif operasyonel karlihgi olmakla birlikte,
fiyatlama davranisi riskleri ve artan maliyetler asagi yénlu
riskleri artiriyor.

ALKIM 6zelinde finansallari olumsuz degerlendirmekle
birlikte, emtia ve gelismeleri yakindan takip ediyor
olacagiz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 18,60
BILANCO PUANI 2,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 5.580
Piyasa Degeri (mIn $) 133
F/K 0,00
FD/FAVOK 26,82
PD/DD 1,28
Hisse Sayisi (mlIn lot) 300
FDPO (%) 46,67
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 44
FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -10,10 2,47 -6,83
XKMYA'AGORE  -10,55  -7,99 -10,70
Nominal (TL) -8,19 2,03 12,12
Nominal (USD) -9,12 -1,67 -10,89
ORTAKLIK YAPISI %
KORA HOLDING 17,00
MEHMET REHA KORA 8,79
FERIT KORA 7,79
OZAY KORA 7,02
TULAY KORA 6,05
ADEM HALUK KORA 1,67
ARKIN KORA 0,46
DIGER 51,22
25,00 12.000,00
23,00 11.500,00
21,00
19,00 11.000,00
17,00 10.500,00
15,00
13,00 10.000,00
1,00 9.500,00
9,00
7.00 9.000,00
8.500,00
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Aﬂnoﬂhg ALKIM KIMYA

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK

SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) -3,86 0,0
Brut Kar Marji (C%) -1,81 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -3,99 0,0
FAVOK Marji (C%) 0,01 0,0
Net Kar Marji (Y%) -10,24 0,0
Net Kar Marji (C%) -6,20 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) -5,27 0]
Isletme Sermayesi (mIn TL) 1.110,33 1
Cari Oran 1,96 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -507,66 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 1,87 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -25,56 0,5
Brut Kar Buyume (C%) -25,56 0,0
FAVOK Blayume (Y%) -65,68 0,0
FAVOK Buyume (C%) -45/13 1,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,0
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,5
PUAN 2,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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