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¢ Altinkilig Gida, 2025 1.ceyrek bilancoda 995,07 milyon TL hasilat, 196,34 milyon TL
FAVOK, 3,78 milyon TL net kar ile beklentilerin bir tik altinda sonuc paylasti.

e Sektor 6zelinde inek sutl miktari %9,9 artisla 11.233.466 ton olarak gerceklesti.
Yilhk bazda tereyadi %15,8, inek peyniri %9,9, ayran %9,6, yogurt %4,8 Uretimi
artarken igcme sutu tarafinda %1,7 oraninda azalma gergeklesti. Turkiye Ulkeler
bazinda en ¢ok sut Ureten Ulkeler arasinda 9.sirada yer aliyor.

e 2025 yilindaki Burhaniye tesisi yatirrmi tamamlanmasiyla birlikte Burhaniye ve
Ezine tesisinde gunlUk sut isleme kapasitesi 446 ton/gun olmasi bekleniyor. 150
bin tim teneke peynir ¢esitleri ve 100 bin adet eski kasar peyniri depolanabiliyor.

Satislar 6zelinde %55 kefir %45 peynir olarak gerceklesti. Global agirhkl satis feERIEL 20251C 20241C Degisim
dagilimi struyor. Satiglar yillik %8,07 daralmayla 975,07 milyon TL oldu. Altinkilic 961.174.276 1.044.830.415 -8,01%

e Brut kar yillik %19 azalisla 314,22 milyon TL oldu. Maliyetlerin artis géstermesi §lsaiie) 0 1.114.200 -100,00%
burada 6nemli bir etken olarak kargimiza cikiyor. Brit kar marji yillik 495 baz FEICHEN 0 0

puan daralma ile %31,58 oldu. Kefir 3.493.474 4.576.697 -23,67%
e FAVOK tarafinda girdilerin esas faaliyette daha az olmasina ragmen Zeytin 0 0

duzeltmelerin istenildigi gibi olmamasi nedeniyle FAVOK yillik %16 daralmayla o
196,34 milyon TL oldu. FAVOK marji yillik 240 baz puan azalisla %19,73 olarak el 49.151.878 39.228.463 25,50%

gerceklesti. Besar 0] 1.783.063 -100,00%
« Net kar tarafinda enflasyon muhasebesi karinda %25'lik azalmanin ardindan net [l -38.752.757 -30.870.225 25,53%
kar yillik %73 daralma ile 3,78 milyon TL oldu. Net kar marji yillik 92 baz puan BEJSEI 975.066.891 1.060.662.613 -8,07%

daralma ile %0,38 oldu.

Sonug olarak, bilangcoyu beklenti altinda sonug¢ almamiz nedeniyle negatif
degerlendiriyoruz. Tuketimsel bakimdan fiyatlama unsurlari iyi gelir denilse de algi
bozuklugu eskisine nazaran daha yUksek olmasi nedeniyle eskisi gibi enflasyonu direkt
yansitamadiklarini degerlendirmekteyiz. Yeni yatirimlarla daha iyi finansallari kademeli
takip etmeyi bekliyoruz.
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Altinkilig Gida Ve Sut Sirket Karti

Kunye . .
____ Kdnye | 100 Liranin Yillilk Seyri
Hisse Adi ankilic Gida Ve sut
. 200,00
Sektor lgecek
180,00
Halka Aciklik Orani 30,0%
o 160,00
Kurulus Tarihi 21.11.1996
140,00
Yasi 28
120,00
Personel Sayisi 348
100,00
. —— 80,00
Fiyat & Getiri
60,00
Kapanis 44,70
Gunluk Getiri 0,00 40,00
Haftalik Getiri -1,37 20,00
Aylhik Getiri 2,24 ©.00
= : R S 5 5 S e N N 52 52 <2 <2 52
Goreceli Getiri -3,66 e AV’ >V oY oY & Ay N ar oV g v
- v e v v o v = v B [ v v
Yilhk En DUsUk - En YlUkse 020-048
Yilllk Ortalama Fiyat 31,59 ALKLC  em===XU100
ASzet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2635/03 | 2024/03 |08 (%) 3035/03 | 2034/03 [3024/12 SETSTm00)
Doénen Varhklar 2.442 1.325 84,28 Net Satislar 995 1.061 3.237 -6,18 -69,26
Nakit ve Benzerleri 1 56 -80,35 VYurtligi satis 1.066 1126 3.625 -5,25 -70,58
Stoklar 1184 668 77,36 Yurt Dis| Satis 9 4 16 158,55 -42,76
Ticari Alacaklar 800 338 136,77 Diger Satislar o o o ad ad
Duran Varhklar 2.029 1.000 102,81 Satislarin Maliyeti 681 673 2.225 114 -69,40
Maddi Duran Varhklar 1.751 788 122,22 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar o O a.d indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 4.471 2.326 92,25 Bruat Kar 314 387 1.012 -18,90 -68,94
Kisa Vadeli Borglar 2174 1.370 58,72 Faaliyet Giderleri 139 170 551 -18,63 -74,85
Uzun VVadeli Borglar 343 186 84,44 Esas Faaliyet Karn 176 217 461 -19,12 -61,89
Toplam Borg 2.517 1.556 61,80 Amortisman 21 8 70 17,84 -70,49
Net Borg 1.327 524 153,34 FAVOK 196 235 o -16,36 ad
Sermaye 12 112 0,00 Vergi Oncesi Kar 30 60 14 -50,48 -73,97
Ozkaynaklar 1.955 770 153,75 Ana Ortaklhik Net Kar pA 14 23 -72,62 -83,61
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 451,00
. 401,00
Cari Oran 112 0,97 016 3500
Likit Oran 0,54 0,44 0,10 30100
Deder] 251,00
edgerleme 201,00
F/K 383,65 0,00 383,65 15100
101,00
PD/DD 2,56 0,00 256 5100 "
FD/FAVOK 12,86 0,00 1286 100 . . .
b W
Karlilik v v Ofl’b‘ 3§ sv sv sv 0"&
Ozsermaye Karliligi 0,28 1,79 152 A2 ~ A 0 o I P N
Aktif Karhlik on 0,59 -0,48 e /K e 5 Y [l1k Medyan
Brut Kar Marji 31,58 36,53 -4,95
Net Kar Marji 0,38 1,30 -0,92 PD/DD
Favok Marji 19,73 2213 -2,40 500
4,50
Bayime 4,00
Net Kar Blyime -72,62 -63,26 -9,36 .;7:'88
Favok Blyume 1636 177,69 -194,05 5'38 e LN
Ozsermaye Blylime 153,75 0,00 153,75 150 | W
Faaliyet Etkinligi 0,00 N o PR o
I b b x b Ix
. o
Stok Devir Hizi 215 3,08 -0,93 I A A ol \,}0'1’ s RO S N
' ° S ® S ® > NGNS SRS o Y
Alacak Devir Hizi 529 8,57 328 N AT 3 N
Ticari Borg Devir Hizi 3,00 322 -0,22 e===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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iletisim@marbasmenkul.com.tr
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