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e Altinay Savunma, 2025 l.ceyrekte 637,41 milyon TL hasilat, 247,87 milyon TL
FAVOK, 62,57 milyon TL net kar ile beklentilere paralel sonu¢ paylasti.

e Haslilat yilik %44 artisla 637,41 milyon TL oldu. Satislar i¢ pazara gerceklestirildi.
Bakiye buyuklugu 194 milyon dolar olarak izleniyor. Faaliyetler bakimindan
hareket kontrol sistemleri, insansiz sistemleri, deniz sistemleri ve silah sistemleri
izleniyor. Kara araglari 6zelinde Turk Silahli Kuvvetlerinin kara araglarina yénelik
faaliyetlerde yeni siparisler alinmaya devam edilmekte olup ilave siparisler de
olusmasi tahmin edilmektedir. Kara araci alt sistemine yonelik UrUnlerin
Uretimleri ve teslimatlari partiler halinde 2025 yili igerisinde devam etmesi
planlanmaktadir. Kalan partiler 2027 yilinda teslim edilecektir. Hava tarafinda
genisletme projeleri struyor. Iron Bird test altyapisina yonelik faaliyetler devam
etmis olup; kurulum ve devreye alma calismalari sirmektedir. KAAN pndmatik
muhimmat birakma sistemlerinin gelistiriimesi gibi projeler strlyor. Deniz
platformlari tarafinda MILGEM 9-10-11-12 ézelinde KUSKAPANI Uretim ve tedarik
faaliyetleri devam ediyor. 6-7-8 projesi tamamlandi. DIMDEG ve DALYAN
projeleri bu sene tamamlanmasi planlaniyor. 2025 l.ceyrekte 61,2 milyon TL tesis
makine ve cihaz yatirimlari gergeklestirildi.

e istirakler bakimindan TAAC é&ézelinde KAAN, HURJET ve HURKUS'a iliskin
calismalar sUrUyor. DASAL ézelinde 4 cesit IHA formasyonlarinin yani sira mikro
dron sistemlerine yénelik aksiyonlar gelistiriliyor. Adir sinif kargo IHA
faturalandirma surecine gegti.

e FAVOK yillik %219 artisla 247,87 milyon TL oldu. Ozellikle basarili gider
optimizasyonu ile sinirl gider artisi dogrultusunda FAVOK buyUmesi basarili
oldu. FAVOK mariji yillik 2125 baz puan artigla %38,89 olarak sonuglandi.

e Net karda pozitife gegis var. Enflasyon muhasebesi 6zelinde zararin
sonlandirilmasinin yani sira basarili operasyonel karhliklar dogal olarak 62,57
milyon TL net kar agiklanmasini sagladi.

Sonug olarak, bilancoyu pozitif degerlendiriyoruz. Beklentilere paralel gergceklesme olsa
dahi 2024 2.ceyrekte baz etkisinden kismen olumsuz etkilenebilir. 3.ceyrek bilangolari
Ozelinde de mutlak baz etkisinden olumlu yararlanacaktir. Yillik satislarin %54'Gne daha
ilk 4 ayda ulasiyor olusu gelecek icin umut vaat ediyor.
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20251C
Yurtici Satislar 637.412.447
Brut Satislar 637.412.447
ladeler 0
Net Satislar 637.412.447
SMM -110.162.316
SHM -4.247.168
DSM -217.275.290
STMM -331.684.774
Brut Kar 305.727.673
Brut Kar Marji 47,96%

20241C
442.647.266
442647266
-2.501.549
440.145.717
-126.318.956
-1.914.962
-186.741.243
-314.975.161
125.170.556
28,44%

Degisim
44,00%
44,00%
-100,00%
44.82%
-12,79%
121,79%
16,35%
5,31%
144,25%
19,53%
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Altinay Savunma Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Altinay Savunma
— o 400,00
Sektor rtisim ve Savunma
Halka Aciklik Orani 2509% 35000
Kurulus Tarihi 27.05.2014 300,00
Yas! 1 350,00
Personel Sayisi 270
200,00
Fiyat & Getiri 150,00
Kapanis 75,15 100,00 — M ~ S —— "\ -
Gunluk Getiri -2,53 50.00
Haftalik Getiri 0,20
Aylik Getiri 12,16 ©.00
-12, b W b e Ve b b b <
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Goreceli Getiri -6,09 < < N\ e " Rt < R S < e
— — o o o° K= & ~©° o ~o° Ry ©° RS
Yilhk En DUsUk - En YuUkse 035-133
Yilhk Ortalama Fiyat 86,67 ALTNY e XU100

Ozet Ceiir Teblosy
2035/03 | 2034/03 [DeaTsm 0o 2035/03 | 2024/03 [024/12 Segism oo

Dénen Varhklar 3.799 1.066 256,41 Net Satiglar 637 440 1.767 44,82 -63,92
Nakit ve Benzerleri 570 72 694,29 VYurtici Satis 637 443 1.681 44,00 -62,09
Stoklar 805 123 554,82 Yurt Disi Satis o [e] 102 a.d a.d
Ticari Alacaklar 1.068 483 121,21 Diger Satislar o o o a.d a.d

Duran Varhklar 3.530 1.882 87,55 Satiglarin Maliyeti 332 315 863 5,31 -61,58
Maddi Duran Varhklar 1.000 511 95,65 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2.291 1.303 75,79 indirimler 0,00 2,50 16,82 a.d a.d

Aktifler 7.330 2.948 148,61 Brat Kar 306 125 904 144,25 -66,16

Kisa Vadeli Borglar 2.224 950 133,99 Faaliyet Giderleri 109 79 340 37,89 -67,98

Uzun Vadeli Borglar 819 331 147,58 Esas Faaliyet Kan 197 46 563 326,44 -65,07

Toplam Borg 3.043 1.281 137,50 Amortisman 51 32 146 62,26 -64,92

Net Borg 263 279 -5,66 FAVOK 248 78 o 219,25 a.d

Sermaye 235 235 0,00 Vergi Oncesi Kar 208 -3 735 8.307,58 -71,70

Ozkaynaklar 3.818 1.352 182,27 Ana Ortaklik Net Kar 63 -160 304 139,09 -79,45
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 91,00
- 81,00
Cari Oran 1,71 1,12 059 700
Likit Oran 1,23 0,86 0,37 6100
- 51,00
Degerleme 400 &
F/K 33,55 0,00 3355 3100
21,00
PD/DD 4,63 0,00 4,63 11,00
FD/FAVOK 20,41 0,00 20,41 100 . . .
i Ix i i
Karlilik v Elg gV v S s s ,19"&
. & O é"} N S & & o~
Ozsermaye Karlihg 2,42 1,83 14,25 A2 o W o o o A7 o>
Aktif Karhlik 1,22 -5,43 6,65 e F/K =5 YVYillik Medyan
Brat Kar Marji 47,96 28,44 19,53
Net Kar Mariji 9,82 -36,36 46,18 PD/DD
Favok Marji 38,89 17,64 21,25 20,00
18,00
Bayame 16,00
e 14,00
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00 12,00
Favok Buyume 219,25 -49,02 268,27 1388
Ozsermaye Blyime 182,27 0,00 18227 600 M
e 4,00
Aktif Buyume 148,61 0,00 148,61 ;00
Faaliyet Etkinligi 0,00 o
I W x I x W x
Stok Devir Hizi 1,72 10,09 -8,38 O L A A A ¢ w°q<'° fv°q<? ”P'ﬁ) & fv°q('°
’ 1 ” O@. 0(\ 4 0%. Oq. '\’.\0. ‘\s\. \\’V \'6\. 0’1’ R 04’ 0\)( \0(9
Alacak Devir Hizi 222 3,77 as5 N T N A N
Ticari Borg Devir Hizi 273 484 21 e==PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
S +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50
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