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Altinay Savunma - Olumsuz 10 Kasim 2025
.. . Son Fiyat 64,25
Savunma sanayiiden negatif ayrisma BILANCO PUANI 267/10
Altinay Savunma, 2025 3.ceyrekte 430 milyon TL hasilat, 155 K’_A‘TILIM EI\ID_EKSI UYGUN
milyon TL FAVOK ve 45 milyon TL net zarar ile beklentilerimiz | Piyasa Degeri (mIn TL) 15.118
dahilinde sonug paylasti. Piyasa Degeri (mIn $) 360
F/K 67,15
Faaliyetlerde neler oluyor? FD/FAVOK 2361
e Kara tarafinda Tark Silahli Kuvvetleri'nin kara araglari PD/DD 3[;7
icin kritik ve yardimci alt sistemlere yonelik Urdnlerin ; !
iretimine dair teklif calismalan yuratalmis ve bu | Hisse Sayisi (min lot) 235
kapsamda 2025 yili Uglincl ¢eyreginde yeni siparigler FDPO (%) 36,81
alinmistir.  Kismi siparise doénen tekliflerin  bir GUnluk Ortalama islem Hacmi
bolimundn 2025 yili icinde sézlesmeye baglanmasi (mIn TL) 655

beklenmektedir ve mevcut is ortakliklarina ek olarak
yeni potansiyel firmalarla goérismeler sidrmektedir. .
Mahimmat dretimi  altyapr  ve teknolojilerinin | FIYAT

gelistirilmesi icin de ana yuklenicilerden gelen talepler PERFORMANSI

dogrultusunda teklifler hazirlanmis, yeni sézlesmeler (%) T1AY 3AY 12 AY

Fava tarafinds siket, insana Hava Araclan (A icin | BISTIOOE GORE 1310 -16,70  -54,80
gérias hatti ve uydu haberlesmesi alt sistemleri ile XMESYEGORE 1,36 10,61 -35,46
mUhimmat birakma sistemlerine yonelik teklif Nominal (TL) -10,70  -15,63 -31,03
calismalarini  yuklenici  talepleri  dodrultusunda Nominal (USD) -N,57 -19,46 -53,86
yurutmektedir. Ayrica, gbzetleme ve kesif alt
sistemlerine dair gelen taleplere yanit olarak teklif

calismalari da aktif olarak devam etmektedir. Son ORTAKLIK YAPISI %
olarak, Milli havacilik platformlarinin kritik ve yardimer | HAKAN ALTINAY 63
alt sistemlerinin imalat ve Uretimine yonelik talepler DIGER 37

icin teklif calismalari yurutulmekte olup, tim bu
surecler yakindan takip edilmektedir.

e Deniz tarafinda MILGEM 9-10-11-12 | sinifi firkateynlere 105,00 12.000,00
yonelik kritik alt sistemlerin Uretimi kapsaminda Yakit

Transfer Sistemi S6zlesmesi ve Helikopter Yakalama ve 100,00 11.500,00
Transfer Sistemi (KUSKAPANI) Soézlesmesi
imzalanmistir. Sozlesme kapsaminda Uretim ve tedarik 95,00
faaliyetleri devam etmektedir. 11.000,00
90,00
Operasyonel karlilik tarafinda dustk baz etkisi var. 3.ceyrekte 10.500,00
FAVOK dusuk baz etkisiyle birlikte %68,7 artigla 155 milyon TL'ye 85,00
yUkseldi. FAVOK marji 673 baz puan azalisla %30,97'ye geriledi.
Bu dogrultuda heniiz hacmen nitelikli bir FAVOK olugumu séz 80,00 10.000,00
konusu olmadigindan savunma sanayiiden negatif ayrismaya
devam ediyor. 75,00 9.500,00
T ., .. 70,00
ALTNY o&zelinde finansallan olumsuz dederlendiriyoruz. Azalan 9.000.00
is iliskisi istahinin yani sira iletisim kanallarinda da zayiflama 65.00 '
dogal olarak sirketin faaliyetlerinin tam olarak '
yansitilmamasina sebebiyet vermektedir. 60,00 8.500,00

55,00 8.000,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

9,91
1,59
-12,95
20,17
-18,80
10,54

112,71
2.219,36
1,43
-1.398,61
6,65

50,75
50,75
-34,49
67,50
-66,35
0,00

PUAN

PUAN

0,5
0,0
0,0
1,0
0,0
0,0

2,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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