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ALTINAY SAVUNMA - Olumlu

1994 yilinda Hakan Altinay'in ilk tasarimiyla sektore giren
ALTINAY, 2006'da ilk NATO ve ASELSAN projesini
gerceklestirdi ve TUSAS ile TAAC ortakhdini kurdu. Sirket,
bUyUmesini surduruyor; Ankara'daki 16.500 metrekarelik
yeni Uretim mukemmeliyet merkezi insaati 2025 sonu
veya 2026 basinda baslayacak ve disaridan yapilan islerin
iceriye alinmasiyla katma degerli Uretimi artiracak. 650'ye
yakin calisani bulunan sirketin personel yapisinin %80'i
muUhendislerden olusuyor ve sirket, fiyat tespit raporu ile
uyumlu bir buyume hedefliyor.

Sirket, savunma sanayii firmalari arasinda ilk 100'e girme
hedefiyle 2035'te 480 milyon dolarlik ciroya ulasmayi
amagliyor ve bu hedefi 2031-2032'ye ¢ekmek icin yeni
urunler gelistirmeyi planhyor. Sirket, insansi robotlar ve
sivil Grunler tasarlamayi da hedefliyor. Yurtdisi pazarlarda
blUylUme stratejisi olarak, Avrupa'da bir firma ile ortaklik
veya sube istirak kurma alternatiflerini degerlendiriyor.
Sirket, halihazirda 90'a yakin hareket kontrol sistemi
projesi yurutuyor ve o&zellikle Avrupa'daki 30 milyar
dolarhk eskiyen muhimmat geri donisim pazarinda
patlamaya yonelik sistemler gelistirmeyi hedefliyor.
ihracatta dolayli olarak %20 paya sahip olan sirket, TUSAS
ve ASELSAN satislari araciliiyla alt sistem tedarikgisi
konumunda

DASAL'In tam konsolide olmasi nedeniyle cironun
firmalara yansimasi degiskenlik gosteriyor. 2024'te 54
milyon dolar konsolide ciroya ulasan sirket, cironun
%10'unu Ar-Ge'ye ayiriyor ve 410 milyon dolarlik ciroya
ulastiginda ¢cok daha farkli bayumeler bekliyor. Sirket,
KAAN milli muharip ugcaginin en buyuk tedarikgilerinden
biri olarak hareket kontrol sistemleri sagliyor ve prototip
asamasindaki bu projeler 2027'den itibaren hizlanacak.
Yaklasik 195 milyon dolarlik bir siparis birikimi (backlog)
bulunan sirket, bu projeleri 2 yilda tamamlamayi
hedeflerken, slrecin 3-4 yila sarkabilecedini belirtiyor.
Sirket, EYDEP puanlamasina gore teklif degerlendirme ve
siparis sUrecglerinde avans avantajlarindan faydalaniyor.
Ankara'daki yeni yatirim icin 30 milyon dolarlik bir butge
ayrildi ve bu yatirrm 1 yilda tamamlanarak 2025-2026
yilinda Uretime hazir hale gelecek. Tum sézlesmeler doviz
bazli olarak yapliliyor.

Konservatif FTR yapisi ve buyulyen is modeli
cercevesinde Altinay Savunma'yl yakindan takip etmeyi
surdariyoruz. Gérdsmeyi olumlu degerlendiriyoruz.

1 Haziran 2025

Hisse Kodu ALTNY
Piyasa Degeri (mlr TL) 19,5
Piyasa Degeri (mIn $) 497,73
F/K 34,93
PD/DD 5,10
FD/FAVOK 20,77
Hisse Sayisi (mlIn lot) 235,29
FDPO (%) 24,98
GUnluk Ortalama islem 826,65

(mlIn TL) (12 ayhk)
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BiSTI00'E GORE 513 -10,40 6,69
Nominal (TL) 512 -10,29 6,64
Nominal (USD) 6,12 -4,66 18,40
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guUvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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FINANSALLAR

Altinay Savunma Sirket Karti
Kinye . .
100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Altinay Savunma
Sektor :tisim ve Savunma 14000
Halka Acgiklik Orani 25,0% 120,00
Kurulus Tarihi 27.05.2014 100,00
Yasi n
Personel Sayisi 299 80,00
60,00
Kapanis 81,05 4000
Gunluk Getiri 4,04 20,00
Haftalik Getiri 15,79
Aylik Getiri 512 0,00
Géreceli Getiri 218 &&‘, (\',v"'»\x Q;Pmb‘ q'y&v o’)&v‘ \'}&V ’{}&\, @"ﬁt) &6& 495”&
—— _ ' W ) s RS W [ ol xS ) S
Yillik En DUsUk - En Yikse 067-133
Yillik Ortalama Fiyat 86,95 ===ALTNY ===XU100
[ Kalemior ] 2025/03 | 2024/03 [202472 | Degsme9 |
Dénen Varliklar 3.799 1.066 256,41 Net Satiglar 637 440 1.767 44,82 -63,92
Nakit ve Benzerleri 570 72 694,29 Yurt ici satis 637 443 1.681 44,00 -62,09
Stoklar 805 123 554,82 Yurt Disi Satig (0] o 102 ad ad
Ticari Alacaklar 1.068 483 121,21  Diger Satiglar o [o) (o] ad ad
Duran Varliklar 3.530 1.882 87,55 Satiglarin Maliyeti 332 315 863 5,31 -61,58
Maddi Duran Varhklar 1.000 51 95,65 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.291 1.303 75,79 indirimler 0,00 2,50 16,82 ad a.d
Aktifler 7.330 2948 148,61 Brut Kar 306 125 904 144,25 -66,16
Kisa Vadeli Borglar 2224 950 133,99 Faaliyet Giderleri 109 79 340 37,89 -67,98
Uzun Vadeli Borglar 819 331 147,58 Esas Faaliyet Kan 197 46 563 326,44 -65,07
Toplam Borg 3.043 1.281 137,50 Amortisman 51 32 146 62,26 -64,92
Net Borg 263 279 -5,66 FAVOK 248 78 (0] 219,25 ad
Sermaye 235 235 0,00 Vergi Oncesi Kar 208 -3 735 8.307,58 -71,70
Ozkaynaklar 3.818 1.352 182,27 Ana Ortaklik Net Kar 63 -160 304 139,09 -79,45
P/
[ oremer [ 2035703 | 302¢/03 | DeEE(ER]
Likidite 71,00
Cari Oran 1,71 112 059  g100
Likit Oran 1,23 0,86 037 500
Degerleme 4,00
F/K 36,18 0,00 3618 00 T N———
PD/DD 5,00 0,00 5,00 200
FD/FAVOK 21,99 0,00 29 o
Karlilik
= 1,00
Ozsermaye Karlilig 2,42 -11,83 14,25 1.01.2025 1022025 1.03.2025 1042025 1.05.2025 1.06.2025
Aktif Karlilik 1,22 -543 6,65 =——F/K =G5 Yilllk Medyan
Brut Kar Marji 47,96 28,44 19,53
Net Kar Marji 9,82 -36,36 46,18 PD/DD
Favék Marji 38,89 17,64 21,25 7,00
Buytme 6,00
Net Kar Buyime 0,00 0,00 0,00 500 *’\W
Favék Buyume 219,25 -49,02 268,27 4,00
Ozsermaye Bliyume 182,27 0,00 182,27 3,00
Aktif BuyUme 148,61 0,00 148,61 2,00
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 1,72 10,09 -8,38 0,00
Alacak Devir Hizi 222 377 1,55 1.01.2025 1.02.2025 1.03.2025 1042025 1.05.2025 1.06.2025
Ticari Borg Devir Hizi 2,73 4,84 21 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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