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e Alves Kablo, 2025 1.ceyrekte 1,44 milyar TL hasilat, 157,08 milyon TL FAVOK, 11,73
milyon TL net kar ile beklentilerin altinda sonug¢ paylasti.

e s iliskileri 6zelinde zayif bir stirec gecti. 31 Mart’a kadar aciklanan is iliskisi tutari
1,47 milyar TL oldu. Nisan ayi itibariyle devreye giren yillik 10 bin ton ergitme
kapasitesine ve yaklasik 3,85 milyar TL karsihgi 100 milyar ciro katkisi
potansiyeline sahip Haddehane devreye alinmistir. 5 Mayis itibariyle surekli
Uretim gecildi. 30 Nisan itibariyle is iliskisi tutari 3,89 milyar TL'ye ulastu. is iliskileri
bakimindan zayif bir birinci ceyrek gecmis gérinuyor diyebiliriz.

e Faaliyetler bakimindan enerji kablolari, haberlesme kablolari, endUstriyel kablo
ve tel Urunleri, otomotiv kablolari, yangin direncli kablolar, gl¢ ve kontrol
kablolari, enerji ve gevre dostu Urunler gibi genis aga sahiptir.

e Satislar 6zellikle isiliskilerinde beklenti alti olusum ile satislar yillik %15,07 dusUsle
1,44 milyar TL seviyesine ulasti. Ozellikle yurtici agirhdi etkili oldugundan oradaki
%15,54'lUk daralma olumsuz etkiliyor. Yurtdisi tarafinda gelirler %23,57 oraninda
buyuyerek 17,05 milyon TL seviyesine ulasti. Gelecek vadeden bir durum olarak
degerlendiriyoruz.

e Satislarin maliyetleri satislardan daha az zayiflayinca brut kar sert daraldi. Yillhk
%25,19 dusuUsle 193,14 milyon TL seviyesine geriledi. Brit kar marji yillik 181 baz
puan dususle %13,4 oldu.

e FAVOK yillik %34 dusUsle 157,08 milyon TL olarak sonuglandi. Brut karda
daralmanin Uzerine esas faaliyet giderlerindeki dususun brut kar dusustnden
daha az olusu etkili oldu. FAVOK marji yillik 316 baz puan daralmayla %10,89 oldu.

e Net kar yillik %94 daralmayla 11,73 milyon TL oldu. Ozellikle enflasyon
muhasebesi karindan zarara gecgis bilancoyu olumsuz etkilemis gérinuyor. Net
kar marji 1007 baz puan daralma ile %0,81 olarak sonuclandi.

e Borglulukta yatirrm kaynakh net tarafta cgeyreklik %90'lik artis sonucu net
bor¢/FAVOK orani 2 olarak gerceklesti. Yatirirm déneminde olunmasi nedeniyle
bu kismi normal karsiliyoruz.

20251C plopZA(e Degisim
Yurtici Satislar 1.452.878.538 1.720.121.129 -15,54%
Yurtdisi Satislar 17.053.420 13.800.136 23,57%
Brut Satislar 1.469.931.958 1.733.921.265 -15,22%
Satistan iadeler -26.240.137 -23.134.339 13,43%
Satis iskontolar -1.628.811 -12.751.327 -87,23%
Net Satislar 1.442.063.010 1.698.035.599 -15,07%
STMM -1.248.866.494 -1.439.797.403 -13,26%
Brut Kar 193.196.516 258.238.196 -25,19%
Brut Kar Marji 13,40% 15,21% -1,81%

Sonug olarak, bilangoyu negatif degerlendiriyoruz. Haddehane yatiriminin 2.ceyrekten
itibaren kademeli etkisini gozlemleyecegiz. 2024 2.ceyrek kaynakli bir baz etkisi
izlenebilir. Yayllimsal bakimdan Alves ana faaliyeti gu¢lu kalmayi strduruyor.
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Alves Kablo Sirket Karti

m—
100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi Alves Kablo
120,00
Sektor ektrik Malzemeleri
Halka Acikhik Orani 25,0% 100,00
Kurulus Tarihi 1.11.2016
Yasi o 80,00
Personel Sayisi 129
60,00
Kapanis 35,14
Gunluk Getiri 4,40 20,00
Haftalik Getiri -2,66
Aylik Getiri 19,61 000 . . . = = - \x \x o < < <
Goreceli Getiri 0,58 <,;.‘59' b’f;v (\".\9’» %’.19’\’ Q,J/o"’ 0’.159/ ,\\’.\9’1/ ,1:.19’1/ \’.19’1/ ,1,’19’\/ 4,’)9,1/ x s <,;.\/°’1/
— — ” > o2 o2 &2 > o o° o o o> o> > o>
Yilhk En DUsUk - En YuUkse 026-061
Yilhk Ortalama Fiyat 38,89 ALVES Xuioo
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
5e5i3im (%)
Doénen Varhklar 3.456 1.958 76,50 Net Satislar 1.442 1.698 5.938 -15,07 -75,72
Nakit ve Benzerleri 82 167 -50,73 VYurtici Satis o [e] 5.895 a.d a.d
Stoklar 1.008 626 61,15  Yurt Disi Satis o o 194 a.d a.d
Ticari Alacaklar 1.728 914 88,96 Diger Satslar o o o ad ad
Duran Varhklar 1.899 818 132,21 Satislarin Maliyeti 1.249 1.440 4.768 -13,26 -73,81
Maddi Duran Varhklar 1.831 702 160,82 iskontolar 0,00 0,00 23,54 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 68 105 -35,28 indirimler 0,00 0,00 127,34 a.d a.d
Aktifler 5.355 2776 92,91 Bruat Kar 193 258 1170 -25,19 -83,49
Kisa Vadeli Borglar 3.065 1.035 196,13 Faaliyet Giderleri 61 43 195 40,29 -68,80
Uzun Vadeli Borglar 79 127 -37,48 Esas Faaliyet Kar 132 215 o976 -38,38 -86,42
Toplam Borg 3144 1162 170,66 AmMmortisman 25 24 125 4,38 -80,32
Net Borg 2.086 554 276,23 FAVOK 157 239 o -34,15 ad
Sermaye 160 160 0,00 Vergi Oncesi Kar 4 248 106 -98,32 -96,07
Ozkaynaklar 2.211 1.614 36,96 Ana Ortakhk Net Kar 12 185 14 -93,65 -89,76
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 61,00
Cari Oran 113 1,89 -0,76 51,00
Likit Oran 0,78 1,29 -0,50 41,00
Degerleme 31,00
Peoe———"r
F/K 0,00 16,43 -16,43 21,00
PD/DD 2,54 6,27 -3,73 11,00
FD/FAVOK 7,56 13,09 -553 100 . . . N . . . o
Karlilik v s & SV Elg S S S
,]/ o A ’1’ A "V /\). x*
. S 9 N g AN 3 3 o
Ozsermaye Karlilig 0,61 1,44 10,83 o 0% 0 v g o I
Aktif Karhlik 0,29 6,65 -6,36 e [ /K w5 Y |lIk Medyan
Brat Kar Marji 13,40 15,21 -1,81
Net Kar Marji 0,81 10,88 -10,06 PD/DD
Favok Marji 10,89 14,05 -315 7,00
Buyime 6,00
A e e 5,00
Net Kar Bluyume -93,65 0,00 -93,65 400 W/\
Favok Blylume -34,15 25,99 -60,14 3’00 A A o
Ozsermaye Blylme 36,96 0,00 369 200 w
Aktif BUyUme 92,91 0,00 9291 100
Faaliyet Etkinligi 0,00 . . . N N y y o PR o o
Stok Devir Hizi 5,60 9,63 403 & & PSS S S S S
' ! ! SR N S SN G G ol \.O/b \O\X \~0<9
Alacak Devir Hizi 3,98 7,76 379 N N 7 N
Ticari Borg Devir Hizi 9,58 14,81 -522 e PD/DD  ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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