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Alves Kablo - Olumlu
s iliskilerinin yansimasi

Alves Kablo, 2025 3.ceyrekte 2,7 milyar TL hasilat, 500
milyon TL FAVOK ve 8 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

is iliskileri canli seyrediyor. Hatirlatmak gerekirse bu sene
gectigimiz seneki hasilata kiyasla %104,79 oraninda is
iliskisi elde edildi. Yeni fabrika etkilesiminin de dogal
olarak is iliskilerini canlandirmaya katkisi oldu.
Onumuzdeki dénemde blylime istahinin devamini
bekliyoruz.

Ciro blyUmesi suruyor. 3.ceyrekte hasilat %78,9 artisla 2,7
milyar TL oldu. Onimuzdeki dénemde sirketin daha yeni
bir evreye gecis sinyalini 2 ¢eyrekte yakalamis olduk.
Ozellikle sektérler bakimindan is iliskilerinin kademeli
tahsil ediminin yansimasinin devamini takip ediyoruz.
istahin dnimuzdeki dénemde de devam ederek yili ve
6nitmiuzdeki yili reel bylime ile kapatmasini bekliyoruz.

Maliyet yénetisim becerisi devam ediyor. Yeni fabrikanin
da etkisiyle birlikte maliyet ydnetisim becerisi etkin
olmaya devam ediyor. 3.ceyrekte brut kar %61,39 artisla
487 milyon TL olurken, brut kar marji 46 baz puan artigla
%18,97'ye yukseldi. %18-19,5 araliginda bir brut kar
marjinda yil kapatabilir.

Operasyonel karlihik istahli buyUyor. Esas faaliyet
giderlerinin goérece canli kalmasina ragmen, FAVOK
3.ceyrekte %67,52 artisla 500 milyon TL oldu. FAVOK mariji
ise 33 baz puan artisla %18,01'e yukseldi. Yili %17,5-18,5
arahiginda bir FAVOK marji ile kapatmasini bekleyebiliriz.

Pay satis slreglerine iliskin iletisimin net olmasi
gerekiyor. Hisse senedi performansini faaliyetlerden
ziyade bu déonemde pay satis sUrecleri olumsuz etkiledi.
lyi niyetle olsa dahi iletisimin artirilarak bu sireclerin
devam ettirilmesi gerektigini degerlendiriyoruz.

ALVES 6zelinde finansallan olumlu degerlendiriyoruz.
Onumuzdeki dénemde bulylme istahinin devamini
bekliyoruz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 28,06
BILANCO PUANI 2,33/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mlIn TL) 4.490
Piyasa Degeri (mIn $) 107

F/K 0,00
FD/FAVOK 5,27
PD/DD 1,75
Hisse Sayisi (min lot) 160
FDPO (%) 50,13
Gunlik Ortalama islem Hacmi

(mIn TL) 165
FIYAT

PERFORMANSI

(%) TAY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE -5/15 -10,82 -32,60
XMESY'E GORE -3,38 -4,20 -12,98

Nominal (TL) 324 -1126 -13,66
Nominal (USD) -416  -1495  -36,66
ORTAKLIK YAPISI %
DENiZ KARAMERCAN 26,72
HIKMET ALABICAK 2313
DIGER 50,15
43,00 12.000,00
41,00 11.500,00
39,00
11.000,00
37,00
35,00 10.500,00
33,00 10.000,00
31,00
9.500,00

29,00
2700 9.000,00
25,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brat Kar Mariji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Bayume (C%)

PUAN

-1,97
-0,74
0,75
-2,81
-4,28
-1,30

2.823,35
3.123,27
1,20
-95,86
12,95

61,39
61,39
15,31
66,81
0,00
-94,66

PUAN

0,0
0,0
1,0
0,0
0,0
0,0

PUAN
0

PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,5
0,0

2,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karhlik, borgluluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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