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Hasilat ceyreklik %9 artigla 1,3 milyar TL yillik %16,64 artisla 5,4 milyar TL olarak sonuglanmigtir. Ozellikle
aliminyum ve bakir iletkenler, yenilenebilir enerji gruplarindaki satis gelirlerindeki artiglar 1000V’a kadar olan
tesisat kablolarindaki %10,55'lik diisiisii kompanse etmeyi basarmistir. Ozellikle Alves Elektrik tarafinda
guclu gelir bluyumesi hasilata 6nemli derecede katki yapmis olup ana is Alves Kablo guclu kalmayi
surdurmastir. Bu iki gruptaki guglu finansallar Alves Plastik tarafindaki zayiflamanin etkisi kimulatif finansal
tablolardan minimize edilmesi saglanmistir.

Alves Kablo, 2014 yilinda kurulan bir sirket olup elektrik ve elektronik sektoriinde kullanilan kablolarin Gretimi,
satigi, ithalati ve ihracatina odaklaniimaktadir. 15 bin m2’lik bir Gretim tesisinde seri Uretime baslanilmigtir.
Bakir tel Uretiminden enerji kablolarina kadar genis bir yelpazede uretim faaliyeti gergeklestirmektedir.

Brit kar ceyreklik %27 artigsla 305,67 milyon TL olarak gergeklesirken yillik %23,15 artisla 1,06 milyar TL
olarak sonuglanmistir. Brit kar tarafinda Alves Kablo kiimulatif brit kar Gzerinde buylimeyi basararak %24,24
artigla 954,18 milyon TL olarak gerceklesirken Alves Elektrik %21,62 artisla 91,09 milyon TL olarak
sonuclanmistir. Alves Plastik brit karlihgi hasilat disusu ile dismeyi strdirmis olup %15,18 dislsle 21,67
milyon TL olarak gerceklesmistir. Kimdlatif brit kar marji geyreklik 120 yillik 105 baz puan artigla %19,71
olarak sonuglandi. Satilan malin maliyeti (STMM) net satislardan daha distk artis géstermesi nedeniyle briit
karlihk gugli kalmayi surdirdi. Gruplar bazinda brit kar marji yillik bazda Alves Kabloda 24 baz puan
disUsle %18,18; Alves Elektrik 540 baz puan disUsle %5,4; Alves Plastik 125 baz puan artigla %4,74 olarak
sonuglanmistir.

FAVOK ceyreklik %21 artigla 287,67 milyon TL olarak gerceklesirken yillik FAVOK %32 artigla 1,01 milyar
TL olarak sonuclanmistir. FAVOK’e katki hasilat ve briit karliliktan énemli derecede olmus olup ilave katki
faiz diizeltmesinin geyreklik %837 yillik %2435, amortisman dizeltmelerinin geyreklik %12 yillik %51 artis
gostermesi etkili olmustur. FAVOK marji geyreklik 107 yillik 219 baz puan artigla %18,75 olarak
gerceklesmistir.

Net kar tarafinda geyreklik 33,72 milyon TL net zarar elde edilirken yillik %75 disisle 104 milyon TL net kar
elde edilmistir. Burada sirketin finansallarinda zayiflama degil TMS 29 zararn etkin olmustur. Finansal
gosterim sonuglari gézlemlenmektedir. 214,75 milyon TL kar zarar, 179 milyon TL pay primleri, 125 milyon
TL gegmis yil karlari ve 124 milyon TL sermaye dizeltmesi 320 milyon TL yillik TMS 29 zarari olusturmustur.
Finansal goésterimden ibaret olmakla beraber kasadan bir ¢ikis anlamina gelmemelidir.

Net borgluluk yillik %12 azalarak 1,01 milyar TL seviyesine gerilemis olup net borg/FAVOK 1 seviyesine
gerilemis olup SNA pozitif kalmaya devam etmektedir.

Sonug olarak, bilangoyu pozitif degerlendiriyoruz. Giincel iliriin gami her makroekonomik kosula uyumlu
kalmaya devam ediyor. Plastik tarafinin zayiflamasini Alves Kablo’nun dengeli seyretmesini ve Alves Elektrigin ise
glclu kalmay surdirmesini bekliyoruz. 2025 yilinda aliminyum ve bakir iletkenler, yenilenebilir enerji gruplar yiksek
bazdan dolayi dengeli seyretmesini izleyebiliriz.

+90 (212) 286 30 00

D

DEGERLEHR

Haslilat
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Alves Kablo - STMM

Alves Kablo Briit Kar

Alves Kablo Briit Kar Marji
Alves Elektrik

Alves Elektrik - STMM

Alves Elektrik Brit Kar

Alves Elektrik Brit Kar Marji
Alves Plastik

Alves Plastik - STMM

Alves Plastik Briit Kar

Alves Plastik Briit Kar Mariji
Konsolidasyon Diizeltmesi
Konsolidasyon Diizeltmesi - STMM
Net Konsolidasyon Diizeltmesi
Toplam Hasilat
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Brut Kar

Brit Kar Marji

Yurtigi Satislar
Yurtdigi Satiglar
Brit Satiglar
Satistan iadeler
Satis iskontolar
Net Satislar
STMM

Briit Kar

Brut Kar Marji

1000V'a Kadar Olan Tesisat Kablolari
1000/3000 V Algcak Gerilim Kablolari
Aliminyum ve Bakir iletkenler
Yenilenebilir Enerji Kablolan

Net Satiglar

2023
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Alves Kablo Sirket Karti

: :
EpAs 100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Alves Kablo
350.00

Sektor Elektrik Malzemeleri

Halka Aciklik Orani 25.0% 300.00

Kurulus Tarihi 0l.11.2016 GG

Yasi 8

Personel Sayisi 118 kit
150.00

Fiyat & Getiri

00.00

Kapamis 29.98 =

Ginlik Getiri -0.73 50.00

Haftalik Getiri -4.16

— 0.00

Ayhk Getiri -12.54 o o o o o o o o> o o o <2 <2

Goreceli Getiri -3.26 o R > & ® Q> & o R34 o o > &
o o 5 e 5 o o e o 8 o 3 *

Yilik En Disiik - En Yiiksek 25.84-75.20

Yillik Ortalama Fiyat 43.39 AEVES 200

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 2,342 2,588 -9.50 Net Satslar 5,395 3,852 4,626 40.08 16.64
Nakit ve Benzerleri 105 71 49.12 Yurt ici Satis 5,356 3,839 4,628 3951 15.73
Stoklar 680 803 -15.32 Yurt Disi Satis 176 118 94 48.64 87.82
Ticari Alacaklar 1,266 1,476 -14.26 Diger Satislar 0 (o] 0 a.d a.d

Duran Varhklar 1,593 1,232 29.34 Satislarin Maliyeti 4,332 3,139 3,762 38.01 15.14
Maddi Duran Varhklar 1,534 1,170 31.16 iskontolar 21.39 14.89 27.16 43.67 -21.24
Maddi Olmayan Duran Varliklar 59 ST 3.48 indirimler 115.70 21.15 69.21 26.93 67.17

Alktifler 3,935 3,820 3.03 PBriit Kar 1,063 713 863 49.15 23.15

Kisa Vadeli Borglar 1,841 1,818 1.26 Faaliyet Giderleri 177 110 160 61.18 10.39

Uzun Vadeli Borglar 97 122 -20.07 Esas Faaliyet Kar 886 603 703 46.96 26.06

Toplam Borg 1,938 1,939 -0.07 Amortisman 125 78 63 60.46 98.41

Net Borg 1,014 1,090 -6.93 FAVOK 1,011 681 o] 48.51 a.d

Sermaye 160 160 0.00 Vergi Oncesi Kar 96 103 496 -6.28 -80.57

Ozkaynaklar 1,998 1,881 6.23 Ana Ortaklik Net Kar 104 130 421 -19.75 -75.29
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Briit Kar Marji 19.71 1851 120
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Net Kir Bilyiime 7529 5834 1695 %0
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DEENGPE"R L E R

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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