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e Anadolu Hayat Emeklilik, 2025 1.ceyrekte 1 milyar TL net kar beklentimizin bir tik Gstinde 1,04 milyar Gelir Tablosu

TL olarak beklentiye paralel gergeklesti.

e 31Mart2025itibariyle EGM verilerine gére, géonullt BES katilimci sayisi 9,6 milyon Kisiyi, katilimcilarin
devlet katkisi dahil fon tutari da 1,3 trilyon TL'yi asmistir. Sektordeki toplam katki payi tutari ise 413
milyar TL dUzeyinde sonuclandi. OKS tarafindaki katilimci sayisi 9,8 milyonu, devlet katkisi dahil
toplam fon bUyUklUigu 94 milyar TL'yi agsmistir.

e AHE, bu branstaki 22.yilinda 31 Mart 2025 itibariyla katilimcilara ait 227,9 milyar TL'lik devlet katkisi
dahil fon tutariyla %17,6, 1,6 milyona ulasan katilimci sayisiyla %16,4 ve 69,5 milyar TL'lik katki payiyla
%16,8 oraninda pazar payina sahiptir. OKS tarafinda ise 1,5 milyonu asan katilimcisiyla devlet katkisi
dahil toplam 12,8 milyar TL'yi asan fon buyukligune sahiptir. Burada ise pazar payi %13,62'dir. OKS
gelecekte TES'e ana ekran saglayacagindan yakindan takip ediyoruz.

e Prim Uretimleri tarafinda BES %79,59 artisla 10,34 milyar TL olarak gerceklesirken o6zellikle
raporumuzda da belirttigimiz hayat/hayat disi bransinda prim Uretimi %81,68 artisla 4,4 milyar TL
olarak sonugland.. Birlestirdigimizde prim Uretimi %80,21 artarak 14,74 milyar TL olarak gergeklesti.
Sektdérine nazaran guglu bir prim Uretimi var oldugunu belirtelim. Konservasyon orani geyreklik 28
yillik 2 puan artisla %45 olarak gergeklesti. Ortalama 1 prim Uretiminin Y2'si nete dénUyor olusunu
pozitif karsilyoruz.

e Hayat tarafinda matematik karsiliklar fon blyUklugu %50,14 artisla 30,47 milyar TL olurken BES fon
bUyUklugu %53,33 artisla 241,38 milyar TL olarak gerceklesti. TUFE Ustinde bu kalemlerde blyime
surayor.

e Giderler tarafinda vade gelimi %52,23 artigla 57,82 milyon TL, tazminat 6demeleri bir nevi yatay
kalarak %1,56 artisla 80,02 milyon TL olarak sonuclandi. Toplam %18,04 artisla 137,83 milyon TL olarak OKS Pazar PayI
gerceklesmekle beraber prime nazaran geride kalan bir artis gergeklesmistir. Bu durum dogal
olarak rasyolari da pozitif desteklemis ve teknik karliligi bUyUtmustir. Tazminat tediye oraninda
tekrardan yataya dénmeyi basardi. En dipten dénuldi demek mumkunduar. 16 16

e Teknik karlilhk tarafinda hayat %124,61 artisla 621,35 milyon TL, BES %41,43 artisla 181,66 milyon TL

95%'0%8
oL9'¢v0o’L
#8996

[astras)

B zvooue
suz
B ssotsL

¥96'LSS

LY6YIe-
YeTy8e-

IS
o)
N
N
[
[

oly'g-
]
]

Hayat Hayat Disl BES Net Mali Gelir Vergi Net Kar

m20251C ®W20241C

olarak sonuglanirken toplam %97,25 artisla 799,59 milyon TL olarak gergeklesti. 15

e  Malifyatinm tarafinda gelir %48,71 daralarak 465,5 milyon TL olurken gider tarafinda pozitife dénus 14 14
net mali gelir nezdinde dusulsu 1510 baz puan kopmanse etmeyi basararak %33,61 dususle 557,69 13,6
milyon TL olarak sonuglandi. 13

e Ozsermaye karliigi (RoE) net karin 6zkaynaktan daha yavas blylimeye devam edecegini 12

varsaymamiz nedeniyle beklentimize paralel dusis godsterdi. RoE, 14 puan dususle %52 olarak
gergekleserek %50 beklentimizin Ustinde kalmayi basardi. Ceyreklik bazda RoE, yillik 1234 baz puan 1
dusuUs geyreklik 742 baz puan artisla %59,55 olarak sonuglandi. Bu durum RoE tarafinda kalmayi
basaracagdi bir yili hazirlamayi teyitlemektedir. 10
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Sonug olarak, net karlilik beklentiye paralel gelmis olsa dahi gli¢cli RoE dogrultusunda beklentimiz olan %50
Uzerinde her RoE guglu bir bilango yapisi olusturmaya devam edeceginden bilangoyu pozitif karsiliyoruz.
181,78 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi korumayi sirduriyoruz.

= Katilimcl Sayisi Fon Buyuklugu Katki Payi
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Anadolu Hayat Emek. Sirket Karti

- -
100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Anadolu Hayat Emek. 200
Sektor Sigorta Sirketleri
Halka Aciklik Orani 17,0% 250
Kurulus Tarihi 31.05.1990
Yasi 35 200
Personel Sayisi 1.059
150
Kapanis 86,55
Gunluk Getiri 1,37 50
Haftalik Getiri -1,87 o
Aylik Getiri -12,48 x x Wx x x x x Wx x )
Goreceli Getiri -0,76 0\)‘7"& 04_19’1/ 0@')’& 6’\']’& 0%’-"0"/ q,}o’l' \o'-"oq/ 3\'-“& \'vﬁ"& O\,}o'f’ Qv s 6\;}0’1?’ 0\»3&
Yillik En DUstk - En Yakse 050-138 ¥ » » » > ¥ v > v v v 44 P
Yillik Ortalama Fiyat 95,04 ===ANHYT ===XU100 XSGRT
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 4.460 2.424 8396 Hayat Disi Teknik Gelir -695,82 -45514
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 36.212 26.015 39,20 Hayat Digi Teknik Gider (-) 2 0 1 4.921,28 61,04
Doénen Varliklar 2482 157.825 -98,43 Teknik Bolum Dengesi - Hayat Digi -3 o) -1 -1.340,86 -294,10
Maddi Varliklar 46955 188.346 -75,07 Hayat Teknik Gelir 6.449 3.998 16.105 61,31 -59,96
Maddi Olmayan Varlklar 492 315 56,23 Hayat Teknik Gider 5.827 3.721 14.473 56,61 -59,74
Duran Varhklar 50 32 58,80 Teknik Bolium Dengesi - Hayat 621 277 1.632 124,61 -61,92
Aktifler 241767 610 39.512,78 Genel Teknik B6lUm Dengesi 800 405 2132 97,25 -62,50
Kisa Vadeli YukUmlulukler Toplami 39594 182.458 -78,30 Yatirim Gelirleri 466 908 3.743 -48,71 -87,56
Uzun Vadeli Yakumlultkler Toplami 241173 284 84.952,57 Yatirim Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 a.d ad
Ozsermaye Toplami 430 430 0,00 Dénem Net Kari Veya Zarari 1.043 962 4.070 8,43 -74,38
Pasifler 7.954 6.214 27,99 Ana Ortaklik Net Kar 1.043 962 4.070 8,43 -74,38
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FiK
Degisim(Bps
2025/03 | 2024/03 | DG o0 [N
Sermaye Yeterliligi ve Likidite 16,00
Ozsermaye/Pasifler 2,75 3,29 -0,53 11:'38
Mali Borg/Ozsermaye 3,20 2,38 0,82 10,00
Degerleme 8,00
g 6,00
F/K 8,97 5,55 341 400
2,00
PD/DD 4,68 2,99 169 000
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Ozsermaye Karliligi 14,72 20,55 -5,83
5 /K =5 Yillik Medyan
Aktif Karhilik 0,44 0,68 -0,24
VOK Marji R
’ J . 169,78 307,33 137,55 PD /DD
Net Kar Marj 130,39 237,22 10682
Blytme 9,00
8,00
Net Kar Buyume 8,43 142,19 133,76 ngg
Teknik Gelir Buyime 58,44 140,32 -81,88 2',88
Ozsermaye Blyime 2799 97,65 -6966 390
Aktif Bllyime 52,80 98,18 -4538  J09
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Hasar / Prim -117,60 -144,52 26,92
Gider Orani 5324 64,31 M08 e pD/DD ====5 Y|llik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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