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ANADOLU HAYAT EMEKLILIK

Anadolu Hayat Emeklilik - Olumlu
Gunes yerinde her sey yolunda

Anadolu Hayat Emeklilik, 2025 3.ceyrekte 1,44 milyar TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Prim Uretimlerinde gulglla igtah sGriyor. Prim Uretimleri 2025
3.ceyrekte gectigimiz yila kiyasla %60,45 artigla 558 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Gelirler tarafinda uzun suredir zararda olan
hayat disi grubunun dahi pozitife gegtigini vurgulamak isteriz.

Emeklilik fon bayUkliga 300 milyar TL barajini asti. Sirketin 2024 yil
sonunda 217,3 milyar TL olan emeklilik fon blyuklugu 2025 3.ceyrek
itibariyle kimulatif 316,71 milyar TL'ye yuUkseldi. Yil sonunda bu
seviyenin 350 milyar TL bandina yakinsayacagini degerlendiriyoruz.

Gectigimiz ceyrek acik¢a tadilat ceyregiydi. 2025 2.ceyrek yonetisim
becerisi amaciyla bircok Urunun tadil edilerek guncel kosullara
uyumlu hale getirildigi bir ceyrek olarak karsimiza ciktl. Ozellikle
sirketin 2025 2.ceyrekte karinin 1 milyar TL'nin ¢ok altinda oldugunu
ve 1 defaya mahsus gelir nedeniyle 1,2 milyar TL seviyesine
yukseldigini belirtmek isteriz. Bu dogrultuda 2025 3.ceyregin agik¢a
hem yillik hem c¢eyreklik bazda %100 Uzerinde artis oldugunu
gosteren geyrek olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Teknik karlilik blytmeyi strdarayor. 3.ceyrekte hayat disi Ustte de
belirttigimiz Uzere 5 milyon TL ile pozitife gegerken, hayat
grubunda teknik kar artisi %40,52 ile 552 milyon TL, emeklilik
grubunda ise %39,69 ile 200 milyon TL olarak kaydedildi. Net nette
teknik kar artisi %41,53 ile 758 milyon TL olarak sonuglandi. Bu
dogrultuda sirket tarihi boyunca en iyi teknik karlilik rakamina
ulagirken reel blyimenin de sirdigind goézlemlemeyi
strdurdyoruz. Onumuzdeki dénemde de en kétl senaryoda
TUFE+5 puan buylimenin siirmesini bekliyoruz.

Yatirrm geliri istahi devam ediyor. Sirket sigortacilikta tema
cizdigimiz gibi yatirnm gelirlerinden ana faaliyete odagini ¢cevirmis
olsa dayatirim gelirlerine yonelik istah kaldigi yerden devam ediyor.
2025 3.ceyrekte yatirim gelirleri %102,83 artisla 1,14 milyar TL olarak
gerceklesti. Fon yodnetisim becerisinin slrecegini ancak ana
faaliyetin daha baskin olacadl finansallara dodgru devam
edecegimizi belirtmek isteriz.

Ozsermaye karliigi modelimiz Gizerinde seyrini stirdriyor. 2025 yil
sonunda hedefledigimiz %50 o6zsermaye karlihgi beklentimize
ragmen en kotu ¢eyrekte bile %51 ile tamamlayan sirket bu ceyrekte
hem yillik hem geyreklik bazda 6zsermaye karhiligini artirdi. Yillik 45
ceyreklik 149 baz puan artisla 6zsermaye karliigi %52,93 olarak
gergeklesti. YiIl sonunda surpriz bir finansal gelmedikge %50'nin
Uzerinde 6zsermaye karlilidi ile seneyi kapatmasini bekleyebiliriz.

ANHYT 6zelinde finansallari net bir sekilde olumlu degerlendirirken
her %50 Uzeri 6zsermaye karlilig varligi sirket nezdinde hedef fiyat
degerlemelerinde yukar yonli potansiyeli tasimaya devam
edecektir. 5,05 milyar TLy1l sonu net kar hedefimizin 3,8 milyar TL'lik
kismi gerceklesmis olup sirketteki gézuken istah 5,05 milyar TL'lik
yil sonu net kar beklentisinin strpriz olmadikga asilacagini
gostermektedir. ANHYT 6zelinde 181,78 TL hedef fiyat ve AL
tavsiyemizi korumayi strduriyoruz.

24 Ekim 2025

Son Fiyat 98,95
BILANCO PUANI 7M0
HEDEF FiYAT 181,78
POTANSIYEL %83,71
TAVSIYE AL
Piyasa Degeri (mIn TL) 42.549
Piyasa Degderi (min $) 1.016
F/K 8,44
PD/DD 3,85
Hisse Sayisi (mlIn lot) 430
FDPO (%) 15,07
GUnluk Ortalama islem
Hacmi (mIn TL) 103
ORTAKLIK YAPISI %
IS BANKASI 63,92
ANSGR 20
DIGER 16,08
FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 16,83 16,25 -7,20
XSGRT'AGORE  -1,93 8,02 -23,03
Nominal (TL) 9,94 1587 13,88
Nominal (USD) 8,75 12,71 -8,60
110,00 18.000,00
105,00 17.000,00
100,00 16.000,00
15.000,00
95,00
14.000,00
90,00
13.000,00
85,00
12.000,00
80,00 11.000,00
75,00 10.000,00
70,00 9.000,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérlUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

& +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




[e]
Aﬂhﬂh& ANADOLU HAYAT EMEKLILIK

EK

SIRKET KARNESI

KRITER VERI PUAN
Konservasyon Orani 96,17 0
Prim Uretimi BuyUme (%) 66,43 1
Teknik Denge/Prim Uretimi 15,51 0
Hasar/Prim Orani -107,78 1
Bilesik Oran -50,06 1
Net Kar/Prim Uretimi 26,16 0
Ozkaynak Karhligi (Y%) 39,37 1
Ozkaynak Karhhigi (C%) 39,37 1
Teknik Denge (C) (mIn TL) 2.257,59 1
Teknik Denge (Y) (mIn TL) 2.257,59 1

TOPLAM PUAN

N

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sigortacilik sektérine uyumlu sekilde 10 kriterden hasar/prim orani ve bilesik oranda
azalis, konservasyon oraninda artis, prim Uretiminde guncel TUFE Uzeri buyume,
ozsermaye karliligi ve teknik dengede artis pozitif katki saglamaktadir. Tersi olmasi
takdirinde puan dusmektedir.

Prim Uretimleri
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