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e Anadolu Sigorta, 2025 1.ceyrekte 1,93 milyar TL net kar beklentisine paralel 1,98 milyar TL net kar agikladi. W20251C m20241Q

e  Subat ayi verilerine gore sektdr hayat disi branslarin pay1 %88,3 olarak gergeklesirken prim Uretimi %53,1 artisla

180,3 milyar TL'ye ulasmistir. Hayat bransinin prim tretimi ise %71,9 artarak 23,91 milyar TL'ye yUkselirken toplam 7.150
prim Uretimleri icerisindeki payl miktardan anlasilacagi Uzere %11,7'dir. 5.607

e  Sektor teknik karliik bakimindan hayat disinda 83,95 milyar TL teknik kara ulasirken 69,86 milyar TL net kar 4102 3.620
elde etmistir. Branslar bakimindan incelendiginde en buyuk pazar payina sahip brans olan kara araclari 2975 2.429 197%-867
sorumluluk bransinda 17,01 milyar TL, kara araglan bransinda 25,67 milyar TL teknik karhlik olustugu ’
gozlemlenmistir. I . I

e  Anadolu Sigorta nezdinde prim Uretimlerinde 6nemli pay edinen urunler 31 Mart 2025 itibariyle %27,7 ile saglik, — — -
%18,3 ile Y&DA, %18,2 ile kara araglari ve %16,4 ile KAS olarak gozlemlenmektedir. Diger Urlnlerin prim 213 -445 -451-753
Uretimlerinde payi epey dustk kalmaktadir.

. Karllik odagi sektérde oldugu gibi sirkette de gorinmektedir. Karli Grinlerden saghgin payi artirilirken, Y&DA

portféyl dengelenmis, kara araglari agirhigr azaltilmistir.

e 31 Mart itibariyle prim UGretimi %40,9 artisla 23,19 milyar TL'ye ulasirken karlilik odagi olusumu ve pazar payi

agirhgindan gelirler gelmistir. -5.645
. En buyUk pay sahibi saglikta prim Uretimi yillik %91 artisla en ¢ok artan tGrin olmustur. Devaminda ise paylar -7.48%4
bakimindan incelendiginde prim Uretimleri Y&DA'da %24,9, kara araglari %24,2, KAS %47,2 artis gostermistir.
Pay agirliklari zayif olan Urlnler bakimindan prim Uretimi en ¢ok artan Urlnler %57,4 ile hukuksal koruma ve Teknik Yatirm Yatirm Diger Brut Kar Vergi Net Kar
%46,4 ile kaza gruplari toplam prim Uretiminden oransal bazda daha fazla artis gostermistir. Hava araglari ve Denge Gelirleri Giderleri Giderler

kefalet toplam prim uretiminden oransal bazda daha ¢ok dusus gosterdigi gértulmektedir.
e  Pazar agirliklarinda Uretimlerinde toplam prim Uretimi sinirli artis gosterince teknik gelirler prim Uretiminin
altinda artis gostermistir. Teknik karlilikta ana Grtnlerden %81,3 ile saglik ayrisirken %23,2 ile KAS, %20,7 ile Y&DA

ve %10,1ile kara araglari teknik gelirin altinda artis gostermistir. pazar payl (%)

. Hasar prim orani 1190 baz puan artisla %81,4 olurken ana pay sahibi saglik ve kara araglarinda sinirl miktarda
azalirken Y&DA ve KAS'ta sert artislar goralmustar. Yillik %21,9 artisla 10,73 milyar TL hasar 6demesi yapilmistir. 10 8,7
Bilesik rasyo 1030 baz puan artisla %110,7 olurken hasar prim oranina paralel sonuglar gézlemlenmektedir. o

e Teknik giderlerin %72,4'GUnU hasarlar olustururken agirlik dogrultusunda hasarlarin en yuksek payi %31,6 ile ,\/6,6
saglik bransindadir. Akabinde %24,3 ile faaliyet giderleri yer alir. Faaliyet giderlerinin blyUk bir kismi komisyon
akabinde genel giderler ve reastrans giderleri siralanmaktadir. 39

1

e Teknik denge giderlerin gelirlerden daha guglu artmasi ile %27,5 daralmistir. Ana UrUnlerden saglik ve kara
aracglari haricinde Y&DA ve KAS'ta ciddi zararlar yazilmistir. Bu da teknik dengeyi olumsuz etkilemektedir.

e Yatirnm gelirleri finansal yatirimlarin getiri ve degerlemesi yani sira arazi gelirleri ile %27,5 artis gostererek 7,15
milyar TL seviyesine ulasmistir. Giderler ise deger azalisinin sert artisi ve nakde gevrim etkisi ile %32,6 artis
gosterilerek net mali gelir tarafta da net mali zarar géralmektedir. ¥ q}" q}" q,\" rl,\" q,\" q}" q,\" \rl,\" r‘,\" VA S

. Bu veriler Ust UstUne toplandiginda net mali zarar ve teknik dengede %27,5'luk zayiflama ile net karda yillik o \) > & qﬁ fb ((‘ , ) ‘4-\ 2 & \SO
%37'lik azalis gdzlemlenmistir. ¢ D < MO ?’ L2400 MRV e I\
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Sonug olarak, bilangoyu beklentimize paralel sonu¢ agiklamasi nedeniyle nétr degerlendiriyoruz. Ancak sirketin saghk
portfoylinde iyi bir yonetime sahip olmasi nedeniyle bu taraftan karlihk odakli yol almaya devam edecegini
degerlendiriyoruz. Son dénemde zirai don dogrultusunda Y&DA agirligi nedeniyle 2.ceyrekte ilave negatif etki yaratabilir.
Yakindan takip etmeyi sirdirmekle beraber 2024 gibi sektori bu yil 6n planda tutan bir yil olacagini degerlendiriyoruz
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Hisse AdI Anadolu Sigorta
Sektor Sigorta Sirketleri
Halka Aciklik Orani 35,0%
Kurulus Tarihi 1.04.1925
Yasi 100
Personel Sayisi 1.797
Kapanis 88,00
Gunluk Getiri 1,38
Haftalik Getiri -1,12
Aylik Getiri -11,58
Goreceli Getiri 2,01
Yillik En DUsUk - En Yukse 068-117
Yillik Ortalama Fiyat 92,59

Ozet Bilango

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Doénen Varliklar
Maddi Varliklar
Maddi Olmayan Varliklar
Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yukumlulukler Toplami
Uzun Vadeli YUkUimlulUukler Toplami
Ozsermaye Toplami

Pasifler
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160
140
120
100
80
60
40
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24.268
41.887
21.164
97.158
1.080
495
10.061
76.469
1.646
500
29.104
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11.404
30.183
16.138
63.570
737
346
5.334
50.646
1.008
500
17.250

Anadolu Sigorta Sirket Karti

112,80
38,78
31,14
52,84
46,50
4316
88,64
50,99
63,38
0,00
68,72
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Hayat DisI Teknik Gelir
Hayat Disi Teknik Gider (-)
Teknik Bélum Dengesi - Hayat Disi
Hayat Teknik Gelir
Hayat Teknik Gider
Teknik Bolum Dengesi - Hayat
Genel Teknik Bolium Dengesi
Yatirim Gelirleri
Yatinm Giderleri (-)
Dénem Net Kari Veya Zarari
Ana Ortaklik Net Kar
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Ozet Gelir Tablosu

2025/03 [ 2024/03 [DSBON | Waierler | 2025/03 | 2024/03 [2024/12 R

17.367
14.392
2975
o

O

o
2975
7.429
0,0
2.256
2.256

13.253
9.151
4102
[0}

O

o
4.102
5.608
0,0
2.867
2.867

58.805
43.813
14.993

(0]

(0]

(0]
14.993
22103
0,0
10.878
10.878
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31,04
57,27
-27,47
ad
ad
ad
-27,47
32,48
ad
-21,30
-21,30

-70,47
-67,15
-80,16
ad
ad
ad
-80,16
-66,39
ad
-79,26
-79,26
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F/K
G [ zom/os [ 2oawios [ osree [
Sermaye Yeterliligi ve Likidite 7,’00
Ozsermaye/Pasifler 27,14 25,03 2n 600 J ot
. . 5,00
Mali Borg/Ozsermaye 0,73 1,26 053 o
Degerleme 3,00
F/K 429 3,85 0,44 f'gg
PD/DD 151 198 047 000
PD/Net Satis 317 2,89 0,28 N T SN, SRt LR A, G s N 4
v v v v v v v v v INJ v v v
Karlilik g & ° S ® N 0O N v WS v & o
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Ozsermaye Karliligi 9,73 25,54 -15,80
. /K =5 Yillik Medyan
Aktif Karlihk 2,56 5,51 -2,95
VOK Marji 91,00 88,24 2,75 p D/D D
Net Kar Marji 75,83 69,88 594 400
Buyime 3',50
Al o 3,00
Net Kar Buyume -21,30 0,00 -21,30 250
Teknik Gelir Biyime 3,04 150,04 -mg,00 200
- e . .I,SO
Ozsermaye Buyume 68,72 231,45 -162,72 1,00
Aktif Buyume 55,61 95,93 -40,32 838
Faaliyet Oranlari q* o s I o 08 2 s s 2 2 2 2
Konservasyon Orani k4 0(0,)9 o 0(\,}0 & o \0,'19 N O\ry0 0"",'1'0 0"’,]/O 0":}o
o o S S \ ) ) C C C
'y 78,21 73,25 4,96 o e e o o o A o NS NS A A e
Hasar / Prim -82,88 -69,77 -13,11
Gider Orani 2951 331 -3,60 =—pD/DD ===5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMi

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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