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. Son Fiyat 23,30
Iskonto baskisina ragmen iyimser sonuglar BILANCO PUANI 6/10
HEDEF FiYAT 36,10
Anadolu Sigorta, 2025 3.ceyrekte 3,43 milyar TL net kar ile POTANSIYEL %54,59
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast. TAVSIYE AL
L . L. Lo . . Piyasa Degeri (mIn TL) 46.600
Prim Uretimlerinde bayumeler guglu seyredl_yor.“ $|r!<e'§ Piyasa Degeri (min $) 1112
2025 3.ceyrekte toplamda 23,45 milyar TL prim uretimi F/K 4.00
gerceklestirirken gectigimiz seneye gore prim Uretimi !
blyUmesi %5618 olarak kaydedildi. Prim aretimleri | P2/PD 1,29
ceyrek ézelinde en iyi ay Eyltl ayi olarak gerceklesti. Bu | Hisse Sayisi (min lot) 2.000
durum 6énumuzdeki aylarda da trendin devam etme F[")PQ (%) ) . 3474
olasiigini artiriyor. Prim Uretimleri 6zelinde en iyi | CUnluk Ortalama Islem Hacmi
biyimeler hukuksal koruma, KAS ve hastalik sagliktan | (MINTL) 214

takip edilirken kefalet, HAS ve hava araclari daraldi.
Onumuizdeki dénemde sagdlik énciliginde buyimenin FiYAT

devam etmesini 6ngériyoruz. PERFORMANSI

Son da . i teknik biivi i kavdedildi. Teknik (%) TAY 3AY 12 AY
on dénemin en iyi teknik bayUmesi kaydedildi. Tekni BISTIOOE GORE 1576 216 506
karliik 3.ceyrekte yillik %37 artigla 4,73 milyar TL | yoopTA GORE _4'52 _12’90 _1.7'49
seviyesinde gercgeklesirken bu veri son dénemin en iyi Nominal (TL) 968 _3’92 17'50

teknik karhhgini karsimiza c¢ikardi. Teknik karlilikta Nominal (USD) 821 728 474
hastalik-saglik, KAS, GS ve hukuksal korumanin agirlid ' ' '
artarken bu gruplarin karhlik miktarlari da artis gosterdi.

Agirlik kaybeden gruplar bakimindan kara araglari, hava | ORTAKLIK YAPISI %

araglari, nakliyat, Y&DA, HAS olurken bunlar arasindan MiLLi REASURANS ) 57,31

teknik karliligi azalan gruplar hava araclari ve HAS oldu. TRAKYA YATIRIM HOLDING 7
DIGER 35,69

Bilesik rasyoda artisi olagan degerlendirmek lazim.
Muallak tazminat iskonto karsiliginda 3.ceyrek sonunda

alinan aksiyonun ardindan bilesik rasyo tekrardan 29,00 17.500,00
geyrekli!( 80 yillik 840‘ baz puan art|§la %110,4 seviyesine 28,00 16.500,00
yukseldi. Burada endise edilecek bir durum yok ¢unku 2700

modellememizi %110 Gzerinden yapmamiz nedeniyle %10 ' 15.500,00

tolere edildigi ortamda %121'e kadar yukselmesinde bile 26,00

. . o . . . N 14.500,00
endisemiz buydme istahli sirket olmasi nedeniyle séz 2500
konusu dahi olmayacaktir. ' 13.500,00

24,00

Yatinm gelirleri finansallarn guglu desteklemeye devam 23,00 12.500,00
ediyor. Yatirim gelirleri 2025 2.ceyrekteki zorlu kosullar 11.500.00
sonrasl yonetisim becerisinin ardindan 3.geyrekte %63,14 22,00 '
artisla 9,2 milyar TL seviyesine ylUkselirken mevduat ve 21,00 10.500,00
tahvil portféytd 6nemili bir katki saglamistir. 20,00 9.500,00
ANSGR o6zelinde finansallari olumlu degerlendirirken 19,00 8.500,00
édnimuzdeki dénemde blyime istahi ve yil sonuna kadar 5 » oo o b
ilave bir iskonto gilincellemesi (2026 yilinda mutlaka o0 & 3 S
bekliyoruz) olmamasi nedeniyle 4.ceyregin glclid bir g N N N N
finansalla karsimiza cikmasini bekliyoruz. ANSGR a0 b
nezdinde 36,02 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi e ANSGR e XSGRT

strduriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérlUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

& +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
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SIRKET KARNESI

KRITER VERI PUAN
Konservasyon Orani 79,50 1
Prim Uretimi BUyume (%) 45,88 1
Teknik Denge/Prim Uretimi 16,79 0]
Hasar/Prim Orani -81,71 1
Bilesik Oran -50,79 1
Net Kar/Prim Uretimi 12,73 0
Ozkaynak Karliligi (Y%) 27,06 0]
Ozkaynak Karlihgi (C%) 27,06 0]
Teknik Denge (C) (mIn TL) 11.402,76 1
Teknik Denge (Y) (mIn TL) 11.402,76 1

(o))

TOPLAM PUAN

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sigortacilik sektérine uyumlu sekilde 10 kriterden hasar/prim orani ve bilesik oranda
azalis, konservasyon oraninda artis, prim Uretiminde guncel TUFE Uzeri bayume,
ozsermaye karliligi ve teknik dengede artis pozitif katki saglamaktadir. Tersi olmasi

takdirinde puan dusmektedir.
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