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ARALIK AYI TUFE TAHMINI

e TUFE'nin Aralik ayinda %0,69 (Alt bant: -%0,21 Ust bant: %0,9) oraninda
artacagini tahmin ediyoruz. Detaylarina bakacak olursak

Grafik-1: TUFE (Gruplara gére, Aralik 2025, aylik, %)
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Aralik ayi enflasyonu 6zelinde:

- Haberlesmede maktu degisimiler,

- Eglence ve kilturde fiyatlama dalgalanmalari,

- Gida ve alkolsuz igcecekler nezdinde sezonsal fiyatlama istahi,

- Konut tarafinda zayiflayan katilik,

- Ev egyasl tarafinda kampanya dénemi sonuna gecis TUFE Uzeri grup
oranlarina sebebiyet vermektedir.

Asagi yonlu desteklemede:

- Ulastirmada bilet fiyatlarinda noel ve yilbasi etkisinin olusu,

- SUT zamminin Ocak ayinda tam olarak yansiyacak olmasi,

- Alkolli igcecekler ve tutun tarafinda maktu degisimin oénceki ayda
tamamlanmasi,

- Egitim tarafinda aktif sezonun sona ermesi TUFE alti kalip asadi yénliu destek
vermektedir.

Bu veri cercevesinde enflasyonun %30,5-31 bandinda yonelmesini bekliyoruz. Yilsonu
tahminimize yakinsayarak yénelim olusmasi s6z konusu olmakla birlikte 2026 yili icin
asagi yonlu riskler artmaktadir. Ocak ayinda %3 bandinda bir enflasyon élgmemiz
nedeniyle 2026 yilina Subat ayinda gelecek veriyle birlikte %30 altinda enflasyona
yénelmesini bekliyoruz. Yapiskanhigin piyasa beklentisinin aksine Haziran ve
sonrasinda olacagini degerlendiriyoruz.

2026 modellemelerimizde %25,49 yeniden degerleme orani var olsa da %19 vergi ve

har¢ zammi, %20 medyan asgari Ucret artisi, pilot uygulama ile vatandaslik maasi
etkilesimleri dahil edilerek hesaplamalar yapilmaktadir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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