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ARCLK
2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/3 2024/3 Degisim
ARCLK 1.¢eyrek bilangosu yayimlandi; Beyaz Esya 24,475,896,000 31,027,344,000 53,109,742,000 202,651,671,000 284,676,671,000 329,738,883,000 81,920,666,000  75,829,855,000 = 8%
Tiiketici Elektronigi 3,2.':0,6076(,2.:5::)n 4,516,0777?(.1?:3 5,578,301?(‘:): 17’473,27722;?:: 27,322,63:?(‘1?(/: 22,155,75:?1‘)?):/: 5,640,0072?(-1:)(/)0 7,328,1078(,31.)?):/:-

e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %9 artarak . 10.2% 11.0% 8.2% 6.8% 7-4% 52% 5:2% 7-3%

RV .. Diger 4,215,271,000 5,329,062,000 9,496,392,000 37,047,087,000 59,203,962,000 76,653,597,000 21,556,974,000 16,643,102,000-
109.1milr TL olarak gerceklestigini ve konsensus beklentisine paralel sonuglarla 13.2% 13.0% 13.9% 14.4% 15.9% 17.9% 19.8% 16.7%
kal’$lla$tlglm|2| séyleyebiliriz. TOPLAM 31,941,773,000 40,872,483,000 68,184,437,000 257,172,030,000 371,203,268,000 428,548,233,000 109,117,642,000  99,801,065,000 9%

e  Satis kinhimlarina baktigimizda i¢ Pazarda yiiksek baz etkisi sebebiyle talep daralmasinin 2019112 2020112 202112 2022112 2023112 2024112 202573 202473 Dedisim
devam ettigini ve yilin ilk 2 ayinda %14.4 kigulduguni gérmekteyiz , arclk tarafinda ise Tarkiye 10,326,217,000 14,102,538,000 20,788,705,000 78,026,646,000 138,822,613,000 138,873,152,000 37,542,393,000 42,446,469,000 | -11.6%
gectigimiz yilin ayni dénemine goére i¢ Pazar daralmasi %11.6 seviyesinde gergeklesirken 32.33% 34.50% 30.49% 30.34% 37.40% 3241% 34.41% 42.53%
ihracat tarafinda avrupa ve mena satin almalarinin etkilerini 6zellikle avrupa pazarindaki hurees e T, M, e R _—
pozitif etkilerini gérmekteyiz. Adetsel anlamda beyaz esya segmentinde Avrupa’da hafif de Asya Pasifik 2,112,454;,000 3,531,355,000 10,047,49§,ooo 46,740,946,000 52,362,328.,000 45,041,172‘,000 11,040,315,000 13,043,024,000 -15.4%
olsa toparlanmanin etkisiyle Bati Avrupa %1.8 biylrken Dogu Avrupa ise %3.4 blyumustar. 6.61% 8.64% 14.74% 18.17% 14.11% 10.51% 10.12% 13.07%
ASya-PaSiﬁk bélgesinde iSe %1 54 Sat|§ dal’almaSI ya§anm|§t|r. Afrika 3,146,165,000 2,267,040,000 3,598,539,000 14,139,410,000 17,553,143,000 18,363,541,000 5,028,384,000 4,275,619,000 17.6%
it N X . . . 9.85% 5.55% 5.28% 5.50% 4.73% 4.29% 4.61% 4.28%

. Uriin bazli olarak kirihimlara baktigimizda ise beyaz esya segmenti ilk geyrek blyimesine Diger 1,200,102,000 1,661,922,000 3,620,617,000 14,512,305,000 18,240,361,000 17,991,632,000 4,493,170,000  5,902,877,000 [IE2810%
paralel bliyime saglarken tiiketici elektroniginde ise talep yonli daralmalardan kaynakli %23 4.04% 4.07% 5.31% 5.64% 491% 4.20% 412% 5.91%
SeViyeSinde daralma gﬁzlemlenmektedir. TUrklye pazarlnda beyaZ e§ya ve tV Sat|§|ar|nda Toplam 31,941,773,000 40,872,483,000 68,184,437,000 257,172,030,000 371,223,268,000 428,548,223,000 109,117,642,000  99,801,065,000 9.3%
daralma devam ederken klima satiglarindaki gucli buyime dikkat gekicidir. MENA bolgesinde
Misirda beyaz esya segmentinde daralma ve kurdaki dalgalanmalardan kaynakli gegtigimiz
yilin ayni dénemine goére %26 daralma gosterirken usd bazl daralmanin %60’li seviyelerde
olmasi dikkat gekicidir.

. Karlihga baktigimizda gegtigimiz gceyrege gére hammadde fiyatlarinda daralmadan kaynakli
brit karda toparlanma gorinurken gorece dusik kko sebebiyle gectigimiz yihin ayni
doénemine gore hafif geri gekilmeler goérmekteyiz.Favok tarafinda ise 5.7mir TL favok
aclklayarak beklentinin hafif lzerinde sonuglarla karsilastik , ceyreklik anlamda toparlanma CEYREKLIK
gorsek de satin almalardan kaynakli artan faaliyet giderleri ve disik brit kar marji sonucu ARCLK
gectigimiz yilin ayni geyregine goére daralan marjlar gérmekteyiz. ARCLK 1.64 mir TL net 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
zarar agiklayarak piyasa beklentisinin x2 (izerinde net zarar acikladigini gérmekteyiz , Satislar 99/20T065 000 Rp007E1/612/000) let{Borg GG 700 i (5215525010
sapmanin sebebi olarak ise gorece disik marijlar , gectigimiz ddneme gére daha az finansal satig biiyiimesi% 9.34% i 90.6%
gelir ve net parasal pozisyon kari katkisinin azalmasini gésterebiliriz. Brikar 29,619/0:7/000 Su31 274, 928 /000 Malt 2616007780004 3'866,67 11000

%briit 29.68% 29% -5.9%
Net Kar 2,623,197,000 -1,640,076,000 netborg/6zkaynak 1.02 1.61
%net kar 2.63% -1.50% 2025/3 beklenti 2025/3 %
Beklentiye paralel satis ve favok rakami ve beklentinin lizerinde gelen net zarar sonuglarini Satis 109,117,642,000 111,411,000,000
negatif degerlendiriyoruz. Yilin ikinci yarnsinda i¢ pazarda talepte canlanma beklerken EBIT% 4.36 0.92 FAVOK 5,743,248,000  5,479,000,000
eurusd’nin deger kazanmasinin etkisini de oniimiizdeki donemde gorsek de de heniiz EBITDA% 7.90 5.25 NET KAR -1,640,076,000  -885,000,000 -
toparlanma igin erken oldugunu diisiinmekteyiz. Gegtigimiz yilin ayni dénemine gére artan NET KAR% 2.43 -1.50
borgluluk ve marjlardaki daralma sonucu kaldirag orani 3.8x’den 5x seviyelerine geldigini
goérmekteyiz. Sirket 5.1x NETBORG/FAVOK rasyosuyla iglem gérmektedir. Sonug olarak Genel Y6n.Gid.% 5.94% 6.9%
birlesmenin getirecegi sinerjinin geciktigini ve marjlara baski olusturdugunu séyleyebiliriz. :a"ij‘t"’ag"“d'% 18:;"5" 13"13’9"
rge% . .
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Arcelik Sirket Karti

140.00
Hisse Adi Arcelik
Sektor Dayanikh Tiketim 120.00
Halka Aciklik Orani 15.0%
100.00
Kurulus Tarihi 21.01.1955
Yasi 70 80.00
Personel Sayisi 51,443
60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyat 123.10
Gunlik Getiri -0.57 20.00
Haftalik Getiri 1.40
Aylik Getiri 13.74 0-00
1 Iri - .
i < S 2 S S a2 a S S S 52 2 2 52
Goreceli Getiri 0.05 > oV R QY & >V v ~ o <>V <o >V >
- . A A > > A > > > > > A A >
Yilhlk En Disik - En Yiksek 120.30-196.10
Yilhk Ortalama Fiyat 148.37 ARCLK Xu100

OSzet Bilanco

2025/03 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

Szet Bilanco

2025/03 | 2024/12 | Degisim(%)

Donen Varhklar 260,288 252,557 3.06 Net Satslar 109,118 428,548 428,548 -74.54 -74.54
Nakit ve Benzerleri 43,867 55,929 -21.57 Yurt ici Satislar 37,542 138,873 138,873 -72.97 -72.97
Stoklar 88,464 78,941 12.06 Yurt Disi Satiglar 67,082 271,683 271,683 -75.31 -75.31
Ticari Alacaklar 112,852 102,278 10.34 Diger Sauslar 4,493 17,992 17,992 -75.03 -75.03

Duran Varhklar 187,430 185,191 1.21 Satislarin Maliyeti 77,843 310,446 310,446 -74.93 -74.93
Maddi Duran Varhklar 100,082 99,954 0.13 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 49,700 49,375 0.66 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 447,718 437,748 2.28 Brut Kar 31,275 118,102 118,102 -73.52 -73.52

Kisa Vadeli Yiukiamlialukler 258,842 243,500 6.30 Faaliyet Giderleri 30,272 112,355 112,355 -73.06 -73.06

Uzun Vadeli Yikimlilukler 109,190 111,631 -2.19 Esas Faaliyet Kan 1,003 5,747 5,747 -82.55 -82.55

Toplam Borg 368,032 355,131 3.63 Amortisman 4,720 16,550 16,550 -71.48 -71.48

Net Borg 114,697 96,005 19.47 FAVOK 5,723 22,297 o -74.33 a.d

Sermaye 676 676 0.00 Vergi Oncesi Kar -953 -1,610 -1,610 40.82 40.82

Ozkaynaklar 71,235 73,930 -3.65 Ana Ortakhik Net Ka -1,640 1,689 1,689 -197.10 -197.10
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Oran Analizi

| OranAnalii |

o [somm[men]owined

Likidite
Cari Oran
Likit Oran

Degerleme
F/K
PD/DD
FD/FAVOK
Karhilik
Ozsermaye Karlihg
Aktif Karlilik
Brit Kar Mariji
Net Kar Mariji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Blyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Blylme
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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