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ARCLK
ARCLK 4.ceyrek bilangosu yayimlandi;

e Satiglarda geyreklik olarak baktigimizda %3’ltk bir daralma gorirken ,
2023/12 ye karsilastirdigimizda kimile bakarsak %27.6’lik  bir
blyimeyle 428.5mlr olarak gercgeklesti..

e Satis kinhmina baktigimiz zaman 2023/12’'ye gore satislar i¢ pazarda
yatay seyrederken , 6zellikle Bati Avrupa’da toparlanma ve Avrupa ve
MENA satin almalari buyimeye 6nemli katki sagladi. Asya tarafindaki
satiglarda ise Ozellikle beyaz esya ve ev aletleri tarafindaki daralma
devam ediyor. Satislardaki %27lik kimile buyimede bu yil en énemli
katkiyi toplam satiglarin yarisini olusturan Avrupa bélgesi olusturdu.

e Uriin bazh baktigimizda ise sirketin temel satiglarini beyaz egya ve
tiketici elektronigi olmak lzere gerceklesmektedir. Beyaz egya tarafinda
yatay seyir gorirken , tiketici elektronigi tarafinda %15lik bir daralma
gormekteyiz. Bu daralmanin blydk bir kismini TV segmenti
olusturmaktadir.

e Kar marjlarina baktigimiz zaman brut kar tarafinda geyreklik %2’lik bir
daralma , 2023/12’ye gore baktigimiz zaman 170bp’lik bir daralmayla
%27.6 olarak gerceklesti. Bu daralmanin sebebini ise (retim
maliyetlerindeki artis (6zellikle son ¢eyrek daralma goriilse de plastik
hammadde fiyatlarindaki yil igerisindeki artis olusturdu.) , eur/usd
paritesinde yillik %7ye yakin disus ve i¢c pazardaki faaliyet giderlerindeki
artig( faiz ve isglictii maliyeti) olusturdu.

e Favok ise %24 daralmayla 22.2mir tl olarak gergeklesti. Favok marji
270bp daralmayla %5.2 olarak gergeklesti.

Genel olarak baktigimizda sirketin net kar tarafinda piyasa beklentisi -1.18mir
zarar agiklamasi yoniinde olurken 7mir net kar agikladi. Buradaki sapmanin
sebebi olarak whirlpool mena ve whirlpool emea tarafinda yapilan pazarlikh
(iskontolu-bargain purchase) almasinin muhasebelestirmesi sonucu
olugsmustur. Aciklanan rakamlari nétr degerlendiriyor.
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Yillik Ceyreklik
ARCLK 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satislar 428,548,223,000  371,203,268,000 127,185,724,000  107,183,874,000
satis biiylimesi% 15.45% v 18.7%
Briit Kar 118,102,036,000  108,829,835,000 34,327,267,000 30,331,420,000
%briit 27.56% 29% " 27.0%" 28.3%
Net Kar -2,207,288,000 20,556,667,000 3,641,973,000 15,274,121,000
%net kar -0.52% 5.54% 2.9% 14.3%
EBIT% 1.34 4.52 4.5% 4.1%
EBITDA% 5.20 7.91 8% 7%
NET KAR% 0.39 5.25 3% 14%
Genel Y6n.Gid.% 5.78% 5.7% 6.0% 5.6%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 19.30% 18.3% 19.3% 18.9%
Arge% 1.13 0.76 1.1% 0.8%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg¢ Degisimi
Net Borg 87,227,255,000 76,690,787,000 -8,382,249,000
13.7% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 50,815,825,000 70,444,978,000 16,506,232,000 30,821,838,000
-14,315,606,000
netborg/6zkaynak 1.30 0.94
2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 Degisim
Beyaz Esya 24.475.896.000 31.027.344.000 53.109.742.000 202.651.671.000 284.676.671.000 329.738.883.000  15,8%
76,6% 75,9% 77,9% 78,8% 76,7% 76,9%
Tiiketici Elektronigi  3.250.606.000 4.516.077.000 5.578.303.000 17.473.272.000  27.322.635.000  22.155.743.000 [II218)9%
10,2% 11,0% 8,2% 6,8% 7,4% 5,2%
Diger 4.215.271.000 5.329.062.000 9.496.392.000 37.047.087.000  59.203.962.000  76.653.597.000 [128)5%
13,2% 13,0% 13,9% 14,4% 15,9% 17,9%
TOPLAM 31.941.773.000 40.872.483.000 68.184.437.000 257.172.030.000 371.203.268.000 428.548.223.000  15,4%
Satislann Maliyeti -262.373.433.000 -310.446.187.000  18,3%
BRUT KAR 108.829.835.000  118.102.036.000 8,5%
% 29,3% 27,6%
2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 Degisim
Tirkiye 10.326.217.000 14.102.538.000 20.788.705.000 78.026.646.000 138.822.613.000 138.873.152.000 0,0%
32,33% 34,50% 30,49% 30,34% 37,40% 32,41%
Avrupa 15.066.835.000 19.309.628.000 30.129.077.000 103.752.729.000 144.224.823.000 208.278.726.000 [\44)4%
47,17% 47,24% 44,19% 40,34% 38,85% 48,60%
Asya Pasifik 2.112.454.000 3.531.355.000 10.047.499.000 46.740.940.000  52.362.328.000  45.041.172.000 [IIE14)0%
6,61% 8,64% 14,74% 18,17% 14,11% 10,51%
Afrika 3.146.165.000 2.267.040.000 3.598.539.000 14.139.410.000  17.553.143.000  18.363.541.000 4,6%
9,85% 5,55% 5,28% 5,50% 4,73% 4,29%
Diger 1.290.102.000 1.661.922.000 3.620.617.000 14.512.305.000  18.240.361.000  17.991.632.000  -1,4%
4,04% 4,07% 5,31% 5,64% 4,91% 4,20%
Toplam 31.941.773.000 40.872.483.000 68.184.437.000 257.172.030.000 371.203.268.000 428.548.223.000  15,4%
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Arcelik Sirket Kart?

L Kinye | 100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Ad? Arcelik
160.00
Sektor Dayan?kl? Tuketim
Halka Ac¢?ki?k Oran? 15.0%  140.00
Kurulus Tarihi 21.01.1955 120.00
Yas? 70 100.00
Personel Say?s? 51,062
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapan?s 127.00 40.00
Gunluk Getiri -1.78 20.00
Haftal?k Getiri -3.05
0.00
Ayl?k Getiri -10.56 ™ > B > B > D > > > > > &
Goreceli Getiri -1.02 &> = 61.9"’ -:?”JE;’ Qb:J/Q"’ Q-";J/@’ Qb’é" o Q‘b"é" *":‘?’» & i 4 = -C'?Q " Q\/’\:{»
: o5 -2 [ad - > - 5 Ed o £ 5> Ed 4
Y??k En Disik - En Yiksek 123.00-196.10
Y?2II7k Ortalama Fiyat 153.79 ARCLK xu100

Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |Bied(%) | Kalemler | 2024/12 | 2024/09 |2023/12 BRied (%)

Ozet Bilanco

Kalemler

Donen Varl?klar 229,466 239,123 -4.04 Net Sat?slar 428,548 301,362 371,203 42.20 15.45
Nakit ve Benzerleri 50,816 34,310 48.11 YiGacls 138,873 103,271 138,823 34.47 0.04
Stoklar 71,723 81,551 -12.05 Yurt D?s? Sat?s 271,683 184,649 214,140 47.14 26.87
Ticari Alacaklar 92,927 107,134 -13.26 Bi@at?yar 17,992 13,443 18,240 33.84 -1.36

Duran Varl?klar 168,260 165,948 1.39 Sat?slar?n Maliyeti 310,446 217,588 262,373 42.68 18.32
Maddi Duran Varl?klar 90,816 87,188 4.16 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varl?klar 44,860 45,043 -0.41 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 397,726 405,071 -1.81 Brut Kar 118,102 83,775 108,830 40.98 8.52

K?sa Vadeli Borglar 221,237 212,323 4.20 Faaliyet Giderleri 112,355 78,828 92,059 42.53 22.05

Uzun Vadeli Borglar 101,425 100,493 0.93 Esas Faaliyet Kar? 5,747 4,947 16,771 16.17 -65.73

Toplam Borg 322,662 312816 3.15 Amortisman 16,550 11,522 12,583 43.64 31.53

Net Borg 87,227 95,610 -8.77 FAVOK 22,297 16,469 (o] 35.39 a.d

Sermaye 676 676 0.00 Vergi Oncesi Kar -1,610 -6,823 18,771 76.40 -108.58

Ozkaynaklar 67,171 75,281 -10.77 Ana Ortakl?k Net Kar 1,689 -5,006 19,505 133.74 -91.34
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Oran Analizi

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/IK
PD/DD
FD/FAVOK
Karl?1?k
Ozsermaye Karl?1?8?
Aktif Karl?l7k
Brit Kar Marj?
Net Kar Marj?
Favok Marj?
Biiyiime
Net Kar Blyiime
Favok Buytme
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Blyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir H?z?
Alacak Devir H?z?

Ticari Borg Devir Hz!

1.04
0.69

5081
1.28
7.76

228
0.44
27.56
0.39
5.20

-91.34
-24.04
-17.31

6.72

44|
4.54
344

1.13
0.71

9.77
1.30
8.33

-9.25
-1.63
27.80
-1.66

5.46

0.00
-27.25
128.54

93.98

423
429
3.72

-0.09
-0.02

41.04
-0.02
-0.57

1153
2.07
-0.24
2.06
-0.26

-91.34
321
-145.85
-87.27
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgl sozlesmesi cergcevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer
alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Deg@erler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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