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2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 Değişim
Beyaz Eşya 24.475.896.000 31.027.344.000 53.109.742.000 202.651.671.000 284.676.671.000 329.738.883.000 15,8%

76,6% 75,9% 77,9% 78,8% 76,7% 76,9%
Tüketici Elektroniği 3.250.606.000 4.516.077.000 5.578.303.000 17.473.272.000 27.322.635.000 22.155.743.000 -18,9%

10,2% 11,0% 8,2% 6,8% 7,4% 5,2%
Diğer 4.215.271.000 5.329.062.000 9.496.392.000 37.047.087.000 59.203.962.000 76.653.597.000 29,5%

13,2% 13,0% 13,9% 14,4% 15,9% 17,9%
TOPLAM 31.941.773.000 40.872.483.000 68.184.437.000 257.172.030.000 371.203.268.000 428.548.223.000 15,4%
Satışların Maliyeti -262.373.433.000 -310.446.187.000 18,3%
BRÜT KAR 108.829.835.000 118.102.036.000 8,5%
% 29,3% 27,6%

2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 Değişim
Türkiye 10.326.217.000 14.102.538.000 20.788.705.000 78.026.646.000 138.822.613.000 138.873.152.000 0,0%

32,33% 34,50% 30,49% 30,34% 37,40% 32,41%
Avrupa 15.066.835.000 19.309.628.000 30.129.077.000 103.752.729.000 144.224.823.000 208.278.726.000 44,4%

47,17% 47,24% 44,19% 40,34% 38,85% 48,60%
Asya Pasifik 2.112.454.000 3.531.355.000 10.047.499.000 46.740.940.000 52.362.328.000 45.041.172.000 -14,0%

6,61% 8,64% 14,74% 18,17% 14,11% 10,51%
Afrika 3.146.165.000 2.267.040.000 3.598.539.000 14.139.410.000 17.553.143.000 18.363.541.000 4,6%

9,85% 5,55% 5,28% 5,50% 4,73% 4,29%
Diğer 1.290.102.000 1.661.922.000 3.620.617.000 14.512.305.000 18.240.361.000 17.991.632.000 -1,4%

4,04% 4,07% 5,31% 5,64% 4,91% 4,20%
Toplam 31.941.773.000 40.872.483.000 68.184.437.000 257.172.030.000 371.203.268.000 428.548.223.000 15,4%

 
 

ARCLK 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12

Satışlar 428,548,223,000 371,203,268,000 127,185,724,000 107,183,874,000

satış büyümesi% 15.45% 18.7%

Brüt Kar 118,102,036,000 108,829,835,000 34,327,267,000 30,331,420,000

%brüt 27.56% 29% 27.0% 28.3%

Net Kar -2,207,288,000 20,556,667,000 3,641,973,000 15,274,121,000

%net kar -0.52% 5.54% 2.9% 14.3%

EBIT% 1.34                           4.52                            4.5% 4.1%

EBITDA% 5.20 7.91 8% 7%

NET KAR% 0.39 5.25 3% 14%

Genel Yön.Gid.% 5.78% 5.7% 6.0% 5.6%

Paz.Sat.Dağ.Gid.% 19.30% 18.3% 19.3% 18.9%

Arge% 1.13 0.76 1.1% 0.8%

2024/12 2023/12

Net Borç 87,227,255,000 76,690,787,000

13.7%

Nakit 50,815,825,000 70,444,978,000 16,506,232,000 30,821,838,000

netborç/özkaynak 1.30                            0.94                            

-14,315,606,000 

Çeyreklik Net Borç Değişimi

-8,382,249,000 

Yıllık Çeyreklik

Çeyreklik Nakit Değişimi

ARCLK 

ARCLK 4.çeyrek bilançosu yayımlandı; 

• Satışlarda çeyreklik olarak baktığımızda %3’lük bir daralma görürken , 
2023/12 ye karşılaştırdığımızda kümüle bakarsak  %27.6’lık bir 
büyümeyle 428.5mlr olarak gerçekleşti.. 

• Satış kırılımına baktığımız zaman 2023/12’ye göre satışlar iç pazarda 
yatay seyrederken , özellikle Batı Avrupa’da toparlanma ve Avrupa ve 
MENA satın almaları büyümeye önemli katkı sağladı. Asya tarafındaki 
satışlarda ise özellikle beyaz eşya ve ev aletleri tarafındaki daralma 
devam ediyor. Satışlardaki %27lik kümüle büyümede bu yıl en önemli 
katkıyı toplam satışların yarısını oluşturan Avrupa bölgesi oluşturdu. 

• Ürün bazlı baktığımızda ise şirketin temel satışlarını beyaz eşya ve 
tüketici elektroniği olmak üzere gerçekleşmektedir. Beyaz eşya tarafında 
yatay seyir görürken , tüketici elektroniği tarafında %15lik bir daralma 
görmekteyiz. Bu daralmanın büyük bir kısmını TV segmenti 
oluşturmaktadır. 

• Kar marjlarına baktığımız zaman brüt kar tarafında çeyreklik %2’lik bir 
daralma , 2023/12’ye göre baktığımız zaman 170bp’lık bir daralmayla 
%27.6 olarak gerçekleşti. Bu daralmanın sebebini ise üretim 
maliyetlerindeki artış (özellikle son çeyrek daralma görülse de plastik 
hammadde fiyatlarındaki yıl içerisindeki artış oluşturdu.) , eur/usd 
paritesinde yıllık %7ye yakın düşüş ve iç pazardaki faaliyet giderlerindeki 
artış( faiz ve işgücü maliyeti) oluşturdu. 

• Favök ise %24 daralmayla 22.2mlr tl olarak gerçekleşti. Favök marjı 
270bp daralmayla %5.2 olarak gerçekleşti. 

Genel olarak baktığımızda şirketin net kar tarafında piyasa beklentisi -1.18mlr 
zarar açıklaması yönünde olurken 7mlr net kar açıkladı. Buradaki sapmanın 
sebebi olarak whirlpool mena ve whirlpool emea tarafında yapılan pazarlıklı 
(iskontolu-bargain purchase) almasının muhasebeleştirmesi sonucu 
oluşmuştur. Açıklanan rakamları nötr değerlendiriyor. 



 

 

 
 
 

 
 

 

Hisse Ad? Arçelik

Sektör Dayan?kl? Tüketim

Halka Aç?kl?k Oran? 15.0%

Kuruluş Tarihi 21.01.1955

Yaş? 70

Personel Say?s? 51,062

Kapan?ş 127.00

Günlük Getiri -1.78

Haftal?k Getiri -3.05

Ayl?k Getiri -10.56

Göreceli Getiri -1.02

Y?ll?k En Düşük - En Yüksek 123.00-196.10

Y?ll?k Ortalama Fiyat 153.79

2024/12 2024/09 Değişim(%) 2024/12 2024/09 2023/12

229,466 239,123 -4.04 428,548 301,362 371,203 42.20 15.45

50,816 34,310 48.11 138,873 103,271 138,823 34.47 0.04

71,723 81,551 -12.05 271,683 184,649 214,140 47.14 26.87

92,927 107,134 -13.26 17,992 13,443 18,240 33.84 -1.36

168,260 165,948 1.39 310,446 217,588 262,373 42.68 18.32

90,816 87,188 4.16 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

44,860 45,043 -0.41 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

397,726 405,071 -1.81 118,102 83,775 108,830 40.98 8.52

221,237 212,323 4.20 112,355 78,828 92,059 42.53 22.05

101,425 100,493 0.93 5,747 4,947 16,771 16.17 -65.73

322,662 312,816 3.15 16,550 11,522 12,583 43.64 31.53

87,227 95,610 -8.77 22,297 16,469 0 35.39 a.d

676 676 0.00 -1,610 -6,823 18,771 76.40 -108.58

67,171 75,281 -10.77 1,689 -5,006 19,505 133.74 -91.34

Arçelik Şirket Kart?

FAVÖK

Amortisman

Vergi Öncesi Kâr

Ana Ortakl?k Net Kâr

Net Borç

Sermaye

Özkaynaklar

İndirimlerMaddi Olmayan Duran Varl?klar

Özet Gelir Tablosu

Kalemler

Net Sat?şlar

Yurt İçi Sat?ş

Yurt D?ş? Sat?ş

Diğer Sat?şlar

Sat?şlar?n Maliyeti

İskontolarMaddi Duran Varl?klar

Nakit ve Benzerleri

Stoklar

Ticari Alacaklar

Duran Varl?klar

Değişim(%)

Künye

Fiyat & Getiri

Dönen Varl?klar

Kalemler

Özet Bilanço

Brüt Kâr

Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kâr?Uzun Vadeli Borçlar

Toplam Borç

Aktifler

K?sa Vadeli Borçlar

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

100 Liranın Yıllık Seyri

ARCLK XU100



 

 

 
 
 
 

 

2024/12 2024/09 Değişim(Bps)

1.04 1.13 -0.09

0.69 0.71 -0.02

50.81 9.77 41.04

1.28 1.30 -0.02

7.76 8.33 -0.57

2.28 -9.25 11.53

0.44 -1.63 2.07

27.56 27.80 -0.24

0.39 -1.66 2.06

5.20 5.46 -0.26

-91.34 0.00 -91.34

-24.04 -27.25 3.21

-17.31 128.54 -145.85

6.72 93.98 -87.27

4.41 4.23 0.18

4.54 4.29 0.25

3.44 3.72 -0.28

Faaliyet Etkinliği

Stok Devir H?z?

Alacak Devir H?z?

Ticari Borç Devir H?z?

Net Kâr Büyüme

Favök Büyüme

Özsermaye Büyüme

Aktif Büyüme

Oranlar

Likidite

Değerleme

Karl?l?k

Büyüme

FD/FAVÖK

Özsermaye Karl?l?ğ?

Aktif Karl?l?k

Brüt Kâr Marj?

Net Kâr Marj?

Favök Marj?

Cari Oran

Likit Oran

F/K

PD/DD

Oran Analizi

5.00

7.00

9.00

11.00

13.00

15.00

17.00

19.00

F/K

F/K 5 Yıllık Medyan

1.00
1.20
1.40
1.60
1.80
2.00
2.20
2.40
2.60
2.80
3.00

PD/DD

PD/DD 5 Yıllık Medyan



 

 

 
 
 
 
 

YASAL UYARI 
Burada yer alan bilgiler Marbaş Menkul Değerler tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, yorum ve 
tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 
mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi 
olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer 
alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan 
sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm sinyal 
ve veriler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların 
kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler sorumlu değildir. 
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