Aﬂnoﬂhg ARD YAZILIM

ARD Yazilim - Olumlu 11 Kasim 2025

Son Fiyat 27,18
Tahsilat becerisi BILANGO PUANI 3,33/10

KATILIM ENDEKSI UYGUN
ARD Yazilim, 2025 3.ceyrekte 855 milyon TL hasilat, 334 Piyasa Degeri (miIn TL) 4.621
milyon TL FAVOK ve 46 milyon TL net kar ile Piyasa Degeri (mIn $) 1o
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. F/K 10,24

FD/FAVOK 6,79
2.ceyrekte hatirlatmamizi yaptik. Sirketin 2.ceyreginin bir PD/DD 1,23
gecis ceyregi oldugu ve hem 2024 hem 2025'teki is Hisse Sayisi (mlIn lot) 170
iligkilerinin yansimalarini 6nce 3. ve esas 4.ceyrekte FDPO (%) 74,83
gorulecegini vurgulamistik. llk sinyali de bu ceyrek | Gunlik Ortalama islem Hacmi
itibariyle almis olduk. (min TL) 9]

Hasilat guglia buyudu. 2.ceyrekteki eksik tahsilatlarla .
birlikte 3.ceyrekte hasilat %31,63 artisla 855 milyon TL FIYAT
oldu. Onimuzdeki dénemde blylme istahinin devami PERFORMANSI

ve kontrat tamamlamalara paralel sekilde 6nimuzdeki (%) - 1AY 3AY 12 AY

ceyreklerde geyreklik 1 milyar TL hasilat bekleyebiliriz. BISTIOO'E GORE 2,63 -15,47 -40,16
XBLSM'E GORE 4,10 -20,30 -39,23

Maliyetler hasilat bUylUmesini elimine ediyor. Guglu Nominal (TL) 454 -15,90 -21,22

buyuyen hasilata ragmen, artan maliyetler Nominal (USD) 3,61 19,60 4422
dogrultusunda brut kar 3.ceyrekte %13,63 artisla 452

milyon TL olurken, brut kar marji 1230 baz puan

gerilemeyle %53,75 oldu. Yili %50'nin hafif Gzerinde bir ORTAKUKYAP'SL %
brit kar marji ile kapatabiliriz. ARD GRUP HOLDING 25,13
DIGER 74,87
Operasyonel karhlik tarafinda ylksek baz etkisi var.
3.c;ey.rekte sUregelen yUksek- baz etkisi dogrul"gusundfa 45,00 12.000,00
FAVOK %23,56 dususle 334 milyon TL oldu. FAVOK marji
ise 1770 baz puan ge_rilemeyle %44,31 oldu. Yili %40 In 11.500,00
hafif Gizerinde bir FAVOK mariji ile kapatabiliriz. 40,00
11.000,00
ARDYZ 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
RL - 35,00 10.500,00
birlikte kontratlar tamamlandikga daha guglu O
finansallarin elde edilmesini bekliyor olacagiz. 20,00 10.000,00
9.500,00
25,00
9.000,00

20,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Borg¢ (miIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK Buyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-8,38
-2,83
-33,87
5,58
5,04
2,08

1.413,55
1.639,94
1,12
-323,80
23,08

13,63
13,63
-48,39
-20,48
38,29
0,00

PUAN

0,0
0,0
0,0
1,0
0,5
0,5

PUAN

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,5
0,5

3,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Gzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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