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Armada Gida - Olumlu 7 Kasim 2025
Son Fiyat 37,20
Gunes yerinde her sey yolunda BILANCO PUANI 6,33/10
HEDEF FiYAT 59,88
Armada Gida, 2025 3.¢eyrekte 2,66 milyar TL hasilat, 382 milyon POTANSIYEL %60,97
TL FAVOK ve 236 milyon TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde TAVSIYE AL
sonuglar paylast!. Piyasa Degeri (mIn TL) 9.820
Emtia fiyatlari karmasik seyir olusturdu. Kiresel ve i¢ tarafta Piyasa Degeri (min $) 234
polar kosullarinda yasanan problemin ardindan emtia F/K 11,83
fiyatlamalarinda karmasik seyri takip ettigimizi Kkar FD/FAVOK 14,45
tahminimizde de beyan etmistik. Dolar bazli PD/DD 171
tahminlemelerimize paralel gelen sonuglarda eger emtia Hisse Sayisi (min lot) 2,64
fiyatlari 6nceki yil gibi olsaydi yil sonu beklentilerine goktan oy
ulasan bir yapi takip edecektik. FDPO (%) . . 16,94
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
Gelirler surduralebilir sekilde buyimeye devam ediyor. (mIn TL) 148
3.ceyrekte hasilat %4,27 duslsle 2,66 milyar TL olurken, satis
kanallarinda ihracat odaginin artirildigini takip ediyoruz. FiVAT

Ozellikle dolar bazi faktéri dikkate alinarak ihracat orani ilk 9
ayda 11 puan artigsla %70’e yUkseldi. Hatirlatmak gerekirse sirketi PERFORMANSI

ilk rapor ederken ihracat odadinin artacagini belirtmistik. Bu (%) 1AY 3AY 12 AY
dogrultuda bunu olumlu karsiliyoruz. BiSTIOO'E GORE 6,58 589 2379
XGIDA'A GORE -1,33 5,75 -16,70

Emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar, Grin miksinde duzenli

degisimlere yol agmaya devam ediyor. Sirket miks yénetisimi Nom!nal (TL) 8,77 6,53 0,00
tarafinda ise ilk 9 ayda kirmizi mercimek 18 puan azalisla %25, Nominal (USD) 7,78 2,82 -23,06
bugday 13 puan artisla %21, piring 3 puan artisla %16, nohut 7
puan artisla %16, bulgur 2 puan azalisla %8, fasulye 4 puan 0
azalisla %4, diger ise 2 puan artisla %11 olarak gerceklesti. Agirhk ORTAKL.IK YAPISI = %
mercimek tarafinda gériinse de goézle gérulur sekilde agirhigin SADETTIN SAYGI.N SONMEZ 33,43
azaldigini izliyoruz. FETHI KALIPCI SONMEZ 32,57
MEHMET HAYRI SONMEZ 8,73

Maliyet yonetisimi basarili seyrediyor. Maliyetlerdeki goézle ARMADA ANADOLU GIDA 8,33
goérultr azalisla birlikte brut kar 3.ceyrekte %l1,77 artigla 505 DIGER 16,94
milyon TL olurken, brut kar marji 321 baz puan artisla %20,08
oldu. %20 bandinda bir briat kar marji pek de zor olmayacak
olup, modelimiz dahilinde seyrini sirdurmektedir. 45,00 12.000,00
Maliyet yonetisimi operasyonel karlihiga olumlu yansidi. Brut 4000 1.500,00
kardan gelen destekle birlikte FAVOK 3.ceyrekte %27,8 artisla 35,00 11.000.00
382 milyon TL olurken, FAVOK marji 324 baz puan artisla %12,7 30,00 ) '
oldu. Beklentilerimiz dahilinde seyir surerken hedefleme 25.00 10.500,00
tarafinda FAVOK marjinin fiyatlamalar kaynakli alt bantta '
tamamlamasini bekleyebiliriz. 20,00 10.000,00
ARMGD 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte 1500 9.500,00
eder emtia fiyatlari da desteklemeye devam ederse yukari 10,00
yonli potansiyelin tasindigini belirtmek isteriz. ARMGD 5,00 2.000,00
6zelinde 59,88 TL Hedef Fiyat ve AL tavsiyemizi korumayi 0.00 8.500.00
srdiriyoruz. Sirket model portfdyimuzde yer almaya devam N '
etmektedir. = Q & Q 2 3
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

113
0,62
4,98
4,84
5,56
2,89

4.544,69
6.519,19
1,59
-3.396,29
10,83

1,77
1,77
20,84
28,05
52,18
-25,41

PUAN

1

PUAN

0,5
0,5
1,0
1,0
0,5
0,0

6,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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